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Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi
reklamy ani oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. Niniejsze
opracowanie nie stanowi takze oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego. Informacje
zawarte w niniejszej prezentacji sg rzetelne, prawdziwe i wiarygodne. Opracowanie zawiera
stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktdre obarczone sg ryzykiem i mogg istotnie réznié sie
od rezultatéw osiggnietych w rzeczywistosci. SZAR S.A. i Dom Inwestycyjny TAURUS
Sp. z 0.0. nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki podjetych na podstawie niniejszej
prezentacji decyzji. Odpowiedzialno$¢ taka spoczywa wytgcznie na korzystajgcym
z opracowania. Prezentacja podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim
i prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub jej rozpowszechnianie wymaga zgody

SZAR S.A. lub Domu Inwestycyjnego TAURUS Sp. z 0.0.

www.szar.pl
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PROFIL PRZEDSIEBIORSTWA

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w szeroko pojetym sektorze hutniczym. Zajmuje sie przede
wszystkim handlem i produkcjg materiatéw wykorzystywanych do produkgji stali.

Firma zatrudnia wykwalifikowang kadre inzynieréw, ktérych wiedza z zakresu procesow
metalurgicznych w hutach i odlewniach pozwala na dostosowanie asortymentu
do indywidualnych procesow technologicznych swoich klientéw. Firma uczestniczy
we wdrazaniu nowych projektdw majacych na celu obnizenie kosztow produkcji, poprawe

jakosci wyrobow stalowych i odlewow oraz podniesienie efektywnosci produkcji.

www.szar.pl
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PROFIL PRZEDSIEBIORSTWA

Gtowni Klienci

Koncerny:

* ARCELORMITTAL
* CELSA

* ISD

* ZtOMREX

* GONAR

* LHOIST

* SGL CARBON

Odlewnie, w tym m.in.:

« ALSTOM POWER
« KRAKODLEW

* PIOMA

« SREM

www.szar.pl
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HISTORIA

Kalendarium:

1988 — Zatozenie Przedsiebiorstwa Produkcyjno - Ustugowo - Handlowego , Szar” Spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w Czestochowie. W roku 1995 nastepuje zmiana nazwy
spotki na Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Ustugowo — Handlowe ,Szar-ex” Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

1995 — Zawigzanie przez Pana Szymona Rurarz, Pana Andrzeja Rurarz, Panig Beate Rurarz
Grocholskg oraz Pana Piotra Rurarz spotki pod nazwg Przedsiebiorstwo Produkcyjno
Ustugowo Handlowe ,,SZAR” S.C. w Czestochowie.

1998 — Pan Andrzej Rurarz oraz Pan Szymon Rurarz sprzedajg swoje udzialy w spodice
P.P.U.H. ,Szar-ex” Sp. z 0.0. w Czestochowie. Od tego roku rodzina Rurarz kontynuuje
dziatalnos¢ gospodarczg w formie spotki cywilne;j.

2001 — Przeksztatcenie spoétki cywilnej w spdtke jawng. Powodem przeksztatcenia byto
przekroczenie w roku 1999 wartosci 400000 EURO przychodow netto. Nowa nazwa brzmi:
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugo Handlowe ,SZAR” Sz. i A. Rurarz Spoétka Jawna.
2008 — Przeksztatcenie spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugo Handlowe ,SZAR”
Sz. i A. Rurarz Spétka Jawna w spotke SZAR Spotka Akcyjna.

www.szar.pl
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OFERTA

Handel:
1. SUROWCE:
antracyt, grafit, weglik krzemu,
piasek chromitowy, metalurgiczny weglik krzemu,
fluoryt metalurgiczny
2. ELEKTRODY GRAFITOWE
3. WYROBY HUTNICZE:
profile gorgcowalcowane, zimnogiete,

blachy stalowe, stal zbrojeniowa, walcowka

www.szar.pl
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OFERTA

Ustugi transportowe:

transport i spedycja w ruchu miedzynarodowym i krajowym

www.szar.pl
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OFERTA

Produkcja:
1. Antracyt frakcjonowany — do 94 % C

2. Materiaty wsadowe i pomocnicze dla metalurgii:

-naweglacze: antracytowe, z elektrod weglowych,
grafitowe, spieniacze zuzla

-zasypki: oliwinowa, uszczelniajaca,
zuzlotworczo-rafinacyjna, odsiarczajaca,
izolacyjno — rafinujaca

- boksyty: kalcynowane z piecow szybowych

3. Specjalistyczne konstrukcje stalowe

(np. stalowe stojaki do transportu szyb, boksy)

www.szar.pl



—SZAan..

OFERTA

Doradztwo techniczne:
Zakres doradztwa:
- Proces topienia, rafinacji i odlewania stali

- Zastosowanie produktow handlowych oraz wyrobow spotki SZAR

www.szar.pl
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OFERTA

SZAR = JAKOSC

JAKOSC = SATYSFAKCJA KLIENTA
Wysoka jakos¢ produktu:
* spetnienie technicznych wymagan klienta
* wysoki poziom stosowanych technologii
» wdrozony system zarzgdzania jakosScig
Wysoka jakosc serwisu
* profesjonalna komunikacja z Klientami
 produkt dostarczony w terminie zamowienia

Optymalna cena

r
[ B

kbt

DIN EN ISO 9001

O -,
Cert Nr. 78 10034524

* ciggte doskonalenie procesow powodujgce obnizenie kosztéw produkgji

* doradztwo technologiczne

www.szar.pl
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DOSWIADCZENIE

» Spotka wspodtpracuje z ponad 40 kopalniami na Ukrainie i w Rosji

* Analiza surowcow z Azji

* Wykonanie ponad 400 prob na bazie roznych surowcow

* Profesjonalna wspoétpraca z Klientami — ekspertami Stalowni

* Wspotpraca z Zaktadami Badawczo — Rozwojowymi Uczelni i Instytutow
Technicznych

* Modernizacja procesow i optymalizacja kosztéw produkgji

 Szkolenia kadry inzynieryjnej i pracownikow produkcji

www.szar.pl
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WHADZE SPOLKI

Prezes Zarzqdu:

Szymon RURARZ

Rada Nadzorcza:
 Sebastian BOGUS — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
* Grzegorz TYNIEC — Cztonek Rady Nadzorczej
* Pawet WASEK — Cztonek Rady Nadzorczej

www.szar.pl
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AKCJONARIAT SPOtKI

1,67%

.\

Zrodto: Emitent

B Szymon Rurarz

B Andrzej Rurarz

" Beata Rurarz -
Grocholska

B Piotr Rurarz

W Sebastian Bogus

www.szar.pl
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AKCJONARIAT SPOtKI PO EMISJI 25 MLN AKCJI SERII C

B Szymon Rurarz

B Andrzej Rurarz

W Beata Rurarz -
Grocholska

M Piotr Rurarz

M Sebastian
Bogus

m Pozostali
akcjonariusze

Zrodto: Emitent

www.szar.pl
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RYNEK

* Gtéwnym zrodtem przychoddéw Spétki jest antracyt, ktdry jest surowcem o parametrach wyjgtkowo
korzystnych w procesach metalurgicznych ze wzgledu na wysokg zawartos¢ wegla, niskg zawartosc
czesci lotnych i siarki. Przy zastosowaniu odpowiednich urzadzen produkcyjnych i proceséw
technologicznych mozna z niego przygotowa¢ odpowiednie wyroby, ktore majg szerokie
zastosowanie nie tylko w procesie wytapiania stali, ale rowniez w odlewnictwie, w przemystach:
wapienniczym, cukrowniczym, chemicznym oraz w energetyce grzewcze;j.

* Polski przemyst hutniczy przeszedt w ostatnim czasie duzg metamorfoze. W wyniku restrukturyzacji
zlikwidowano przestarzate linie produkcyjne i dostosowano branze do sSwiatowych standardow.
Gruntowna  modernizacja  polskich  hut  przyczynita sie do znacznej poprawy
ich konkurencyjnosci, umozliwiajgc skuteczng walke na globalnym rynku. Obecnie polska gospodarka
zuzywa 12 min ton stali rocznie, czyli okoto 317 kg na jednego mieszkanca. Eksperci szacujg, ze
najdalej do 2012 roku wielkos¢ ta wzrosnie do blisko 16 min ton. Polskie huty wytworzg w roku 2008
okoto 11 min ton stali, wobec 10,6 min ton w roku ubiegtym. Wielkos¢ produkcji w | potroczu byta
zblizona do ubiegtorocznej i wyniosta 5,4 min ton.

* Najwiekszym zagrozeniem dla polskiego sektora stalowego jest grozba przyznania niedostatecznych
limitow emisji CO2 oraz naptyw stali pochodzacej od producentdw spoza Unii Europejskiej.
Od stycznia do czerwca 2008 roku import stali do Europy spadt o 23%, w tym samym czasie eksport
stali wzrdst o 15 %. Dzieki temu deficyt w handlu w Unii Europejskiej zmniejszyt sie 0 78% z 10,7 min
ton w | pot. 2007, do 2,3 min ton w | pot. 2008 roku. Eksport wzrdst o 15%.

www.szar.pl



—_SZAaR..

STRUKTURA SPRZEDAZY WG RYNKOW ZBYTU

2,35%

m Rynek hutniczy
B Rynek wapienniczy
W Rynek odlewniczy

W Pozostaty

Zrodto: Emitent
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RYNEK

Produkcja stali surowej w Polsce
(tys. ton/miesiac)

907

819

823
818

Zrodto: GUS

www.szar.pl

—— 2006
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STRUKTURA SPRZEDAZY WG ASORTYMENTOW

3,00%

7,38%

0,35%

MW Antracyt luzem
m \Wyroby hutnicze
MW Spienilacze

MW Naweglacze

m Zasypki

m Towary

M Pozostata

Zrodto: Emitent

www.szar.pl
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CELE STRATEGICZNE SPOtKI

Rozszerzenie dziatalnosci na rynkach miedzynarodowych.
Rozszerzenie rynkow zbytu o nowe obszary: przemyst
cukrowniczy, chemiczny oraz energetyka cieplna.

Rozszerzenie asortymentu produkcyjnego (wyroby metalowe).
Kontynuacja wspotpracy z Klientami w celu ciggtego
doskonalenia wyrobow.

Rozwoj komorki doradztwa technologicznego.

Przejecia podmiotéw dziatajgcych w podobnym zakresie.
Uruchomienie terminala spedycyjnego.

Debiut na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

www.szar.pl
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CELE EMISJI

1. Budowa terminalu przetadunkowego w Staszowie:
50 % pozyskanych srodkéw.
2. Dokonczenie tworzenia nowego oddziatu produkcyjnego
przedsiebiorstwa w Kunowie:
25 % pozyskanych srodkow.
3. Przejecie podmiotow dziatajgcych w podobnym zakresie:
25 % pozyskanych srodkow.
Cele emisyjne sg podyktowane checia dostosowania sie do
optymalnej lokalizacji dla dalszego rozwoju przedsiebiorstwa

SZAR S.A. oraz rozszerzeniem rynkow zbytu.

www.szar.pl
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DANE FINANSOWE ZA POPRZEDNIE LATA

Przychody w PLN Zysk netto w PLN
73 861 80 000 000,00 5000 000,00
7 72 ]
516,84 /:g 00 3814 4000
- 70 000 000,00 ’
654,77 000,00 4 000 000,00
60 000 000,00
- 50000 000,00 3 000 000,00
- 40 000 000,00
2 000 000,00
- 30000 000,00
- 20000 000,00 1,000 000,00
- 10 000 000,00
0,00
- 0,00
2006 2007 10.2008 2006 2007 fprognozal

2008

Zrodto: Emitent
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PROGNOZY FINANSOWE

Przychody w PLN Zysk netto
80 000 7 000
000,00 80 000 000,00 000,00
- 75000 000,00 5 000
70 000 000,00 000,00
000 70 000 000,00 4000 4000
000,00 000,00
65 000 000,00
60 000 000,00
55 000 000,00
50 000 000,00
2008 2009 2010 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |

7 000 000,00

6 000 000,00

5000 000,00

4 000 000,00

3000 000,00

2000 000,00

1000 000,00

0,00

Prognozy bezpieczne, uwzgledniajgce skutki kryzysu finansowego i duzq zmiennosc cen surowcow

Zrodto: Emitent
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PODSUMOWANIE

SZAR S.A. to:

1. spotka cechujgca sie dynamicznie rosngcymi przychodami
i zyskami,

2. spotka z 20 — letnig historig, majgca silng pozycje na duzym
rynku,

3. spotka z doswiadczong kadrg,

spotka rokujgca dynamiczny rozwoj dzieki pozyskaniu
nowych srodkow finansowych,

www.szar.pl
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KONTAKT
EMITENT AUTORYZOWANY DORADCA

SZARS.A. DOM INWESTYCYJNY

ul. Putaskiego 25 TAURUS SP Z 0O.0.

42-200 Czestochowa ul. Dgbrowskiego 7
Tel.: (034) 365-17-95 42-200 Czestochowa
Fax.: (034) 365-16-19 Tel.: (034) 371-11-65
www.szar.pl Fax.: (034)371-11-65

www.dom-taurus.pl
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