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Inwestowanie pasywne,
czyli o tym dlaczego
w inwestowaniu warto
by¢ sredniakiem

Michat Mastowski, 22 lipca 2026 r.
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- edukacja inwestoréw indywidualnych

* promocja dfugoterminowego oszczedza
z wykorzystaniem inwestowania na gief

- relacje inwestorskie spotek gietdowyc

- po godzinach & i =

-
A

7



http://www.sii.org.pl

PSYCHOLOGIA &

Raporty spotek
Koszty inwestowania Wyceny

Strategia
Stopy zwrotu

CZAS I

Analiza fundamentalna Analiza techniczna



Do czego chciatbym dzisiaj przekonac:

Kazdy moze i powinien inwestowac
pasywhnie - czyli jak zarobic, a sie nie
narobic

Inwestowanie polegajace na ,wzieciu” tego, co
oferuje rynek (Srednich stop zwrotu), przy

minimalnym naktadzie pracy.




Inwestowanie pasywne

czyli jak osiagnac przecietny zysk, niewiele robiac (i nie interesujac sie)

Regularne kupowanie jakiegos ETF-a na jakis ,,duzy” indeks

Jezeli ktos ma awersje do ryzyka albo mato czasu do emerytury, to
rowniez kupowanie obligacji albo ETF-a na obligacje

* Dbanie o jak najnizsze koszty

e Pilnowanie regularnosci

o Zaplanowanie mozliwie dtugiego terminu



PKB swiata podwaja sie co okoto 20 lat

dane w min USD

100 218 398 USD

84 894 923 USD

66 487 951 USD

34 056 849 USD

22 612 403 USD

11 236 068 USD

1980 1990 2000 2010 2020 2022

zrodto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
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Przykiadowy plan dziatania

Od dzisiaj do emerytury

1. Otwieram rachunek IKE.
Co miesigc wptacam na ten rachunek 500 zt.

Za 300 zt kupuje ETF-a na FTSE All-World albo MSCI ACWI.

Za 200 zt kupuje ETF-a na polskie obligacie.

o » b

. Jak polepsza mi sie warunki finansowe, bede wiecej zarabiac, to
zZwiekszam inwestowang kwote.



Dla porownania jest inwestowanie aktywne
Czyli jak osiagnac wyzszy zysk, godzac sie na wyzsze ryzyko

« Aktywne poszukiwanie spoétek, ktdre dajg szanse na ponadprzecietne stopy

ZWrotu.

* Proba timingu rynkowego (chcemy kupowac w dotkach cenowych |
sprzedawac na szczytach). Poswiecanie duzo czasu na analize techniczna.

e Poswiecanie duzo czasu na analize fundamentalnag spotek (od skali makro,
czyli catych gospodarek, branz az po skale mikro, czyli szczegotowa analize
pojedynczych spotek).

* Poswiecanie duzo czasu na samodoskonalenie sie zawodowe.



Inwestowanie aktywne vs pasywne

Inwestowanie aktywne Inwestowanie pasywne

Aktywne poszukiwanie dobrych spotek Kupowanie wszystkich spotek
Proba timingu rynkowego Inwestor pasywny jest na rynku caly czas
Poswiecanie duzo czasu na analize pojedynczych Poswiecanie minimalnej ilosci czasu na kontrolowanie i
spotek — czasami praca na caly etat wykonywanie strategii (np. 15 minut w miesiacu)

Poswiecanie duzo czasu na samodoskonalenie sie

zawodowe Poswiecanie czasu na prace, hobby, rodzine




Dlaczego inwestowanie aktywne jest trudne

Raporty SPIVA
lle procent funduszy (Large lle procent funduszy (Large
Cap) byto lepszych od S&P 500 | Cap) byto gorszych od S&P 500
1 rok 21,22% 78,77%
3 lata 33,16% 66,84%
5 lat 11,04% 88,96 %
10 lat 14,41% 85,59%
15 lat 10,07% 89,93%

zrodto: https://www.spglobal.com/spdiji/en/research-insights/spiva/#us, ostatnie dane 31 grudnia 2025 .



https://www.spglobal.com/spdji/en/research-insights/spiva/#us

Dlaczego inwestowanie aktywne jest trudne
Raporty SPIVA

lle procent funduszy (EUR) byto | lle procent funduszy (EUR) byto
lepszych od S&P Europe 350 gorszych od S&P Europe 350
1 rok 18,17% 81,83%
3 lata 9,10% 90,90%
5 lat 6,07% 93,93%
10 lat 2,98% 97,02%

zrodto: https://www.spglobal.com/spdji/en/research-insights/spiva/#europe, ostatnie dane 31 grudnia 2025 .



https://www.spglobal.com/spdji/en/research-insights/spiva/#europe

Rolling Success Rates for Surviving Active US Large-Blend Funds

— 1-Year — 3-Year — 5-Year 10-Year

100

Rolling Success Rate %

2021 2022 2023

Badanie Morning Star

Source: Morningstar Direct Asset Flows. Data as of Dec. 31, 2025.

zrodto: https://www.morningstar.com/business/insights/blog/active-vs-passive-investing#passive-funds-continue-to-attract-inflows

2024

2025



W Polsce wiekszosc spotek ,,nie dowozi”

Stopy zwrotu: 10 lat: +209.22%, YTD: +23.01%
WIG - 10 lat
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Dla zdecydowanej wiekszosci ludzi

iInwestowanie aktywne jest za trudne

* Bo wybor spotek jest trudny
* Bo wiekszos¢ spotek ,,nie dowozi”, liderzy roznych wzrostow sie zmieniaja
 Bo timing rynku jest trudny

* Bo psychologia inwestowania ma zgubny wptyw na skutecznos¢ inwestowania

Lepiej wiec kupic jakiegos ETF-a na ,,duzy” swiatowy indeks i regularnie go
dokupowac, a skupic sie na oszczedzaniul!

S&P 500 od 1920 roku dat zarobi¢ 3 848 409% (CAGR: 10,48%)

« Ale uwaga, wszystko jest dla ludzi. Kawa nie wyklucza herbaty &



,Najwazniejszy” wykres w finansach

JAK STAC SIE BOGATYM?®

1.ZACINIJWCZESNIE 2. WYDAWIA) <ZARABIA]  3.DOBRZE INWESTU)

|7 L CZASEM MALE KWOTY UROSNA DO WIELKICH

A

ZACINI) WCZESNIE

Zrédto: Finax



Przykitad...

Jest tylko dlatego tak dtugi, aby obja¢ okresem testowania krach z 1929 roku



Przyktadowa ponad 100-letnia strategia

» Klasyczna strategia 60/40 na rynku amerykanskim

» 60% iShares Core S&P 500 UCITS ETF (CSPX) - S&P
500 duze spotki USA

e 40% iShares VII PLC - iShares $ Treasury Bd 7-10y ETF
USD Acc (SXRM) - 7-10 letnie obligacje rzadowe USA

e Okres testowania 1920-2025

 Kwota poczgtkowa 100 000 USD

o Zaktadamy rebalansing (dzien rebalansowania: ostatni
dzien miesigca, odchylenie 20%)



Co to jest rebalansing?

Przywracanie portfela do modelowych wag

Zmiennos¢ rynkowa | Rebalansing |




Wyniki

Classic 60/40 (105 lat)

o Kapitat poczatkowy 100 000 USD
» Kapitat koncowy 812 579 702 USD
o Stopa zwrotu 812 479,70%

 CAGR (Compound Annual Growth Rate), czyli skumulowany
roczny wskaznik wzrostu 8,87 %

 Maksymalne obsuniecie kapitatu 63,23%

* Dtugos¢ maksymalnego obsuniecia kapitatu 2374 dni (6,5
roku)

* Poczatek maksymalnego obsuniecia 29 wrzesnia 1929 .



Wyniki - krzywa kapitatu + obsuniecie kapitatu

Classic 60/40 (105 lat)

Wykres opcje [UCITS] Classic 60/40 & MaxDD

859 472 ,00%

763 964,00%

668 456,00%

572 948,00%

477 440,00%

381 932,00%

286 424 00%

190 916,00%

95 408,00%

-100,00%

31.01.1920

Legenda wykresu petna nazwa

v

Kapitat poczatkowy: 100 000,00

—_—

= [UCITS] Classic 60/40

30.11.1928

30.09.1937

31.07.1946

31.05.1955

31.03.1964

MaxDD

31.01.1973 30.11.1981

MaxDD -benchmark

30.09.1990

31.07.1999

31.05.2008

31.03.2017

zrodto: System Trader

764 065 917

668 557 678

573049 4338

477 541199

382 032 959

286 524 720

191 016 430

95 508 241




Wyniki - krzywa kapitatu, wykres logarytmiczny

Classic 60/40 (105 lat)

Wykres opcje [UCITS] Classic 60/40 & MaxDD log Vv Legenda wykresu peina nazwa WV

858 142 453

306 782 706

109 673 666

39 207 924

14 016 686

5010913

1791 382

640 412

228 945

81 847

Kapitat poczatkowy: 100 000,00

— [UCITS] Classic 60/40

31.01.1920 30.11.1928 30.09.1937 31.07.1946 31.05.1955

31.03.1964 31.01.1973

30.11.1981 30.09.1990

MaxDD MaxDD - benchmark

31.07.1999 31.05.2008 31.03.2017

zrodto: System Trader

858 142 453

306 782 706

109 673 666

39 207 924

14 016 686

5010913

1791 382

640 412

228 945

81 847




Wyniki — miesieczne stopy zwrotu
Classic 60/40 (105 lat)

Wykres opcje  [UCITS] Classic 60/40 Stopy zwrotu miesiecznie Vv Legenda wykresu petna nazwa W

[UCITS] Classic 60/40
30,0%

25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

. l
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-5,0%

-10,0%

-15,0%

-20,0%

-25,0%
31.01.1920 30.11.1928 30.09.1937 31.07.1946 31.05.1955 31.03.1964 31.01.1973 30.11.1981 30.09.1990 31.07.1999 31.05.2008 31.03.2017

zrodto: System Trader




Wyniki - roczne stopy zwrotu
Classic 60/40 (105 lat)

Wykres opcje  [UCITS] Classic 60/40 Stopy zwroturocznie Vv Legenda wykresu petna nazwa W
[UCITS] Classic 60/40

-35,0%
31.12.1920 31.12.1929 31.12.1938 31.12.1947 31.12.1956 31.12.1965 31.12.1974 31.12.1983 31.12.1992 31.12.2001 31.12.2010 31.12.2019

zrodto: System Trader




Wyniki - piecioletnie stopy zwrotu
Classic 60/40 (105 lat)

Wykres opcje  [UCITS] Classic 60/40 Stopyzwrotu5lat Vv  Legenda wykresu petna nazwa
[UCITS] Classic 60/40

150,0% ' ‘ 150,0%

110,0% . 110,0%

90,0% | B u-| 90,0%

70,0% - | 1 70,0%

50,0% |-, ' ' _ : - 50,0%
30,0%
10,0%

-10,0% I ‘ | I

-30,0%
31.12.1924 31.12.1933 31.12.1942 31.12.1951 31.12.1960 31.12.1969 31.12.1978 31.12.1987 31.12.1996 31.12.2005 31.12.2014 31.12.2023

zrodto: System Trader




Wyniki - dziesiecioletnie stopy zwrotu
Classic 60/40 (105 lat)

Wykres opcje  [UCITS] Classic 60/40 Stopyzwrotu 10lat Vv  Legenda wykresu petna nazwa WV
[UCITS] Classic 60/40

265,0% _ ' 265,0%

215,0% 215,0%

165,0% ' - 165,0%

115,0% ‘ ‘ - I _ ol 1150%

15,0%
31.12.1929 31.12.1937 31.12.1945 31.12.1953 31.12.1961 31.12.1969 31.12.1977 31.12.1985 31.12.1993 31.12.2001 31.12.2009 31.12.2017

zrodto: System Trader




OSZCZEDZANIE > INWESTOWANIE

+ Pasywne inwestowanie Aktywne

Chyba, ze...:

* Nasz portfel jest juz bardzo duzy | kazdy utamek procenta (stopy
zwrotu, prowizji, optat za zarzadzanie) ma znaczenie.

 Mamy duzo czasu.

* /Znamy sie na inwestowaniu.

Wowczas:

INWESTOWANIE > OSZCZEDZANIE

Aktywne + Pasywne inwestowanie




Trzy filary skutecznego pasywnego
Inwestowania

+ czwarta modyfikacja Mastowskiego @

e Skuteczne inwestowanie pasywne powinno spetniac trzy warunki:

1. Diugi termin
2. Tanio

3. Regularnie

 Modyfikacja Mastowskiego: umiarkowanie niskie kwoty (ale za to diugo, tanio

| regularnie)



Robmy to, na co mamy wptyw

« W inwestowaniu mamy wptyw na:

» Koszty — podatki, roznego rodzaju optaty, w szczegolnosci zwro¢ uwage na optaty za
zarzadzanie

* Regularnosc¢ — nawyki i regularne oszczedzanie!

* Inwestowane kwoty — wazna dyskusja o tym co wazniejsze oszczedzanie, czy
iInwestowanie

» Czas inwestycji — na to czasami juz nie mamy wptywu
 Nie mamy natomiast wptywu (lub mamy ten wptyw niewielki) na:

* Osiggane stopy zwrotu (osigganie wyzszych od przecietnych stop zwrotu jest trudne,
czasochtonne, a wtozony naktad pracy nie daje gwarancji odniesienia sukcesu)



Moj ulubiony cytat o roli czasu w inwestowaniu

Charlie Munger: ,,Jnwestowanie nie
polega na kupowaniu | sprzedawaniu,
tylko na czekaniu” (ang. ,,The big

money Is not in buying or selling, but Iin
the waiting”).




Rola czasu w Inwestowaniu

czyli niesmiertelny wykres pokazujacy potege procentu sktadanego

 Odktadamy 100 zt co miesigc przez 42 lata (1200 zt rocznie)

 Roczna stopa zwrotu to 7%. Tyle przez ostatnie 100 lat dat zarobic indeks
S&P 500 powyzej inflacji

 Nominalne odtozylismy 50 400 zt
e Facznie zgromadzilismy 296 131 zt




Danych z przyszlosci jeszcze nie mamy

Ale dlaczego historia nie miataby sie powtorzyc?

 Strategia 100/0 na rynku amerykanskim

e 100% iShares Core S&P 500 UCITS ETF (CSPX) -
S&P 500 duze spotki USA

e Okres testowania 1975-2025
» Kwota poczatkowa 100 000 USD




Wyniki

Classic 100/0 (50 lat)

o Kapitat poczatkowy 100 000 USD
« Kapitat koncowy 34 187 144 USD
o Stopa zwrotu 34 087%

 CAGR (Compound Annual Growth Rate), czyli skumulowany
roczny wskaznik wzrostu 12,13%

 Maksymalne obsuniecie kapitatu 50,95%

* Dtugos¢ maksymalnego obsuniecia kapitatu 1582 dni (4,3
roku)

* Poczatek maksymalnego obsuniecia 29 listopada 2007 r.



Wyniki

Classic 100/0 (50 lat)

Wykres opcje  [UCITS] Classic 100/0 & MaxDD  Legenda wykresu peina nazwa WV
Kapitat poczatkowy: 100 000,00 —— [UCITS] Classic 100/0

35 909,00%

31 908,00%

27 907,00%

23 906,00%

19 905,00%

15 904,00%

11 903,00%

7 902,00%

3 901,00%

36 009 545

32 008 4385

28 007 424

24 006 364

20 005 303

16 004 243

12 003 182

8 002 122

4 001 061

‘1 00,003,0 R ——
01.01.1975 31.03.1979 30.06.1983 30.09.1987 31.12.1991 31.03.1996 30.06.2000 30.09.2004 31.12.2008 31.03.2013 30.06.2017 30.09.2021

MaxDD MaxDD -benchmark

zrodto: System Trader




Wyniki

Classic 100/0 (50 lat)

Wykres opcje [UCITS] Classic 100/0 & MaxDD log Vv Legenda wykresu peina nazwa WV

35925 370

18 531 800

9559473

4931174

2543 705

1312149

676 361

349 153

180 108

92 907

Kapitat poczatkowy: 100 000,00

—— [UCITS] Classic 100/0

01.01.1975 31.03.1979 30.06.1983 30.09.1987 31.12.1991

31.03.1996 30.06.2000

30.09.2004 31.12.2008

MaxDD MaxDD -benchmark

31.03.2013 30.06.2017 30.09.2021

zrodto: System Trader

35925 370

18 531 800

9559473

4931174

2543 705

1312149

676 861

349 153

180 108

92 907




Wptyw optat na inwestowanie

czyli czy 1% za zarzadzanie kapitatem to jest duzo?

 Odktadamy 100 zt co miesigc przez 42 lata (1200 zt rocznie).

 Roczna stopa zwrotu to 7%. Tyle przez ostatnie 100 lat dat zarobic indeks
S&P 500 powyzej inflaciji.

 Nominalne odtozylismy 50 400 zi.
e k3cznie zgromadzilismy 296 131 zt.
« UWAGA! Brak opfat za zarzadzanie!

Pytanie konkursowe:
lle zgromadzimy jak zaptacimy 1%, 5%
lub 10% rocznej optaty za zarzadzanie?




Wptyw optat na inwestowanie

1200 zf rocznie, stopa zwrotu 7%, kapitalizacja roczna, 42 lata

Optata za zarzadzanie | Zgromadzony kapitat

Brak optat 296 131,80 zt
0,25% 275 268,35 zt
1% 221,739,87 zt
5% 76 917,75 zt

10% 27 579,63 zt




Uwaga na optaty za zarzadzanie

Duzo wazniejsze od np. prowizji maklerskich

Polskie fundusze inwestycyjne 1-2% (ustawowy max. 2%, w
praktyce wiecej, rekordzista z ostatnich lat, koszt z KID-u 12,8%)

Finax em 1% + VAT (dla cztonkdw SII 0,5% + VAT)

ETF na WIG20TR od Beta ETF notowany na GPW: 0,35% (TER
0,58%)

ETFSP500 UCITS od Amundi notowany na GPW: TER 0,05%
Vanguard LifeStrategy 80% notowany np. na Xetrze: TER 0,25%

Vanguard FTSE All-World USITS Acc notowany na np. Xetrze: TER
0,19%



Jezeli tylko mozesz, to inwestuj poprzez:
Parasol “* podatkowy

* |KE (Indywidualne Konto Emerytalne), rok wprowadzenia 2005

e |[KZE (Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego), rok
wprowadzenia 2014

* OIPE (Ogdlnoeuropejskie Indywidualny Produkt Emerytalny) —
dostepne od 25 pazdziernika 2023 r. w Finaxie

 PPK - Pracownicze Plany Kapitatowe, rok wprowadzenia 2019
W przysztym roku rozwaz OKI



Wptyw podatkow na inwestowanie

Co daje nam ten parasol ™ podatkowy

 Odktadamy 100 zt co miesigc przez 42 lata (1200 zt rocznie)

 Roczna stopa zwrotu to 7%. Tyle przez ostatnie 100 lat dat zarobic indeks
S&P 500 powyzej inflacji

 Nominalne odtozylismy 50 400 zt
e Facznie zgromadzilismy 296 131 zt
 Uwzgledniajac podatek 19%: 204 372 zt

m Bez podatku m Kapitat + odsetki z podatkiem Kapitat nominalnie



Nalezy w sposob ciagly monitorowac
Zzmiany na rynku finansowym

Zmiany prawne
o Stawki podatkowe.

 Nowe rozwigzania z zakresu produktow emerytalnych (kilka lat temu nie byto
PPK 1 OIPE).

* Limity inwestycji w produktach typu IKE, IKZE, OIPE.
W przysztym roku wejdzie OKI (Osobiste Konto Inwestycyjne).

Zmiany w zakresie oferowanych produktow

« Oferty domow maklerskich sie zmieniaja.
* Przybywa instrumentow finansow (czytajcie KID-y!).

« Ale UWAGA! Niektore instrumenty finansowe znikajg. ETF na WIG20 od
Amundi zniknat w 2021 roku, w 2024 zniknat ETF na WIGtech (zmienit sie

w ETFBCASH), itp.



Co to za ,,modyfikacja Mastowskiego?”

Oszczedzajmy (i inwestujmy) jak najwiecej,

ale oszczedzanie nie moze bole¢ &

e Jednorazowe odtozenie duzej kwoty i pozbawienie sie mozliwosci tu
| teraz kupna czegos fajnego jest niezwykle bolesne.

 Regularnie odktadanie drobnych kwot, praktycznie
niezauwazalnych, jest dla nas psychicznie duzo prostsze. Te drobne
kwoty zaskakujgco szybko zbierajg sie do wiekszych.

« Stad miedzy innymi popularnos¢ takich rozwigzan jak np. mSaver w
mBanku.



Inwestowanie matych kwot wyrabia nawyk
oszczedzania I... od razu zostajemy

Inwestorami! =

« Dzisiaj zarabiamy mato i wobec tego jestesmy w stanie odtozy¢ mato, ale
moze kiedys sytuacja sie zmieni. Nawyki z nami zostang na zawsze.

* Pierwsze zaoszczedzone i ZAINWESTOWANE 100 zt pozwala nam nazwac
sie inwestorem! — Nie zgadzam sie z zaleceniami niektorych inwestorow, ze
zeby zaczac¢ inwestowac to ,,dobrze jest zacza¢ od portfela minimum 10 000

PLN".

« Ale jak to tak? Mam zaczac¢ inwestowac prawdziwymi pieniedzmi, skoro
niewiele wiem o inwestowaniu?! TAK! Bo zaczynamy od naprawde nieduzych

pieniedzy!



Inwestowanie, chocby matych kwot,
wywoia u has emocje

chocbysmy inwestowali pojedyncze setki ztotych

 Bez wzgledu na wielkos¢ zainwestowanych kwot odezwa sie u nas emocje,
z ktorymi musimy umiecC sobie radzic.

* |naczej zareagujemy na strate nawet 50% przy zaoszczedzonej kwocie
1000 zt, a inaczej na strate chocby 10% przy portfelu wartym 1 min zt.

NAJWAZNIEJSZE: Inwestowanie malych kwot i z czasem ich
powiekszanie da nam czas na nauke. Nauczymy sie przyzwyczajac sie

do strat.

* Angazowanie prawdziwych pieniedzy pozwala nam uczyc sie inwestowania.
Nie osiggniemy tego czytajac, uczac sie ,,na sucho”.



Najwiekszy problem w oszczedzaniu
| Inwestowania pasywnym matych kwot:
diugo nie widac zadnych efektow

Bardzo tatwo jest sie
poddac tutaj




Co po kolei?

Proponuje nastepujaco

IKE

limit 28 260 zt

IKZE
limity:

11 304 zt
16 956 zt

ZWYKLY
RACHUNEK
MAKLERSKI

—) OIPE

limit 28 260 z1

OBLIGACJE ANTYINFLACYJNE EDO+COIl

Od 2027 bedzie OKI




A co z akcjami, obligacjami?
czyli co jakbym chciat sobie kupic akcje Apple? Albo np. CD Projekt?

SATELITE:

CzescC spekulacyjna,
zmienna, akcje spotek
wzrostowych, akcje
matych spotek,
inwestycje na krotki
termin z wykorzystaniem
analizy technicznej,
instrumenty z dzwignia.

CORE:

Czesc stabilna,
pewna, mato zmienna:
obligacje, ETF-y na
rynki Swiatowe, akcje
blue-chipow
dywidendowych.




A co z akcjami, obligacjami?
czyli co jakbym chciat sobie kupic akcje Apple? Albo np. CD Projekt?

CORE >>> SATELITE

instrumenty z dzwignia.



Przyktadowa strategia

Mozliwa do zastosowania w Polsce

» Klasyczna strategia 80/20, wariant bez doptat:
 80% Vanguard FTSE All-World UCITS ETF Acc (VWCE)
 20% polskie obligacje detaliczne EDO

* Okres testowania 2005-2024 (bo dane EDO mam do
konca 2024) — 19 lat

 Kwota poczatkowa 100 000 PLN

 Bez dopftat

o Zaktadamy rebalansing (dzien rebalansowania: ostatni
dzien miesigca, odchylenie 20%)



Wyniki

VWCE 80/ EDO 20 (19 lat), wariant bez doptat

e Kapitat poczatkowy 100 000 PLN
» Kapitat koncowy 474 362 PLN
o Stopa zwrotu 374%

 CAGR (Compound Annual Growth Rate), czyli skumulowany
roczny wskaznik wzrostu 8,09%

 Maksymalne obsuniecie kapitatu 36,32%

* Dtugos¢ maksymalnego obsuniecia kapitatu 1189 dni (3,25
roku)

* Poczatek maksymalnego obsuniecia 26 listopada 2007 r.



Wyniki

VWCE 80/ EDO 20 (19 lat), wariant bez doptat

Wykres opcje  VWCE +EDO & MaxDD  Legenda wykresu peina nazwa Vv

356,00%

307,00%

258,00%

209,00%

160,00%

111,00%

62,00%

13,00%

-36,00%

01.01.2005

zrodto: System Trader

Kapitat poczatkowy: 100 000,00

- \WCE +EDO

30.09.2006 30.06.2008 31.03.2010 31.12.2011

30.09.2013 30.06.2015

31.03.2017

MaxDD MaxDD -benchmark

31.12.2018 30.09.2020 30.06.2022 31.03.2024

501 725

453 079

404 433

355 787

307 141

258 494

209 8438

161 202

112 556

63 910




Wyniki

VWCE 80/ EDO 20 (19 lat), wariant bez doptat

Wykres opcje  VWCE +EDO Stopy zwrotu miesiecznie Vv Legenda wykresu petna nazwa WV

15,0%
12,5%
10,0%
7,5%
5,0%
2,5%
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-5,0%

-7,5%

-10,0%

-12,5%

-15,0%
31.01.2005 30.09.2006 31.05.2008 31.01.2010 30.09.2011 31.05.2013 31.01.2015 30.09.2016 31.05.2018 31.01.2020 30.09.2021 31.05.2023

zrodto: System Trader




Wyniki

VWCE 80/ EDO 20 (19 lat), wariant bez doptat

Wykres opcje  VWCE +EDO Stopy zwroturocznie Vv Legenda wykresu petna nazwa WV

VWCE +EDO
30,0%

25,0%
20,0%
15,0%

10,0%

5,0% | I

0,0% - ~ < - - - —
5,0%

-10,0%

-15,0%

-20,0%

-25,0%

-30,0%

31.12.2005 31.12.2007 31.12.2009 31.12.2011 31.12.2013 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2019 31.12.2021 31.12.2023

zrodto: System Trader




Przyktadowa strategia

Mozliwa do zastosowania w Polsce

» Klasyczna strategia 80/20, wariant z doptatami:
 80% Vanguard FTSE All-World UCITS ETF Acc (VWCE)
* 20% polskie obligacje detaliczne EDO

* Okres testowania 2005-2024 (bo dane EDO mam do konca
2024) — 19 lat

 Kwota poczatkowa 100 000 PLN

 Comiesieczne doptaty 1000 PLN (z rebalansingiem)

o Zaktadamy rebalansing (dzien rebalansowania: ostatni dzien
miesigca, odchylenie 20%)



Wyniki

VWCE 80/ EDO 20 (19 lat), wariant z doptatami

» Kapitat poczagtkowy 100 000 PLN
 Comiesieczna doptata 1000 PLN
« Kapitat koncowy 1 056 965 PLN
e Stopa zwrotu 956%

» CAGR (Compound Annual Growth Rate), czyli skumulowany
roczny wskaznik wzrostu 12,51%

 Maksymalne obsuniecie kapitatu 30,82%

* Dtugosc¢ maksymalnego obsuniecia kapitatu 673 dni (1,84 roku)

 Poczatek maksymalnego obsuniecia 26 listopada 2007 .



Wyniki
VWCE 80/ EDO 20 (19 lat), wariant z doptatami

Wykres opcje VWCE +EDO & MaxDD  Legenda wykresu petna nazwa WV

Kapitat poczatkowy: 100 000,00 —— VWCE +EDO
1122 509

906,00% 1002 872

786,00%

666,00%

546,00%

426,00%

306,00%

186,00%

66,00%

-54,00%

883 234

763 597

643 960

524 322

404 685

285 043

165 410

45773

01.01.2005 30.09.2006 30.06.2008 31.03.2010 31.12.2011 30.09.2013 30.06.2015 31.03.2017 31.12.2018 30.09.2020 30.06.2022 31.03.2024

MaxDD MaxDD -benchmark

zrodto: System Trader




Przyktadowa strategia (dla ostroznych ()

Mozliwa do zastosowania w Polsce

» Klasyczna strategia 20/80, wariant z doptatami:
 20% Vanguard FTSE All-World UCITS Acc (VWCE)
* 80% polskie obligacje detaliczne EDO

* Okres testowania 2005-2024 (bo dane EDO mam do konca
2024) — 19 lat

 Kwota poczatkowa 100 000 PLN

 Comiesieczne doptaty 1000 PLN (z rebalansingiem)

o Zaktadamy rebalansing (dzien rebalansowania: ostatni dzien
miesigca, odchylenie 20%)



Wyniki

VWCE 20/ EDO 80 (19 lat), wariant z doptatami

» Kapitat poczagtkowy 100 000 PLN
 Comiesieczna doptata 1000 PLN
« Kapitat koncowy 668 751PLN

e Stopa zwrotu 568%

» CAGR (Compound Annual Growth Rate), czyli skumulowany
roczny wskaznik wzrostu 9,96 %

 Maksymalne obsuniecie kapitatu 6,49%

* Dtugosc maksymalnego obsuniecia kapitatu 106 dni

 Poczatek maksymalnego obsuniecia 19 lutego 2020 .



Wyniki
VWCE 20/ EDO 80 (19 lat), wariant z doptatami

res opcje VWCE +EDO Stopy zwrotu miesiecznie Vv Legenda wykresu petna nazwa WV
VWCE +EDO

Ubliglh, I

/0
31.01.2005

zrodto: System Trader



Wyniki

VWCE 20/ EDO 80 (19 lat), wariant z doptatami

598,00%

528,00%

458,00%

388,00%

318,00%

243,00%

178,00%

108,00%

38,00%

-32,00%

01.01.2005

zrodto: System Trader

Kapitat poczatkowy: 100 000,00

— VWCE +EDO

30.09.2006 30.06.2008 31.03.2010 31.12.2011

30.09.2013 30.06.2015

31.03.2017

MaxDD MaxDD - benchmark

31.12.2018 30.09.2020 30.06.2022 31.03.2024

700 369

630 105

559 841

489 576

419 312

349 043

278 784

208 519

138 255

67 991




Polecam:

»Jjohn Bogle zrobit dla inwestorow wiecej
niz ktokolwiek kogo znam”

NICK MAGGIULLI

WARREN BUFFETT

v

KN

ZDROWOROZSADKOWEGO

INWESTOWANIA

Jedyny gwarantowany sposob na sprawiedliwym

udziat w zyskach z rynku akcji

PONADCZASOWE LEKCJE O BOGACTWIE,
CHCIWOSCI | SZCZESCIU

SPRAWDZOME =POSOBY 0SZCEZEDZAMIA

M 0 R GA N H 0 U S E L | | I BEUDOWAMIA MAJATHLU | ]OHN C. BOGLE

B : : 7 Twérca Vanguard Group
h Rl . Adaptacja do polsklch' realiow
onepress . - MICHAL SZAFRANSKI -




Zrddta danych

wystarczajace dla pasywnych inwestorow

oY Stowarzyszenie
N "  lnwestorow
% . o, Indywidualnych

e www.sii.org.pl (aktualnosci, oferta biur maklerskich, nowosci produktowe dla
inwestorow indywidualnych, zmiany w limitach IKE, IKZE, OIPE, PPK, zmiany
W rozwigzaniach podatkowych, np. OKI)

e Juz wkrotce portfel ,Inwestuje 500 zt miesiecznie” @

Q) ATLASETF

« www.atlasetf.pl (przeglad wszystkich mozliwych ETF-ow, sktady, optaty, rynki
notowan, dostepnos¢ w biurach maklerskich)



http://www.sii.org.pl
http://www.atlasetf.pl
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Michat Mastowski

mmaslowski@sii.org.pl
X @mmaslov

www.sii.org.pl
prosteinwestowanie.substack.com
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