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Krzysztof Bienkowski

Senator Rzeczypospolitej Polskiej

Szanowny Panie Senatorze,

w zwigzku z planowanym posiedzeniem Komisji Budzetu i Finanséw Publicznych (21.07.2026 r.),
w trakcie ktérego rozpatrzona zostanie ustawa o osobistych kontach inwestycyjnych (druk
senacki nr 779), Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych zwraca sie z prosbg o wziecie pod
uwage potrzeby zmiany przepisu epizodycznego okreslajagcego stawke podatku od
wartosci aktywow w pierwszym roku obowigzywania ustawy. W opinii Stowarzyszenia,
przepis ten powinien uwzglednia¢ aktualne warunki rynkowe, co w obecnej sytuacji przetozy sie
na obnizenie zapisanej w ustawie stawki podatku i korzystnie wplynie na odbiér OKI przez

oszczedzajgcych i inwestujgcych.

Art. 43. ustawy stanowi, ze w okresie od dnia 1 stycznia 2027 r. do dnia 31 grudnia 2027 r. stawka

podatku od wartosci aktywow, o ktérej mowa w art. 25 ust. 1, wynosi 0,85%.

Wartos¢ ta wynika z obliczenia podatku na zasadach okreslonych w ustawie, przy przyjeciu
wysokosci stop procentowych Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcych w momencie prac

nad projektem ustawy, a nie w momencie jej wejscia w zycie.

Art. 25. ust 1. Okresla, ze stawka podatku od wartosci aktywéw w roku podatkowym wynosi 19%
wartosci stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego obowigzujacej w dniu 31
pazdziernika roku poprzedzajgcego rok podatkowy, nie mniej niz 0,1%, przy czym stawke

podatku od wartosci aktywow zaokragla sie do dwéch miejsc po przecinku w dét.
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31 pazdziernika 2025 r. stopa referencyjna NBP wynosita 4,5%. Ustalona na tej podstawie
wysokos¢ stawki podatku od wartosci aktywdéw wynosita 0,85%. To wartos¢ zbiezna z zapisang

w aktualnej wersji ustawy.

Po 31 pazdziernika 2025 r. Rada Polityki Pienieznej trzykrotnie dokonata obnizki stop
procentowych, sprowadzajg wartos¢ stopy referencyjnej NBP do poziomu 3,75%. Ustalona na tej

podstawie stawka podatku od wartosci aktywow wyniostaby 0,71%.

Gdyby wiec prace nad projektem ustawy przebiegaty szybciej lub przepis epizodyczny dotyczacy
stawki w 2027 r. powstat na koncowym etapie prac nad projektem ustawy, to mozna przyjac¢, ze
stawka podatku zapisana w rozpatrywanej przez Senat ustawie bytaby nizsza, a przez to
korzystna dla oséb oszczedzajgcych i inwestujgcych za pomocg Osobistych Kont Inwestycyjnych.
Zdaniem Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych, na etapie prac w Senacie nalezy usunaé
te niespdéjnos¢ i wprowadzi¢ zapis okreslajacy stawke podatku od wartosci aktywow

obowigzujgcag w 2027 r. na bazie stopy referencyjnej NBP z 31 pazdziernika 2026 r.

Nasze stanowisko dodatkowo motywujemy tym, ze podatek od wartosci aktywdw stanowi nowosc¢
w polskim systemie podatkowym i jest catkowicie odmienny od podatku od zyskow kapitatowych,
obejmujgcego obecnie wiekszos¢ aktywow finansowych nalezgcych do gospodarstw domowych.
Zasadne bytoby, aby konstrukcja tego podatku byta od samego poczatku jak najbardziej
zrozumiata dla potencjalnych podatnikéw. Ustalenie wysokosci stawki podatku na poziomie
odpowiadajgcym aktualnym, a nie przesztym warunkom rynkowym, przyczyni sie do lepszego

zrozumienia zasad funkcjonowania podatku juz od pierwszego roku jego funkcjonowania.

W celu wprowadzenia proponowanych przez Sll zmian w tresci ustawy, postulujemy o dodanie
przepisu przejsciowego, na mocy ktorego art. 25. ust 2. wejdzie w zycie 1 listopada 2026 r.,

a wiec przed planowanym wejsciem w zycie ustawy, zdefiniowanym na 1 stycznia 2027 r.

Taki zapis da podstawe Ministrowi Finanséw do ogtoszenia wysoko$ci obowigzujgcej w roku
podatkowym stawki podatku od wartosci aktywow obliczonej na podstawie wartosci stopy

referencyjnej NBP z 31 pazdziernika 2026 r.

Za przyjeciem propozycji opisanej powyzej dodatkowo przemawia mozliwos¢ dalszych obnizek
stop procentowych NBP, co sprawitoby, ze zapisana w ustawie stawka podatku od wartosci

aktywow jeszcze bardziej odbiegataby od rzeczywistych warunkéw rynkowych. Taki rozdzwiek
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mogtby negatywnie rzutowa¢ na odbior Osobistych Kont Inwestycyjnych oraz negatywnie

wptyng¢ na realizacje celéw ustawy.

Z powazaniem
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