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Diugi termin, ETF-y | zagranica, czyili
w co | jJak Inwestuje polski inwestor w 2023 r.

Wyniki Ogolnopolskiego
Badania Inwestorow 2023

24 listopada 2023 r.



W badaniu wzieto udziat

4546

inwestorow

Badanie bylo prowadzone na grupie aktywnych inwestorow w okresie sierpien-pazdziernik 2023



Ogdlnopolskie
Badanie
Inwestorow

Pewne rzeczy sie nie zmieniaja

Inwestor to mezczyzna!

© Mezczyzna
® Kobieta
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Wyksztatcony

© wyzsze w tym licencijat
® wyzsze ekonomiczne
® niepetne wyzsze

© Srednie

¢ zawodowe

® podstawowe




Indywidualnych

Ogdlnopolskie
Badanie
Inwestorow

w wieku okoto 40 lat

18-25
® 26-35
® 36-45

46-55

56+




Stowarzyszenie
Inwestorow

100

75

50

25 —

Ogélnopolskie
] Indywidualnych Badanie
Inwestorow

Juz dawno przestalismy sie starze¢

25,1% 23 0%

6,6% 7.3% 6,7% 7.5% o o
11,0% 12,5% 14,0% 17 4% 13,8% 16.7% 14,2% 13,7% 11,9% 10,6%
11,4% 10,2% 9,0% 9,3% 21,4%

12,7%

15,3%

16,4% 19,0%

15,7% 17.0% 17.8%
— I _2 oo_ o/ ! — ! —
17,9% 0,3% 16,0%

20,2%

21,2%

16,5% 1379,

10.8%  89% 70% 559 65% 81% 92% 83% 94%  79%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

do25lat ™ od 26 do 35lat M od 36 do 45 lat od 46 do 55 lat powyzej 55 lat B odmowa odpowiedzi



Inwestujemy po godzinach...

umowa o prace/zlecenie

dziatalnoS¢ gospodarcza

rencista | emeryt

bezrobotny

62.0% zawodowy inwestor gietdowy
® student/uczen
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...0d okoto 5-7 lat

© do 5 lat

® od6do 10 lat
® od 11 do 15 lat
© powyzej 15 lat
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Staz na gietdzie w latach 2009-2023

0,1%  0,1%
7,8%

12,6% 13,9%

1 9,70/0 21 ,1 % 23 70/, 1 7,70/0 21 ,40/0 1 8,90/0 20,1 % 21 ,20/0 20,20/0

50 — — = o I I—I—I—I
o 67,90/0
62,8% 66,3% 61,3%
5 % e ek% e AT 7%
a o o 39,7%
36.0% 3349 ape 372%
0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

do 5 lat @ od 5do 10 lat B od 10 do 15 lat powyzej 15 lat brak danych
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Co ma najwieksze znaczenie przy analizie
instrumentow finansowych?

3,6%
/,6%

1,7%
16,3%

44 ,6%

> 1 min zt

analiza fundamentalna ©® analiza techniczna @ obie metody tacznie
nie potrafie analizowac instrumentow finansowych iInne
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Najwieksze znaczenie w inwestowaniu

100 —1,3% 1% 1,1% 1,3% 0,8% 1,1% 0,5% 1,5% 2 1o, s A o

O/ 1 ,.79/0

o, 10,3% %  11,5%
20.9% 21 59, 18,5% 18,0% 18,5% 17,9% 16,6% 11,0% ’ 14.0% 15,1% 16,3%

50

25 — — — —
34,8%  35,4%
31,2% ’ ’
) 53 39, 25.4% 28,3% o
17.6% 17.6% 194%  176% 17.8% 19.0% 20.1% =
0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
analiza fundamentalna @ analiza techniczna B obie metody tacznie

nie potrafie analizowac instrumentow finansowych inne
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Giowna motywacija

" zarobkowa (gtowne zrédto utrzymania) © dywersyfikacja przychodu (dodatkowe zrodto utrzymania)
@ ochrona przed inflacja * oszczedzanie na emeryture

" pasja, potrzeba edukaciji i rozwoju @ wszystkie z powyzszych

¢ nie wiem, trudno powiedzie¢ ® inne
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A Y Inwestorow adanie - . ”
E muestorou Motywacja inwestorow w latach 2013-2023

1 OO ) (~O/ aYe ~ Ao ) [ O/
o A o
20,3%  18,8% 53 09, 19,5% 25.1%
75
36,0%
50 I I I I |
25
0 93%  104% TL4%  96%  89% 74% 75%  67% 5,8% 4,2% 2%
2013 2014 2015 2016 2{0) 2018 2019 2020 2021 2022 2023
zarobkowa (gtowne zrodto utrzymania) W dywersyfikacja przychoddw (dodatkowe zrédto utrzymania)
B ochrona przed inflacjg 0szczedzanie na emeryture

pasja, potrzeba edukacji i rozwoju ™ wszystkie z powyzszych
~ inne (w tym zabawa, hobby)
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Jak oceniamy swojg wiedzg o inwestowaniu

czuje sie ekspertem
® mam szerokg wiedze
® mam ogdlng wiedze

jestem poczatkujacy

nie wiem prawie nic
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Jak cztonkowie Sl vs. pozostali oceniajg swojg wiedze

60,8%
58,0%
30,9%
21,3%
15,0%
8,1%
2,7% o
& 0.3% 1,0%

’ I

czuje sie ekspertem mam szeroka wiedze mam o0golng wiedze jestem poczatkujgcy nie wiem prawie nic

cztonkowie SlI I pozostali



|nwestora dyW|duaInego
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Portfel warty powyzej 100 tys. zt

do 10 tys. zt
® 10 -50 tys. zt
® 50 -100 tys. zt
100 — 500 tys. zt
500 tys. — 1 min zi
® powyzej 1 min zit
odmowa odpowiedzi
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25
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Zmiana wartosci portfeli w latach 2009-2023
. ,°/ !

12,4%

3,5%

15,2% 9,2%

10,0%

13,9%

3,7%

14,0%

53% 68% O°%

7,8%

57%  3,8%

5,2% 10,9%

7,9%

16,0% 18,2%
— — —20,1%—

—17,8%—

-~ 19,3% 21.6%

28,6%

34,4%

28,3°/o 30,4°/o 27 9% 30,5°/o
’ 22,5% o
20,2% 15,9% 17,1% 13.8% 1279 16,4% 14.8%
, 8,80/0 7,6°/o 7,5°/o
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
do 10k = 10k — 50k B 50k — 100k 100k — 500k
500k—1min B powyzej1min | odmowa odpowiedzi



CO miesigc

® kilka razy w roku

® raz w roku lub rzadzie;
nie doptacam
wyptacam Srodki

® odmowa odpowiedzi
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akcje GPW

akcje NewConnect
akcje spotek zagranicznych
akcje GlobalConnect
Forex

fundusze typu ETF
waluty obce

TFI

obligacje

iInstrumenty pochodne
Kryptowaluty
nieruchomosci

ztoto | srebro

depozyty bankowe

1,7%

12,8%

29,2%
31,0%

o\

33,99

45,6%

43,7%

78,7%

21,6% ETF-y na GPW

36,6% ETF-y notowane
na rynkach zagranicznych

13,7% obli

37.,2% obli
oszczedno
Panstwa

gacje notowane
gacje
Sciowe Skarbu




‘ 14 [
e 'y Stowarz yszenie Ogolnopolskie
o Y Inwestorow Badanie
e e Indywidualnych Inwestoréuw

ETF-y i akcje spotek zagranicznych w portfelach inwestorow

45,6%

40,8%

33,7%
31,0%

29.7%
26,9%
20,1%
17.0% 18,0%
13,2%
0 0
679 7.6%7,6% 7,9% 7,6% 8,9% 8,9%
5 2% 6,3% 6,2% 5 5% y o I
, III 4,1%|III , III |III III

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

ETF-y [ Akcje spotek zagranicznych
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ETF-y, akcje polskie i spotek zagranicznych oraz kryptowaluty w portfelach
w zaleznosci od wieku inwestorow

86,0%
82,7%
79,8%

74,9%

67,9%

46,4%

38,2% 39,6%

35,50/0 34 4%,

32,7%
. 30,5%
o 28,3% 26.6% 26,8%
: 9% 23,9% 99 oy, 22,5% 22,9% - 22,9%
18,2%
14,0% 13,2%

M1% 1M% 10,7%
. 4'1%

18-25 26-35 36-45 46-55 56 i wiecej
akcje na GPW I akcje zagraniczne B zioto
ETF-y na GPW ETF-y zagraniczne " kryptowaluty
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do 3 spotek
® 4-7 spotek
® 8-14 spotek

15 i wiece;j
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Zmiana struktury portfeli (akcje) w latach 2011-2023

: IIIIII IIIIII ‘||||| ||||||
| I‘I I‘ l‘| I‘| || |‘\

25 _49,70/0—51,60/0— — — — S — —
42,6% 41,1% 39,6% 35 6%

18,2% 19,3%

50

33,2% 30,6% 31,0% 57 50,

20.1% 17,2% 14,69

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1-3 spotki I 4-7 spotek B 8-14 spodtek 15 i wiecej



2-3 ETF-y w portfelu

’
® 2-3
® 4-7

8 1 wiecej




Jak ditugo inwestorzy trzymaja akcje?

2,2

Trzeci raz 1 ,
z rzedu powyzej 50% daytrading
25,20/0 ® do tygodnia
® do miesiaca
do roku

powyzej roku

65,8%



Ogdlnopolskie
Badanie

mesoos  JAK CHUQO INwWestorzy trzymaja akcje?

$S2e
® Stowarz yszenie
A ®  Inwestoréw
e Indywidualnych
*w,

100

75

50

25

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

- daytrading " do tygodnia B do miesigca - doroku - powyzej roku



daytrading
® do tygodnia
@® do miesigca

do roku

powyzej roku

34,3%



= [ Jak diugo inwestorzy trzymaja ETF-y?

100
75
50

25

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

- daytrading @ dotygodnia M domiesigca @ = doroku = powyzejroku
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Jakie mamy ETF-y?

akcje/indeksy akcyjne 94,6%

obligacje 29,4%
surowce 23,5%
nieruchomosci 7.,4%

Kryptowaluty | 2,8%




Horyzont inwestycyjny
Kryptowaluty

¢ daytrading
@ do tygodnia
@ do miesiaca
¢ do roku

. powyzej roku




Nie jezdzimy
(Jak zawsze)

na \Walne
Zgromadzenia

L 362,1,;?» £ X
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tak
@ nie
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Czionkowie SlI czasami jezdz3 (i najbogatsi tez)

96,0%
93,0%

77,6%

7,0%
4,0%

cztonkowie Sl| pozostali >1 min zi

- tak | nie



Stowarzyszenie
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Ogdlnopolskie
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Inwestorow

Nie jezdzimy na Walne bo...

brak czasu

brak wptywu na przebieg 32,9%

brak mozliwosci udziatu on-line 29,3%

wysokie koszty dojazdu 24,5%

nieznajomosc zasad uczestnictwa 19,4%

brak zainteresowania 16,8%

procedura jest ucigzliwa 13,5%

54,2%




Czy spotki powinny umozliwiac inwestorom
indywidualnym zdalny udziat w WZ?

100
75 !: — —

50 — — — —
73 004 77,0% 76,9%
25 — - - —
0
2021 2022 2023

tak ' nie B nie mam zdania
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Najwieksze stabosci rynku kapitatlowego

wptyw polityki na rynek kapitatowy 47,0%

podatek od zyskow kapitatowych 46,1%

niski poziom edukacji finansowej

brak poszanowania praw mniejszosciowych 25,2%

mata ptynnosc 24,0%

O\

wysokie koszty transakcyjne 21,79

przestepstwa na rynku 21,4%
podatnos¢ na wahania rynkdw zagranicznych
zte uwarunkowania prawne

niska jakosc¢c komunikacji spotek z inwestorami

niska jakosc dziatania instytucji rynkowych




Czy podejmujac decyzje inwestycyjna uwzgledniamy wplyw finansowanej
dziatalnosci na srodowisko naturalne, spotecznosc lokalng lub oceniasz tad
korporacyjny emitenta (facznie: czynniki ESG)?

40,3%

tak
© tak, ale tylko wowczas gdy inwestycja uwzgledniajgaca ESG ma zblizona oczekiwang stope zwrotu i ryzyko inwestyciji

@ nie, poniewaz nie mam wiedzy w tym zakresie
nie, poniewaz nie mam danych pozwalajgcych na takg ocene

nie
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www.sii.org.pl/obi

Michat MastowskKi

mmaslowski@sii.org.pl




Stowarzyszenie F Ogolnopolskie

Inwestorow Badanie
Indywidualnych Inwestorow

Partnerzy strategiczni

& GPW KDPW

Partner merytoryczny

Partnerzy medialni

Bankierpl 88 MHISTOCKWATCH Comparic FXMAG § SQUABER R

DNA RYNKOW

KOMISJA
KNF | o
FINANSOWEGO

Partnerin
Business
Strategies

Biznesu

subiektywnie

o finansach
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OKIEM MAKLERA IS THE LIMIT



