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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych w 2022 roku.

Szanowni Panstwo, Drodzy Cztonkowie Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych,

Niniejszym mam przyjemnos¢ przekaza¢ na Panstwa rece Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych za 2022 rok.

Byt to rok, w ktorym swiat zapomniat o pandemii, a tematem przewodnim stata sie
agresja Rosji na Ukraine. Mimo niepewnosci postanowiliSmy zorganizowac
konferencje WallStreet w jej tradycyjnej formule - bezposredniego spotkania
spotecznosci inwestorskiej. Po dwodch latach przerwy w dniach 26-29 maja 2022
roku zorganizowaliSmy konferencje WallStreet w hotelu Nosalowy Dwor
w Zakopanem. ByliSmy bogatsi o doswiadczenia z 2020 roku, dzieki czemu po raz
kolejny udato nam sie te konferencje zorganizowad na jeszcze wieksza skale.
Wzieto w niej udziat ponad 15 000 inwestoréw z catego swiata. Nalezy podkresli¢,
ze tak szerokie dotarcie byto mozliwe, wtasnie dzieki zmienionej hybrydowej
formule wydarzenia (czwartek on-line i pigtek-niedziela off-line). Mato tego,
doswiadczenia z organizacji dwoch konferencji on-line zostang z nami juz na lata.
Niestety niekorzystne otoczenie makroekonomiczne zmusito nas do odwotania
jesiennego Forum Finansow i Inwestycji.

Mimo trudnych warunkéw rynkowych i szalejacej inflacji po raz kolejny dotozylismy
wszelkich staran, aby doskonalic nasza oferte analityczng i edukacyjna.
Uruchomilismy kilka nowych kurséw (w tym kurs analizy technicznej i kurs analizy
fundamentalnej w praktyce, kurs inwestowania w kryptowaluty i druga edycje
kursu psychologia inwestowania) oraz projektow analitycznych (m.in. analizy
techniczne na zyczenie). Rozpoczelismy takze wspotprace strategiczng z PKN Orlen
w ramach ich programu lojalnosciowego, w ramach ktérego wspotfinansowane jest
cztonkostwa w SlI. ByliSmy takze aktywni na polu ochrony praw. Szczegotowy raport
z podjetych dziatan znajda Panstwo w tym sprawozdaniu.

Odnotowalismy tez rekordowe zainteresowanie cztonkostwem w Stowarzyszeniu
Inwestorow Indywidualnych. Nigdy przedtem nie byto nas az tylu. Na koniec 2022
roku liczba cztonkow Sl wynosita blisko 18 500 inwestorow, a obecnie ponad 19 000
0s0b!

W imieniu Zarzadu SII oraz catego zespotu chciatbym Panstwu podziekowac za
zaufanie jakim Panstwo nas darzycie i za liczne interakcje ze Stowarzyszeniem
w mijajacym roku. Ufam, ze podejmowane przez nas dziatania sa zgodne z Panstwa
oczekiwaniami. Wierze réwniez, ze dziatania realizowane przez Stowarzyszenie
w biezacym roku, majace na celu przede wszystkim zwiekszenie atrakcyjnosci
cztonkostwa, réwniez spotkaja sie z Panstwa pozytywnym odbiorem.

tacze wyrazy szacunku

Jarostaw Dominiak
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|. CELE STATUTOWE STOWARZYSZENIA
A) DZIALALNOSC EDUKACYJNA

e Konferencja WallStreet 26 (on-line + off-line)

Konferencja WallStreet to najwigksza inicjatywa realizowana przez Stowarzyszenie
Inwestorow Indywidualnych, ktérej kluczowym celem jest edukacja inwestordw,
umozliwienie spotkania akcjonariuszy ze spétkami, wymiana wiedzy i doswiadczenia
pomiedzy grupami zwigzanymi z rynkiem kapitatowym oraz promocja dziatan
prowadzonych przez Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych. Jest to jednoczesnie
wyjatkowa okazja do wziecia udziatu w merytorycznych dyskusjach, panelach, wyktadach
oraz licznych prezentacjach. W tej edycji testowo zrezygnowalismy z Targow Akcjonariat,
a W ich miejsce zorganizowalismy czwartek w formule on-line. Tego dnia inwestorzy mogli
uczestniczy¢ prezentacjach spotek oraz kilku merytorycznych wyktadow prelegentow,
ktorych osobista obecnos¢ na konferencji nie byta mozliwa. Bogatsi o doswiadczenia
z poprzednich dwdch edycji on-line zorganizowalismy konferencje w formule hybrydowej,
tj. wirtualnej i stacjonarnej, dzieki czemu dotarlismy do az 15 000 inwestorow.

Gosciem specjalnym Konferencji WallStreet 26 byt January Ciszewski Prezes Zarzadu JR
HOLDING ASI S.A.

Wsrod prelegentow znalezli sie m.in. Rafat Glinicki (VSA Trader), dr Pawet Szczepanik
(Szkolenia z Inwestycji Gietdowych), Jacek Lempart (System Trader), dr Przemystaw
Kwiecien (Dom Maklerski XTB S.A.), Adrian Mackiewicz, CFA (Stowarzyszenie Inwestoréow
Indywidualnych), Bartosz Szyma (USStocks), Grzegorz Zalewski (Dom Maklerski BOS), Rafat
Zaorski, Mateusz Samotyk (Inwestomat.eu), Marek Zuber oraz wielu innych.

W ciagu czterech dni uczestnicy wzieli udziat w ponad 30 godzinach transmisji on-line oraz
100 wyktadach oraz panelach dyskusyjnych. W Konferencji wzieto udziat ponad 15 000
uczestnikdw, w tym 1137 na miejscu w Hotelu Nosalowy Dwor w Zakopanem.

Partnerzy strategiczni: PKN ORLEN, JRHolding ASI S.A., MFOOD

Partnerzy gtowni: KGHM, Dom Maklerski BOS, PGE, Bank Pekao, SAXO Bank, PZU, TMS,
Biuro Maklerskie PKOBP, Nosalowy Dwoch RESORT&SPA Zakopane

Partnerzy organizacyjni: GPW, KDPW

Partnerzy: Tauron Polska Energia, Biuro maklerskie mBank, Budimex, Noble Securities,
PFR, XTB, eToro, Beta ETF, Digitree, Life Settlements, Grupa Azoty, Exante, LW Bogdanka,
Photon Energy, JSW, IFIRMA, PARP, Occhielo, Finax, Health Cann, Digital Network, VPPlant,
Henderson Rowe, Invest Secure, MPWiW Manufaktura Piwa Wodki i Wina, Fundusze
Europejskie, NCBIR

Partnerzy wspierajacy: IZFIA, SEG, IGTE, IDM, CFA Society

Partner wspierajacy: VSA Trader, USStocks, SIG, Stockbroker, Piotr Grela Tradercom
Investments, Independent Trader, System Trader, Inwestomat.eu, Humanista Na Gietdzie,
Longterm, RelacjeRynku.pl, Skuteczne Inwestowanie z Trendem, KP
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Partnerzy medialni: Bankier.pl, STOCKWATCH, PAP, Parkiet, Comparic.pl, Comparic24.tv,,
FXMAG.PL, Trader’s Area, Squaber, Investio, ISBNews, JPK Traders, Equity Magazine,
Macronext, ForexReyv, Profit Journal, Forex Club, PortalAnaliz.pl, Maklerska, Akcjonariusz.

e Webinary edukacyjne i kursy on-line

W 2022 roku Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych zorganizowato wiele webinarow
o charakterze edukacyjnym. Wiele z nich stanowito cze$¢ sktadowa przygotowywanych
przez nas kurséw “Analiza fundamentalna od podstaw” i “Analiza techniczna w praktyce”,
ktore dotaczyty do kursu ,Zostan inwestorem w 10 krokach” - dla poczatkujacych. Wsrod
prelegentow szkolen realizowanych przez Sll, znalezli sie m.in.: Janusz Grabowski, Adrian
Mackiewicz, Tomasz Skolimowski, Mitosz Papst, Piotr Cieslak, Przemystaw Staniszewski,
Pawet Matmyga, Radostaw Chodkowski, Mateusz Mucha, znani eksperci i praktycy rynku
kapitatowego.

W 2022 r. Stowarzyszenie zrealizowato dwa kursy z tworcami wspotpracujacymi, na ktore
cztonkowie Sll maja znizke:

- drugg edycje unikalnego cyklu szkoleniowego poswieconego tematyce psychologii
inwestowania, przy wspotpracy z Grzegorzem Zalewskim. Kurs Psychologia
Inwestowania www.kurspsychologiainwestowania.pl zostat wzbogacowy o nowe
moduty i bonusy oraz kilkugodzinne warsztaty z psychologiem. Zakup kursu daje
dostep do blisko 12 godz. nagran poprzez platforme kursowa, 14 modutéw
podzielonych na 64 lekcje oraz spotkania dodatkowe. Czt

- nowy kurs ,(Bezpieczne) Inwestowanie w kryptowaluty”, ktory zrealizowalismy
razem z Tomaszem Waszczykiem. Jest to kurs dla kazdej osoby, ktora chce
dowiedzie¢ sie jak dziata i rozwija sie rynek cyfrowych aktywéw oraz technologia
stojaca za kryptowalutami. Uczestnictwo w kursie nie musi skutkowaé zakupem
Bitcoina, ale zyskaniem $wiadomosci. Uczestnicy otrzymuja nieograniczony dostep
do blisko 8 godz. nagran poprzez platforme kursowa, przyktady praktyczne oraz
liste rekomendowanych zrdédet informacji, wskaznikow oraz narzedzi analitycznych
(ptatnych i darmowych).

Ponadto w 2022 r. odbyta sie kolejna edycja Letniej Szkoty Gietdowej realizowana przy
wspotpracy z Fundacja GPW, sktadajaca sie z 10 webinarow online, adresowana do
wszystkich 0s6b zainteresowanych inwestowaniem na rynku kapitatowym. Tematyka
szkolen byta w bardzo duzym stopniu dopasowana do biezacej, niespotykanej od dziesiatek
lat sytuacji na rynkach finansowych i byta dedykowana wszystkim osobom zainteresowanym
inwestowaniem, zaréwno z zaawansowang wiedza, jak i dla poczatkujacych inwestordow.

Wiekszos¢ webinaréw jest nagrywana i udostepniana cztonkom Stowarzyszenia w formie
materiatu wideo. Udostepnilismy tez nagrania z trzech ostatnich konferencji WallStreet.
Obecnie baza materiatow to ponad 300 godzin nagran wideo z przeprowadzonych
webinarow z ekspertami i praktykami. Rok 2022 w liczbach: 34 webinary edukacyjne
z tacznym czasem 50 godzin.
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e ABC Inwestora

ABC Inwestora to obszerny zbidr materiatow edukacyjnych wprowadzajacych w tematyke
inwestowania. Sa one podzielone na kilka blokéw tematycznych, wsrdd ktorych znajduja
sie: (1) podstawowe instrumenty finansowe przydatne réwniez inwestorom gietdowym, (2)
obligacje w pigutce, (3) materiaty edukacyjne dotyczace analizy technicznej, (4) materiaty
edukacyjne dotyczace analizy fundamentalnej, (5) materiaty edukacyjne dotyczace
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, (6) materiaty edukacyjne dotyczace finansow
osobistych, (7) materiaty edukacyjne dotyczace inwestowania w obligacje, (8) materiaty
edukacyjne dotyczace inwestowania w ztoto, (9) materiaty edukacyjne dotyczace
inwestowania w nieruchomosci, (10) 40 zasad skutecznego inwestora, (11) e-book
,»| Ty mozesz zostaC inwestorem”. Materiaty wyjasniaja podstawowe zagadnienia oraz
kwestie zwigzane z inwestowaniem, a takze zawieraja elementy praktyczne. Sa one
dedykowane w szczegoélnosci inwestorom, ktérzy dopiero stawiajg pierwsze kroki na rynku
kapitatowym.

W 2022 r. biblioteka wyzej wspomnianych materiatow edukacyjnych wzbogacita sie
o kolejne liczne tresci dotyczace m.in. inwestowania w ztote monety bulionowe i ztoto
jako ochrona przed inflacja, inwestowania w weksle inwestycyjne, inwestowania w
obligacje antyinflacyjne, jak ochronic¢ finansowa poduszke bezpieczenstwa przed inflacja?,
lokat bankowych, kont oszczednosciowych i lokat strukturyzowanych.

e Wspotpraca z Kotami Naukowymi

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych wspotpracuje ze srodowiskiem akademickim
w celu szerzenia wiedzy, dotyczacej rynku kapitatowego i inwestowania. Chcemy, aby
informacja o projektach organizowanych przez Stowarzyszenie docierata do szerokiego
grona odbiorcow. Z Kotami Naukowymi staramy sie podpisywaé bezterminowe umowy,
przypieczetowujace nasza wspotprace.

Na koniec 2022 roku wspotpracowalismy z nastepujacymi Kotami Naukowymi:

e Koto Naukowe Rynkdw Kapitatowych ,,Hossa ProCapital”
Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu

e Koto Naukowe Rynku Kapitatowego KoNaRK
Wyzsza Szkota Bankowa we Wroctawiu

e Koto Naukowe ,,Makler”
Akademia Gorniczo-Hutnicza w Krakowie

e Koto Naukowe Rynku Kapitatowego INDEX
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie

e Koto Naukowe Modelowania Finansowego
Akademia Gérniczo-Hutnicza w Krakowie

e Studenckie Koto Naukowe Klub Inwestora
Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie
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e Koto Naukowe Finanséw Flow
Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania w Rzeszowie

e Studenckie Koto Naukowe Progress
Uniwersytet todzki

e Studenckie Koto Naukowe Taurus
Uniwersytet todzki

e Studenckie Koto Naukowe Matematykow
Politechnika Krakowska

e Studenckie Koto Naukowe Zarzadzania Finansami ,,PROFIT”
Politechnika Lubelska

e Pozostate dziatania edukacyjne i opiniotwoércze

To nie wszystko. OdpowiedzieliSmy na wiele pytan inwestorow poprzez nasze zamkniete
forum dyskusyjne (188 watkow na Forum Sll), 11 odcinkéw podcastu Echa Rynku oraz
kilkadziesiat odcinkdw Inwestorzy Live na YouTube.

e Zamkniete Forum SII - wytacznie dla spotecznosci cztonkéw SlI, a jego sekcje i tresci
nie beda widoczne bez zalogowania, ktére umozliwi wymiane doswiadczen
i kompetencji wsrod spotecznosci osob o podobnych zainteresowaniach. Nasi eksperci
i analitycy odpowiedza na nim na Wasze pytania! Jest to tez miejsce na nasze krotkie
przemyslenia, ktére wzgledu na luzniejsza forme nie publikujemy w serwisie.

e Podcast ,,Echa Rynku” - cykliczny podcast Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych.
Komentujemy w nim biezace tematy dotyczace rynku kapitatowego, a takze
doniesienia z wybranych spoétek gietdowych. Poza analitykami Stowarzyszenia gos¢mi
podcastu sg takze znane osoby funkcjonujace na rynku kapitatowym.

e Inwestorzy Live - projekt rozpoczety w 2020 roku, w ramach ktérego przeprowadzamy
rozmowy on-line poruszajace tematy gietdowe. Naszymi gos¢mi sa analitycy,
przedstawiciele spotek, a takze inne osoby zwigzane z rynkiem kapitatowym.
Rozmawiamy m.in. o sytuacji rynkowej, analizie spodtek, inwestowaniu, waznych
wydarzeniach rynkowych, czy sytuacji konkretnych spotek.

B) OCHRONA PRAW INWESTOROW

DZIALANIA W OBSZARZE PRAWNYM, KONSULTACYJNYM | INTERWENCYJNYM

Po pandemicznych latach 2020 - 2021, inwestorzy indywidualni, jak caty rynek kapitatowy
oczekiwali, ze rok 2022 przyniesie wzgledna stabilnos¢ na rynkach i ich dalszy rozwdj.
Niestety szybko okazato, sie, ze bedzie to kolejny rok peten niepewnosci i zagrozen.
Z dniem 23 lutego 2022 r. rozpoczeta sie rosyjska inwazja na Ukraine. Wybuch wojny na
petna skale byt szokiem dla wielu naroddw i zrodzit sporo obaw wsrod mieszkancéw tej
czesci Swiata. Inwestorzy z niepokojem obserwowali rozwdj wydarzen. Kolejny raz
miedzynarodowe szlaki handlowe zostaty poprzerywane, a dostawy towarow zaktocone.
Jednoczesnie panstwa Unii Europejskiej, a takze wielu innych demokratycznych panstwo,
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w reakcji na rosyjska agresje natozyty liczne sankcje finansowe i gospodarcze na Rosje oraz
Biatorus. Nie majac watpliwosci co do stusznosci ich naktadania, nalezy jednak zauwazyc,
ze miaty one negatywne konsekwencje, takze dla rynkdw krajow te sankcje naktadajacych,
w tym takze cho¢ w nie az tak wielkim zakresie dla rynku kapitatowego w Polsce.
Sankcjami tymi przede wszystkim dotkniete =zostaty podmioty dziatajace na
miedzynarodowych rynkach, ktoére byty powiazane z rosyjskim Panstwem, de facto
niezaleznie od charakteru tych powiazan, aczkolwiek przede wszystkim dotknety one
rosyjskich oligarchow i powiazane z nimi spotki.

Agresja Rosji na Ukraine szybko spowodowata, ze pandemia Covid-19 zeszta na drugi plan,
przez co nie ograniczata juz tak istotnie dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych jak w poprzednim roku. Wobec nowych zagrozen, rok 2022 byt kolejnym
z rzedu okresem znaczacej aktywnosci Sll na wielu obszarach ochrony praw inwestorow.
Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych udzielato wsparcia cztonkom w zakresie
konsultacji prawnych i analitycznych, prowadzito dziatalnos¢ edukacyjna oraz
informacyjna, a takze podejmowato dziatania w obronie praw i interesow inwestorow
indywidualnych. Sll, jak co roku, brato czynny udziat w procesach legislacyjnych
dotyczacych nowych ustaw z obszaru rynku kapitatowego opiniujac projektowane zmiany.
W 2022 r. SIl uczestniczyto w walnych zgromadzeniach, w ktorych odpowiednia liczba
cztonkow Stowarzyszenia wyrazita potrzebe tego rodzaju wsparcia. Niestety spotki
publiczne, pomimo poczatkowych pozytywnych zmian w pandemii, nie zaczety w sposob
systemowy  korzysta¢c z mozliwosci przeprowadzenia walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem Srodkéw komunikacji elektronicznej, o co Sll, od wielu lat postuluje.
Z tych tez wzgledow Sll wraz z innymi przedstawicielami podmiotéw dziatajacych na rynku
kapitatowym (SEG, KDPW, IDM, GPW oraz topowymi mecenasami specjalizujacymi sie w tej
dziedzinie prawa) rozpoczeto prace na przygotowaniem nowelizacji zmian w KSH, ktora
stanowitaby podwaliny pod nowoczesne elektroniczne walne zgromadzenie, ktore statoby
sie narzedziem z ktorego chetnie beda chcieli korzysta¢ zaréwno emitenci jak i inwestorzy.

Ponizej przedstawiamy Panstwu informacje na temat najwazniejszych prac dziatu
interwencji, ktore obejmowaty aktywna ochrone praw i interesow drobnych akcjonariuszy,
a takze inwestorow indywidualnych dziatajacych na innych obszarach rynku. Obejmowaty
one zaréwno dziatania sadowe jak i publicystyczne na rzecz korekty niewtasciwych postaw,
dziatania konsultacyjne i opiniodawcze. Uszczegétowione informacje dotyczace
dziatalnosci Dziatu Ochrony Praw znajda Panstwo na stronie internetowej Stowarzyszenia
(sii.org.pl) w zaktadce ,,Ochrona Praw” w podrubryce ,,biezace interwencje”.

I.  DZIALALNOSC WSPIERAJACA INWESTOROW, OPINIODAWCZA | PRAWNO-ANALITYCZNA
1) Zmiana przepiséw o wezwaniach na akcje

Po latach wysitkow ze strony SlI, finalnie w dniu 9 marca 2022 r. Sejm przyjat ustawe
rewolucjonizujaca przepisy o wezwaniach do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji i 8 lipca 2022 r. nowelizacja weszta w zycie. Ustawa wprowadzita radykalne
zmiany w przepisach o obowigzkowych wezwaniach do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji spotki publicznej, tak by lepiej chronity akcjonariuszy mniejszosciowych
przed nieuczciwymi praktykami przejmowania kontroli nad spétkami publicznymi.
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Sl od ponad 12 lat intensywnie zabiegato o zmiane przepisow o wezwaniach
zarzucajac obowiazujacym w Polsce regulacjom sprzecznos$¢ z przepisami dyrektyw
w sprawie ofert przejecia (Dyrektywa 2004/25/WE) oraz przede wszystkim
niedostateczng ochrone akcjonariuszy mniejszosciowych, a wrecz sprzyjanie
patologiom. Sl sktadato w tej sprawie liczne petycje i apele zaréwno do wielu
najwazniejszych organow panstwa, w tym w szczegélnosci do Ministerstwa Finansow
oraz Komisji Nadzoru Finansowego. W latach 2012 - 2014 dwukrotnie sktadana byta
skarga do Komisji Europejskiej. W odpowiedziach do Komisji Rzad RP zobowigzywat sie
zmienic przepisy, jednak nic takiego sie nie dziato.

Uchwalone finalnie w 2022 r. zmiany przepisow o wezwaniach, w szczegdlnosci
odejscie od funkcjonowania dwoch progow wezwan na akcje oraz obnizenie progu
wezwania na wszystkie akcje, powinny stuzy¢ zaréwno zwiekszeniu ochrony
inwestorow indywidualnych jak i bezpieczenstwu catego rynku kapitatowego. W ocenie
SIl prog kontroli powinien zosta¢ obnizony do 33%, jak ma to miejsce niemal we
wszystkich innych krajach Unii Europejskiej, a nie jak poprzestano w nowelizacji na
progu 50%. Kwestionujac te zmiane jako niedostatecznie dalekoidaca SII jeszcze
23 marca 2022 r. wystato apel do marszatka Senatu o wprowadzenie przez Senat
poprawek do ustawy. Choc postulaty zawarte w apelu nie znalazty sie w przepisach
ustawy, SIl przyjmuje z zadowoleniem uchwalone zmiany. Realizujg one wiele z celow
o ktore z determinacjg walczyto od ponad 12 lat.

Na skutek uchwalonych zmian, po pierwsze zniknety dwa progi kontroli nad spotka,
ktorych przekroczenie wigzato sie powstaniem obowiazku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, a wprowadzony zostat jeden prog 50%
ogolnej liczby gtosow w spétce. Jego przekroczenie, od teraz skutkuje obligatoryjnym
wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich akcji spotki.

Dotychczas dopiero przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtosow wigzato sie
z obowiazkiem ogtoszenia wezwania na wszystkie akcje. Taka regulacja nijak miata sie
do standardu ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych przyznanego przez Dyrektywe
2004/25/WE w sprawie ofert przejecia. Przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtosow
wigzato sie natomiast z obowiagzkiem ogtoszenia wezwania na 66% ogoélnej liczby
gtoséw, co byto nie tylko rozwiazaniem kuriozalnym, ale wprost godzacym w ochrone
inwestorow indywidualnych.

Te niedoskonate przepisy o wezwaniach byty przy tym i tak caty czas bez trudu omijane
dzieki mechanizmowi posredniego nabycia akcji, ktory pozwalat nie uwzgledniaé¢ ceny
faktycznie zaptaconej za przejecie kontroli nad spotka przez nowego akcjonariusza
wiekszosciowego w wezwaniu na sprzedaz akcji kierowanym do jej akcjonariuszy
mniejszosciowych. Proceder ten, dzieki nowelizowanym przepisom powinien zostac
ukrécony. Nowelizacja wprowadza bowiem obowiazek uwzglednienia przy ustalaniu
ceny akcji w wezwaniu ceny ich posredniego nabycia. W przypadku gdy wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej
byto poprzedzone w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania posrednim
nabyciem akcji tej spotki, cena akcji proponowana w wezwaniu nie bedzie mogta by¢
nizsza od ceny posredniego nabycia. Cene posredniego nabycia bedzie wyznaczac
wybrana przez wzywajacego firma audytorska, ktora okresli ja w odniesieniu do
wartosci godziwej akcji nabytych posrednio na dzien, w ktérym nastapito posrednie
nabycie akcji spotki publicznej.
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2) Zawieszenie obrotu akcjami spotki Inter Rao Lietuva AB. SlI publikuje stanowisko

W zwiazku z wieloma zapytaniami otrzymywanymi od inwestorow posiadajacych akcje
spotki Inter Rao Lietuva AB notowanej na GPW w Warszawie, SIl 22 czerwca 2022 r.
opublikowato wystapienie zwracajace uwage na podwyzszone ryzyko inwestycyjne
zwigzane z nabywaniem akcji podmiotow, ktére moga zostac objete
miedzynarodowymi lub krajowymi sankcjami. Inwazja Rosji na Ukraine spowodowata
natozenie przez zachodnie kraje licznych sankcji na rosyjskich oligarchow oraz
podmioty. W niektorych przypadkach sankcje te dotknety podmioty posrednio
powiazane z Rosja. Ryzyko takie nie byto wczesniej przez wielu inwestorow w ogéle
brane pod uwage.

Inter Rao Lietuva AB jest spotka z siedzibg na Litwie, ktorej czes¢ akcji byta
notowanych na gietdzie Nasdaq Vilnus a cze$¢ na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Gietda Nasdaq Vilnus juz 14 marca 2022 r. podjeta decyzje
0 zawieszeniu z tym dniem obrotu akcjami tej spotki. Nastepnie z dniem 17 marca
2022 r. zostat rowniez zawieszony obrot jej akcjami notowanymi na GPW w Warszawie.
Jak wskazuje uchwata Zarzadu Gietdy nr 267/2022 wymagat tego interes
i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu. Cho¢ uchwata Zarzadu GPW w Warszawie nie
precyzowata przyczyn zawieszenia obrotu akcjami Inter Rao Lietuva AB, doniesienia
prasowe wskazywaty, ze zawieszenie notowan litewskiej spotki na warszawskiej
gietdzie jest konsekwencja m.in. jej powiazan osobowo-kapitatowych z objetym
miedzynarodowymi sankcjami Igorem Sieczinem. Liste osob objetych sankcjami MSWiA
opublikowato na swojej stronie internetowej. Zgodnie z informacjami na niej
zamieszczonymi Igor Sieczin ,jest dyrektorem generalnym Rosnieftu, rosyjskiego
panstwowego przedsiebiorstwa paliwowego i jednego z najwiekszych na $wiecie
producentow surowej ropy naftowej. To jeden z najbardziej zaufanych i najblizszych
doradcow Wtadimira Putina oraz jego osobisty przyjaciel. Jest jednym z rosyjskich
oligarchow dziatajacych w bliskim partnerstwie z rosyjskim panstwem. Igor Sieczin
zostat rowniez umieszczony na liscie sankcyjnej Kanady, Australii, Szwajcarii, Wielkiej
Brytanii oraz Standw Zjednoczonych Ameryki”. Ekonomicznymi beneficjentami
dziatalnosci spotki sa wiec podmioty z Rosji, a przy tym jej podstawowa dziatalnoscia
jest handel energia kupowana przede wszystkim na rynku rosyjskim, w tym od
gtownego akcjonariusza. Prawdopodobnie z tych tez wzgledow operator
ogolnoeuropejskiej gietdy energii elektrycznej Nord Pool wstrzymat 22 maja 2022 r.
handel rosyjskim pradem od Grupy Inter RAO - jedynego importera w krajach
battyckich.

Komunikacja spotki w tym okresie z inwestorami byta znikoma. Dopiero w komunikacie
z 7 czerwca 2022 r. zarzad spotki poinformowat, ze obrot jej akcjami zostat
zawieszony, a aktywa zamrozone, co ogranicza jej zdolnos¢ do regulowania
zobowigzan wobec wierzycieli. W tym stanie faktycznym zarzad poinformowat
jednoczesnie o wszczeciu procesu niewyptacalnosci spotki. Powyzsza sytuacja pokazuje
jak istotny moze by¢ kontekst polityczny w przypadku inwestycji w podmioty
zagraniczne. Jak zwrocito uwage Sl w swoim publicznym stanowisku, inwestorzy
likujacy sSrodki w spotki z krajow niedemokratycznych narazeni sa na
ponadnormatywne ryzyko inwestycyjne. Decyzje wtadz takich krajow moga opierac sie
na przestankach pozaprawnych i z dnia na dzien doprowadzi¢ do wywtaszczenia
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zagranicznych inwestorow lub do sytuacji analogicznej w skutkach. Im kraj mniej
demokratyczny tym wskazane ryzyko jest wieksze. Sytuacja spotki Inter Rao Lietuva
AB, pokazata ponadto, jak duza uwage nalezy zwracaé na to, czy kraj z ktorego
pochodzi lub w ktorym dziata dana spotka narusza prawo miedzynarodowe lub czy
stwarza szczegolne niebezpieczenstwo, ze takich naruszen moze sie dopuscic.
Naktadanie sankcji miedzynarodowych moze wigzac sie nie tylko z agresywnga polityka
danego panstwa, ale takze naruszaniem przez jego wtadze praw cztowieka, praniem
brudnych pieniedzy czy finansowaniem terroryzmu. Choc ideg naktadania sankcji jest
zmuszenie podmiotu  naruszajacego miedzynarodowy porzadek do zaprzestania
naruszen, moga one jednoczesnie znaczaco szkodzi¢ inwestorom z krajow trzecich,
a w niektorych sytuacjach prowadzi¢ nawet do catkowitej utraty zainwestowanych
przez nich srodkow. Dlatego reputacja panstwa siedziby spotki moze stanowic tak
istotna role przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

SIl zacheca do udziatu w walnym zgromadzeniu 4MASS S.A.

Kolejna sprawa dot. sytuacji akcjonariuszy mniejszosciowych spétki 4MASS S.A.,
zwracajacych sie do Sll o pomoc w zwiazku z planowanym przez Zarzad tej spotki
podjeciem uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu
spotki podczas zwotanego na dzien 9 sierpnia 2022 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Wobec otrzymywanych zastrzezen do ww. uchwaty, Sl opublikowato
stanowisko zachecajace wszystkich akcjonariuszy mniejszosciowych do wziecia udziatu
w nadchodzacym WZA, deklarujac jednoczesnie mozliwos¢ ich reprezentowania
w przypadku udzielenia stosownych petnomocnictw.

Uchwata budzita spore obawy i sprzeciw po stronie inwestoréw indywidualnych. Jej
uchwalenie skutkowatoby bowiem mozliwoscia podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki az o 16.754.667 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Obecnie kapitat zaktadowy Spotki wynosi
22.339.556,00 zt, co oznacza, ze finalnie mogtby on zosta¢ podwyzszony doktadnie az o
75%! Tak wielka emisja akcji miata zosta¢ skierowana wytacznie do wybranych
pracownikow, wspotpracownikow, Cztonkow Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki. Dotychczasowi akcjonariusze mieli natomiast zostaé w catosci pozbawieni
prawa poboru akcji serii K. Przy czym, co szczegoblnie istotne, o przydziale okreslonej
liczby akcji miat decydowac wytacznie Zarzad Spotki. W zwiazku z powyzszym pojawito
sie ryzyko zmarginalizowac akcjonariuszy mniejszosciowych.

Co prawda w projekcie uchwaty wskazano, ze jest ona podejmowana w celu
wprowadzenia skutecznych mechanizméw motywowania do dziatan, ktére zapewniaja
dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki i silne powiazanie. Uzasadnienie to jest jednak
mato przekonujace. Standardowo spotykane na rynku kapitatowym emisje
motywacyjne akcji nie przekraczaja zwykle 10% ich ogolnej liczny. W tym przypadku
chodzi natomiast az o 75%! Zatozenia programu motywacyjnego przedstawione zostaty
lakonicznie, bez ujecia kryteriow przyznania okreslonej liczby akcji poszczegdlnym
beneficjentom. Powyzsze wzbudzito kontrowersje i skutkowato bardzo krytyczna jego
ocena przez inwestorow indywidualnych.

Majac na uwadze, Ze przyjecie ww. uchwaty wymagato wiekszosci az 4/5 gtosow
oddanych z akcji uczestniczacych w obradach walnego zgromadzenia, Sll zachecato
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wszystkich akcjonariuszy mniejszosciowych do rejestracji swojego udziatu w obradach
i wyrazenia swojego stosunku do proponowanej uchwaty podczas gtosowania. Na
stronie internetowej Sll pojawita sie szczegdtowa instrukcja dot. rejestracji udziatu
w walnym zgromadzenia, jak i deklaracja reprezentacji podczas obrad wszystkich
cztonkow Sl zainteresowanych udziatem w nim.

Finat sprawy PCZ. Sad | instancji skazuje prezesa na 12 lat wiezienia

W lipcu 2015 r. dziatajac w imieniu pokrzywdzonych obligatariuszy Sl ztozyto
zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa przez zarzad spotki PCZ S.A.
Przedmiotem zarzutow SlI byty przede wszystkim podejmowane przez zarzad dziatania
majace na celu pokrzywdzenie wierzycieli spotki, w tym przede wszystkim jej
obligatariuszy. Polegaty one na wprowadzeniu inwestorow w btad co do prawdziwej
kondycji finansowej spotki poprzez publikowanie nieodpowiadajacych rzeczywistej
sytuacji gospodarczej sprawozdan finansowych, podawaniu nieprawdziwych informacji
w raportach biezacych i okresowych oraz zatajaniu danych, ktére powinny sie w nich
znajdowa¢, manipulowaniu kursem akcji spotki, a takze osobistym sktadaniu
zapewnien o dobrej kondycji spotki, podczas gdy w rzeczywistosci, stale nastepowato
pogarszanie sie jej sytuacji majatkowej, a jednoczesnie trwato wyprowadzenie z niej
majatku do podmiotow gospodarczych zarzadzanych przez podejrzanych (nastepnie
oskarzonych) i osob z nimi powiazanych. Sl przedstawito prokuraturze bogaty materiat
dowodowy, poprzedzony szczegotowa analiza rzeczywistej sytuacji gospodarczej spotki
PCZ S.A. i przyczyn wptywajacych na taki stan rzeczy. Powyzsze zainicjowato
przeprowadzeniem przez $ledczych dalszych czynnosci procesowych i zaowocowato
whniesieniem do Sadu aktu oskarzenia. Znaczna czesc¢ zarzutow oskarzenia okazata sie
tozsama z tymi zawartymi w zawiadomieniu ztozonym przez SlI.

Po 7 latach postepowania, wyrokiem z dnia 13 lipca 2022 roku w sprawie o sygn. lll K
270/18, Sad Okregowy we Wroctawiu, Il Wydziat Karny uznat Romualda S. - bytego
Prezesa zarzadu spotki PCZ S.A. i pozostatych bytych cztonkow zarzadu spotki Beate G.
i Stanistawa P. za winnych wszystkich zarzucanych aktem oskarzenia czynow. Byty
Prezes PCZ S.A. zostat skazany na kare taczna 12 lat pozbawienia wolnosci oraz 1,3 mln
zt grzywny, pozostali oskarzeni otrzymali kary pozbawienia wolnosci w wymiarze 3 lat
oraz kary grzywny w stawkach dziennych. Dodatkowo sad, na podstawie art.
46 kodeksu karnego orzekt wzgledem oskarzonych cztonkow zarzadu obowiazek
naprawienia szkody pokrzywdzonym obligatariuszom - tacznie na kwote ponad 59 miln
zt. Z uwagi na fakt, iz prokuraturze udato sie zabezpieczy¢ majatek na kwote blisko 50
mln zt, istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze pokrzywdzonym inwestorom uda sie
odzyskac cze$c¢ zainwestowanych srodkow.

Co prawda wyrok nie jest prawomocny, co znaczy, ze oskarzonym przystuguje prawo do
wniesienia apelacji, ale naktadany przez sad karny obowiazku naprawienia szkody
wtego typu sprawach daje szanse przynajmniej na czesciowe odzyskanie
zainwestowanych srodkdw. Na efekt koncowy trzeba jednak bedzie jeszcze poczekac
do czasu wydania w sprawie prawomocnego wyroku.

SIl angazuje sie w sprawie oczekiwanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych
The Farm 51 Group S.A. zmian w Radzie Nadzorczej

W kolejnej sprawie, na przetomie lipca i sierpnia 2022 r. do Sl zaczeli zgtaszac sie
z prosba o wsparcie liczni akcjonariusze mniejszosciowi spotki The Farm 51 Group S.A.
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Chcieli oni zawiazac porozumienie, a nastepnie zwota¢ NWZA celem wprowadzenia do
Rady Nadzorczej niezaleznych reprezentantéw, mogacych swoimi kompetencjami
wesprzec spotke. Sl wyrazito gotowos¢ udzielenia pomocy przy tej inicjatywie.

W zwiazku z zamiarem wprowadzenia niezaleznych cztonkow do Rady Nadzorczej
spotki, akcjonariusze mniejszosciowi zamierzali ztozy¢ Zarzadowi The Farm 51 Group
S.A. wniosek o0 zwotanie nadzwyczajnego walhego zgromadzenia, uprzednio zawigzujac
w tym celu porozumienie. W ocenie inwestordw, w spoétce, w ktorej w wolnym obrocie
jest ok. 86% akcji (niecate 14% akcji jest w rekach przedstawicieli Zarzadu spotki),
powinno by¢ w Radzie Nadzorczej miejsce dla niezaleznych przedstawicieli
zgtoszonych przez akcjonariuszy mniejszosciowych. W ich ocenie, wprowadzenie
reprezentantow do Rady miatoby dodatkowy pozytywny wptyw na postrzeganie spoétki
przez rynek kapitatowy, zapewnitoby dodatkowe wsparcie merytoryczne spotce,
a takze wptyneto na dalsza poprawe komunikacji spotki z rynkiem.

Stowarzyszenie wyrazito w zwiazku z tym gotowos¢ wsparcia akcjonariuszy w tej
sprawie, jednak z uwagi na zakres dziatan, miato to zosta¢ zrealizowane przy
kompleksowej obstudze ze strony zewnetrznej kancelarii prawnej.

SIl wzywa Zarzad Saule Technologies S.A. do wycofania wniosku o zawieszenie
obrotu akcjami

W dniu 31 sierpnia 2022 r. Saule Technologies S.A. opublikowata raport biezacy
informujacy o ztozeniu do zarzadu GPW w Warszawie wniosku o zawieszenie notowan
na czas nieokreslony albo do dnia tacznego spetnienia sie nastepujacych warunkow:
a) zarejestrowania akcji serii E Emitenta w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;
b) prawomocnego oddalenia powddztwa o uchylenie uchwaty Nr 4/02/2022
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta;
c) dopuszczenia przez GPW akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemu
obrotu New Connect.

W informacji wskazano, ze ,Celem wniosku Emitenta jest ochrona interesow
akcjonariuszy Spotki posiadajacych akcje serii E Emitenta, ktore docelowo beda
dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu New Connect”. Zdaniem SlI
wniosek ten jednak w zaden sposob nie stuzyt ochronie interesow akcjonariuszy spotki
posiadajacych akcje serii E, a co wiecej bezpodstawnie naruszat prawa i interesy
akcjonariuszy posiadajacych akcje spotki juz znajdujace sie w obrocie na rynku
NewConnect, dodatkowo niebezpiecznie destabilizujac ich kurs.

Jak wskazato Sl w swoim stanowisku, wytoczenia powodztwa przeciwko uchwaleniu
emisji akcji serii E nie ma zadnego wptywu na bezpieczenstwo obrotu akcjami Saule
Technologies na rynku NewConnect. Gdyby emisja akcji serii E stanowita zagrozenie dla
bezpieczenstwa obrotu, Spotka mogtaby wnioskowaé o ich niedopuszczenie do obrotu
na NewConnect, nie za$ o zawieszenie obrotu wszystkich akcji juz w tym obrocie sie
znajdujacych. Uzasadniajac swoje zastrzezenia, SIl m.in. zwrocito uwage na ,Wspolne
stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 17 grudnia 2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu
gietdowego”, wskazujace okolicznosci zwigzane z emisja, ktére moga zostac uznane za
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niezgodne z zasadami publicznego obrotu. Jak podkreslito przy tym Sl nie znajduja
one zadnego odniesienia do przedmiotowej sprawy.

W stanowisku SII podkreslono, iz obrot akcjami na rynku publicznym, sam w sobie
z zasady nie moze stanowic zagrozenia dla bezpieczenstwa wtascicieli akcji jeszcze do
tego obrotu nie wprowadzonych. Tak moze sie jednak sta¢ jesli emitent narusza
powszechnie  obowigzujace przepisy prawa lub  przepisy obowigzujace
w alternatywnym systemie obrotu, na co jednak spotka w swoim zawiadomieniu takze
nie wskazuje. Przyczyna zawieszenia obrotu mogtaby by¢, np. manipulacja kursem
akcji. Dostepne publicznie informacje nie pozwalaja jednak wnioskowac by zdarzenie
takie w ostatnim czasie miato miejsce. Jak punktowato Sll, Zarzad spotki nie
przedstawit zadnego uzasadnienia, w jaki sposob obrot akcjami Saule Technologies na
rynku NewConnect miatby stanowic¢ zagrozenie dla bezpieczenstwa jej akcjonariuszy
posiadajacych akcje serii E spotki, ani tym bardzie w jaki sposdb zawieszenie obrotu
pozostatymi akcjami spotki na rynku NewConnect miatoby chroni¢ interesy jej
akcjonariuszy posiadajacych akcje serii E.

Skutkiem ztozenia przez zarzad Saule Technologies wniosku o zawieszenie obrotu
akcjami byta gwattowna przecena akcji spotki na NewConnect. Od momentu
opublikowania komunikatu o ztozonym wniosku, kurs Saule Technologies spadt z 3,70 zt
do 2,13 zt. Nawet po nastepujacym pozniej odbiciu, kurs nadal pozostat daleko ponizej
stanu sprzed publikacji komunikatu. Jak wskazywato SlI, ztozenie przez zarzad Saule
Technologies wniosku o zawieszenie obrotu jej akcjami bez rzetelnego i szczegbotowego
wyjasnienia przyczyn jego ztozenia stanowi dziatanie destabilizujace kurs akcji spotki
oraz uniemozliwiajace podejmowanie decyzji o ich zakupie lub sprzedazy. Inwestorzy
nie sa bowiem w stanie rzeczowo ocenic ani sytuacji spotki, ani zamiaréw jej zarzadu.
Dlatego tez dziatanie takie spotkato sie z dezaprobatg zaréwno ze strony Sl jak
i licznych zgtaszajacych sie po wsparcie inwestoréw indywidualnych.

Majac powyzsze na uwadze:

a) Sl wezwato Zarzad Saule Technologies S.A. do natychmiastowego wycofania
wniosku o zawieszenie obrotu akcjami Spotki i podjecia dziatan stabilizujacych
ich kurs.

b) Zwrdcito sie do GPW w Warszawie S.A. z pro$ba o nieuwzglednienie (oddalenie)
wniosku Saule Technologies S.A. o zawieszenie obrotu akcjami spotki oraz
wezwanie jej zarzadu do szczegdétowego umotywowania podejmowanych
dziatan.

W konsekwencji Zarzad GPW w Warszawie po dokonaniu analizy okolicznosci
wskazanych we wniosku nie znalazt wystarczajacych podstaw do zawieszenia obrotu
akcjami, w szczegolnosci uznat ztozenie pozwu o uchylenie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E za niewystarczajaca
przestanke do zawieszenia notowan akcji spotki.

Informacje dla akcjonariuszy i obligatariuszy Getin Noble Banku dot. skargi na
decyzje BFG

W zwiazku z wydanga przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny w dniu 29 wrzesnia 2022 r.
decyzja o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji wobec Getin Noble Banku,
umorzeniu instrumentéw kapitatowych Getin Noble Banku, zastosowaniu instrumentu
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przymusowej restrukturyzacji w formie instytucji pomostowej oraz powotaniu
Administratora Getin Noble Banku, SII wystosowato opublikowato informacje dla osob,
ktore chciatyby wnies¢ skarge na decyzje BFG.

BFG wszczat przymusowa restrukturyzacje wobec Getin Noble Bank, poniewaz, w jego
ocenie, spetnione zostaty wszystkie przestanki z art. 101 ust. 7 ustawy o BFG
zobowiazujace do podjecia takiego dziatania. Jak podnosit BFG przymusowa
restrukturyzacja pozwala ochroni¢ wszystkie depozyty klientow w kwocie 39,5 mld zt,
tacznie z 3,5 mld zt depozytéw, ktore nie mogtyby zostaé wyptacone w ramach
gwarancji BFG w przypadku upadtosci.

Podjeta przez BFG decyzja o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji wobec Getin
Noble Banku, umorzeniu jego instrumentéw kapitatowych, zastosowaniu instrumentu
przymusowej restrukturyzacji w formie instytucji pomostowej oraz powotaniu
Administratora Getin Noble Banku, spowodowata jednak negatywne konsekwencje
finansowe dla akcjonariuszy i obligatariuszy spotki.

Zgodnie z trescig decyzji, na pokrycie strat Getin Noble, okreslonych w oszacowaniu
wartosci aktywow i pasywow Getin Noble, dokonanym przez niezalezny podmiot,
powodujacych spadek kapitatow wtasnych Getin Noble do poziomu -3,6 mld zt, zostaty
umorzone akcje Getin Noble Banku oraz wyemitowane przez Getin Noble Bank
obligacje. Wielu zgtaszajacych sie do Sl inwestorow nie zgadzato sie z takim
rozstrzygnieciem, dlatego tez SII przygotowato opis mozliwych do podjecia dziatan
prawnych zwigzanych z decyzja BFG. Jak zostato wskazane w publikacji SlI:

1. Zgodnie z art. 103 ust. 5 zdanie drugie ustawy o BFG, oprdcz rady nadzorczej
podmiotu w restrukturyzacji uprawnionym do wniesienia skargi do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie jest rowniez kazdy, kogo
interes prawny zostat naruszony decyzja (w tym obligatariusze i akcjonariusze).

2. Skarge na ww. decyzje wnosi sie do WSA, za posrednictwem BFG, w terminie
7 dni od dnia publikacji ogtoszenia (do 7.10.2022). Wysokos¢ wpisu od skargi
wynosi 200 zt.

3. W skardze nalezy podnies¢ zarzuty dotyczace decyzji w zakresie umorzenia
obligacji, w tym dotyczace zagadnien zawartych w oszacowaniu. Ze skargi musi
wynikac, ze decyzja narusza prawa skarzacego. W pozniejszym terminie mozna
uzupetni¢ uzasadnienie merytoryczne skargi.

Koncowo Sll przypomniato, ze posiadacze umorzonych akcji lub obligacji Getin Noble
Banku nie beda mogli rozliczyc¢ straty z tego tytutu. Zgodnie z obowigzujacym prawem,
do powstania straty potrzeba zbycia papieréw wartosciowych, do czego nie dochodzi
w przypadku przymusowej restrukturyzacji skutkujacej umorzeniem. (vide orzeczenie
NSA z dnia 14.09.2022 r., sygn. Il FSK 402/22, w sprawie obligacji ldea Banku. SlII
wielokrotnie apelowato o zmiane przepisow w tej sprawie (m.in. po umorzeniu akcji
spotek takich jak CEDC czy KBM Nova Bank), jednak Ministerstwo Finansow poki co nie
przychylito sie do tych apeli.

KONSULTACJE PRAWNE | WSPARCIE MERYTORYCZNE DLA CZLONKOW

W 2022 roku Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych podjeto szereg dziatan
bezposrednio wspierajacych drobnych inwestoréw, w szczegolnosci w zakresie dotyczacym
ochrony praw konsumentéow ustug finansowych na rynku kapitatowym oraz praw
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akcjonariuszy mniejszosciowych spotek gietdowych. Wsrod zgtaszajacych sie z prosba
o wsparcie cztonkow, kolejny rok z rzedu najliczniejsza grupe stanowili akcjonariusze
spotek, co do ktorych zachodzito uzasadnione podejrzenie, ze stuzyty popetnianiu
przestepstw gietdowych ze szkoda dla akcjonariuszy mniejszosciowych. Druga, grupe
stanowili akcjonariusze, ktorych akcje objete zostaty procedura wycofania z obrotu
gietdowego (delistingu) lub procedurg przymusowego wykupu. Liczba zgtoszen dotyczacych
pokrzywdzenia dziataniami licencjonowanych firm inwestycyjnych utrzymata sie na
niewielkim poziomie. Nieco liczniejsze byty natomiast zgtoszenia dotyczace podmiotow
udajacych firmy maklerskie lub podobnego rodzaju firmy inwestycyjne o egzotycznych
siedzibach. Zgtaszanym przez inwestorow problemem jest tez coraz bardziej wydtuzajacy
sie czas rozpatrywania sporow sadowych, ktory z perspektywy rynku kapitatowego nie tylko
zniecheca drobnych inwestorow do podejmowania dziatan w obronie swoich praw, ale co
szczegblnie istotne czyni reakcje wymiaru sprawiedliwosci spozniong i przez to
bezwartosciowa. Rok 2022 byt takze kolejnym z rzedu w ktorym SII pomagato
merytorycznie przy zawieraniu porozumien akcjonariuszy mniejszosciowych. Sl udzielito
wielu konsultacji prawnych w sprawach dotyczacych nieprawidtowosci w spotkach, domach
maklerskich i innych podmiotach rynku kapitatowego. Zakres zagadnien pozostaje zblizony
do tego z ostatnich lat. Pytania dotyczyty przede wszystkim, dziatania przez zarzad na
szkode spotki i akcjonariuszy mniejszosciowych, wyprowadzania majatku ze spotki, oszustw
w celu doprowadzenia akcjonariuszy mniejszosciowych do niekorzystnego rozporzadzenia
mieniem, nieprawidtowego wykonywania obowigzkow informacyjnych, w tym zwigzanych
ze sprawozdawczoscig finansowa, a takze spraw korporacyjnych, takich jak emisje akcji
z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, prawnych mozliwosci
zablokowania wycofania akcji spotki z obrotu gietdowego. Podobnie jak w poprzednich
latach liczne zapytania dotyczyty podatku gietdowego, w szczegdlnosci zasad rocznego
rozliczenia podatku od zyskow kapitatowych. Spora czes¢ pytan dotyczyta procedur
delistingu i przymusowego wykupu lub odkupu akcji. Podnoszone byty takze problemy
dotyczace jakosci komunikacji spotek z rynkiem, rzetelnosci i prawdziwosci informacji
przedstawianych przez emitentow w raportach biezacych i okresowych. Wiele uwag
odnosito sie takze do ogtaszanych wezwan do sprzedazy akcji notowanych spotek, w tym
w szczegolnosci w zakresie poziomu oferowanych w tych wezwaniach ceny. Jak zostato
wspomniane zapytania inwestorow zawieraty takze prosby o pomoc przy rozliczeniu
podatku gietdowego. Tradycyjnie najwieksza liczba rozméw i konsultacji w tym
przedmiocie z cztonkami Stowarzyszenia przypadta na marzec i kwiecien, czyli na okres
pomiedzy wystawieniem przez biura maklerskie formularzy PIT-8C a data ztozenia zeznania
podatkowego. Konsultacje podatkowe dotyczyty m.in. kwestii zwigzanych ze sposobem
i mozliwoscia naliczania kosztow, rozliczaniem dochodéw ze sprzedazy instrumentow
finansowych roznego typu, rozliczaniem dochodow uzyskanych za granica czy tez
odpisywaniem strat z lat ubiegtych.

Stowarzyszenie szacuje, ze w 2022 roku udzielito tacznie okoto 700 porad dotyczacych
przedstawionych powyzej zagadnien.
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C) DZIALALNOSC ANALITYCZNA

Stowarzyszenie od poczatku swojego istnienia stara sie zapewni¢ inwestorom ciekawe
materiaty analityczne, felietonistyczne i edukacyjne. Gtownym instrumentem przekazu,
ktory w tym celu wykorzystuje, jest strona internetowa www.sii.org.pl. Do tego dochodza
jeszcze liczne inicjatywy wspotpracy z ogoélnopolskimi mediami, m.in. Polska Agencja
Prasowa przy okazji Indeksu Nastrojow Inwestorow.

W 2022 roku rozpoczeliSmy nowy projekt analityczny ,,Analiza techniczna na zyczenie”,
w ramach ktorego kazdy cztonek Sl z rozszerzona sktadka moze zgtosic 2 spotki miesiecznie
do analizy. Analityk techniczny przeprowadza nastepnie analize wykresow zgtoszonych
spotek, wyznaczajac na wykresie istotne formacje, wsparcia, czy opory oraz przekazujac
generalng ocene sytuacji technicznej i kluczowe informacje wynikajace z analizy danego
instrumentu.

Ponadto w 2022 roku prowadzilisSmy nastepujace projekty analityczne:

e Portfel SIl - w 2022 roku kontynuowalismy prowadzenie Portfela SIl. W ramach Portfela
SIl zarzadzamy prawdziwymi pieniedzmi. Poczatkowy stan Portfela wynosit 35 tys. zt,
a na koniec 2022 roku byto to 73,4 tys. zt. W samym 2022 roku stopa zwrotu z Portfela
byta dodatnia na poziomie 6,9%, podczas gdy indeks szerokiego rynku WIG zamknat
2022 rok z wynikiem -17,1%. Ponownie wygralismy z indeksem WIG (o 24 pkt. proc.!),
anasza stopa zwrotu w 5 lat to blisko 120%! Decyzje inwestycyjne oparte s3a
o wskazania analizy technicznej i/lub fundamentalnej. Wszystkie decyzje inwestycyjne
wraz z uzasadnieniem sa na biezagco publikowane na stronie Stowarzyszenia
w dedykowanym projektowi module - www.sii.org.pl/portfel. Komentarze zawieraja
ponadto takze informacje m.in. o aktualnej strukturze Portfela, jego stopie zwrotu
wraz z poréwnaniem do benchmarku - indeksu WIG. Komentarze dostepne
sq bezptatnie dla cztonkow SlI z rozszerzona sktadka. Dodatkowo decyzje inwestycyjne
omawiane s w trakcie webinarow analitycznych. Na prosby cztonkow Sl dodalismy
mozliwos¢  szybkich  powiadomien e-mailowych o nowych transakcjach
z wykorzystaniem Forum SII.

e Webinary analityczne - projekt rozpoczety w 2020 roku. Sa to cotygodniowe spotkania
on-line z analitykami Sl (gtownie) badz zaproszonymi gos¢mi (m.in. co dwa miesiace
spotkania z Piotrem Neidkiem, analitykiem technicznym Biura maklerskiego mBanku).
W trakcie webinaréw omawiana jest sytuacja rynkowa oraz wybrane spotki, gtownie
z polskiej gietdy. Uczestnicy webinaru maja mozliwos¢ podania swoich spotek, ktore sg
analizowane na zywo w trakcie spotkania. Analityk SIl omawia takze zmiany w Portfelu
Sl oraz komentuje ostatnie doniesienia i biezaca sytuacje spotek z Portfela Sll.
Webinary sa nagrywane, a zapis wideo ze spotkania jest udostepniany nastepnego
dnia. Projekt przeznaczony jest dla cztonkow Stowarzyszenia z rozszerzona sktadka
cztonkowska. tacznie w 2022 roku opublikowaliSmy 47 omowien Portfela Sli
i webinardéw analitycznych.

e Komentarze AT - komentarze poswiecone omowieniu sytuacji technicznej na wykresie
wybranych, ciekawych spotek. Codziennie, w trakcie dni sesyjnych, publikujemy jedna
analize. Komentarze sa bezptatne dla cztonkdéw Stowarzyszenia z rozszerzong sktadka.

e Analizy i komentarze/Newsroom - w 2022 roku publikowalismy analizy i komentarze
dotyczace wybranych spotek w dziatach Analizy i komentarze (obszerniejsze
komentarze, dostep bezptatny dla cztonkéw SlI z rozszerzona sktadka) oraz Newsroom
(krotsze komentarze, podsumowanie wybranych wydarzen, dostep dla wszystkich).
tacznie zrealizowalisSmy komentarze techniczne i analizy fundamentalne dla tacznie
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410 spotek oraz 60 webinarow analitycznych - ponad 1300 wykresow i dziesiatki
omoéwien wynikow!

e Raporty analityczne i raporty IPO - w 2022 roku opublikowalismy raport analityczny
o0 spotce Mangata Holding oraz dwa raporty aktualizujace Echo Investment.

e Inwestycje zagraniczne - W ramach projektu publikowane sa analizy spotek
notowanych na amerykanskiej gietdzie. Projekt wystartowat w maju, a w trakcie roku
zostato opublikowanych ponad 20 komentarzy. Projekt realizujemy przy wspotpracy
z Bartoszem Szyma, prowadzacym portal USStock, zawodowym inwestorem.

e Indeks Nastrojow Inwestorow - jest to cotygodniowe badanie nastrojow inwestorow
indywidualnych. Co tydzien pytamy inwestorow w ankiecie, jaki ich zdaniem bedzie
sentyment na gietdzie w ciagu szesciu kolejnych miesiecy. Na podstawie wynikow
z ankiety obliczany jest indeks INI, rozumiany jako réznica pomiedzy udziatem bykéw
i niedzwiedzi wsrdd ankietowanych, wyrazana w punktach procentowych. Komentarz
do wyniku badania przygotowywany jest przez analityka Sll i publikowany na stronie
Stowarzyszenia. Inwestorzy moga réwniez pobrac historyczne wyniki badania zapisane
w arkuszu kalkulacyjnym (badanie prowadzone jest od 19 maja 2011 roku). Ponadto,
wyniki badania INI publikowane sa przez Polska Agencje Prasowa. Indeks zostat
stworzony na wzor amerykanskiego badania Sentiment Index.

Aby zrealizowac te wszystkie dziatania znacznie rozbudowalisSmy w 2022 r. nasz zespot
redakcyjny i analityczny, a takze nawigzaliSmy wspotprace z wieloma znakomitymi
ekspertami zewnetrznymi.

D) ZNIZKI

Stowarzyszenie oprocz wczesniej wymienionych inicjatyw stara sie takze zapewni¢ kazdego
roku swoim Cztonkom szeroki wachlarz znizek, w szczegoélnosci dotyczacych ustug
i produktow zwiazanych z rynkiem kapitatowym. Obecnie Sll oferuje nastepujace znizki:

I.  prowizje w 10 biurach maklerskich i firmach inwestycyjnych: od 0,13% na akcje
i od 5 zt za kontrakty terminowe! Dzieki tym znizkom setki cztonkow Stowarzyszenia
korzystato z niskich prowizji i optat maklerskich bez koniecznosci utrzymywania
wysokich obrotow, czy tez aktywow na rachunku maklerskim

Biuro Maklerskie Alior Banku

Dom Maklerski BOS

Dom maklerski mBanku S.A.

Dom Maklerski XTB

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
Noble Securities

Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Biuro Maklerskie Pekao

Trigon Dom Maklerski

0d 2023 roku nowa znizka na WeathSeed.

Strona 18



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych w 2022 roku.

Il. Robodoradcy
Finax - znizka -50% na optate za zarzadzanie w Finax i brak optaty za niskie wptaty
Portu - nowa znizka do -70% od optaty za zarzadzanie w Portu

lll. Narzedzia dla inwestoréow
Atskaner.pl

USSoft

System Trader

MyFund.pl

IV. Ksigzki o tematyce inwestowania: rabaty do 20%
wydawnictwa: Difin, PWE, LINIA i CeDeWu, Onepress, MT Biznes
ksiegarnie: Maklerska.pl

V. Prasa finansowa: rabaty do 40%
e Forbes, Gazeta Gietdy Parkiet, Puls Biznesu

VI.  Szkolenia inwestorskie: rabaty do 20%
e BDO, Rzeczpospolita i Parkiet, Maklers.pl, Reszka.edu.pl, Nadzorcze.edu.pl, IBD
Business School, Global BD Trading

VII.  Serwisy informacyjne: rabaty do 20%
e infoinwestor.pl

VIll.  Analizy rynkowe: rabaty do 26%
e Strefa premium Longterm,pl, Szkolenia z Inwestycji Gietdowych

IX.  Ustugi prawne i doradcze: rabaty do 50%
e Izabella Zyglicka i Wspdlnicy, RKKW, Kancelaria Prawna Skarbiec, Krasuski
i Wspolnicy

X.  Dodatkowo mozliwos¢ korzystania z ubezpieczen grupowych na preferencyjnych
warunkach, ksiazek w abonamencie (ebookow i audiobookdéw) na poétkach Legimi
oraz karty Multisport dla cztonkéw SII.

Dostep do znizek na prowizje maklerskie, ksigzki, prase, szkolenia i inne ustugi dotyczace
inwestowania, a takze ubezpieczenie na zycie dla grup zamknietych dajacych setki ztotych
oszczednosci rocznie. Np. Cztonek SlI, ktory w ciagu roku kilkakrotnie kupit i sprzedat akcje
za tacznie 50 tysiecy ztotych (obroty tacznie 100 tys. ztotych) ptacac prowizje za zakup
i sprzedaz akcji w jednym z partnerskich DM 0,21% (zamiast standardowych 0,38%),
zaoszczedzi 170 zt.
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E) BADANIA | RANKINGI

e Ogolnopolskie Badanie Inwestorow (OBI) 2022

Juz po raz dwudziesty Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych przeprowadzito
Ogolnopolskie Badanie Inwestorow. Ma ono na celu stworzenie profilu inwestorow
indywidualnych w Polsce oraz poznania ich potrzeb i preferencji przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych. Wyniki tego badania sa pomocne Stowarzyszeniu Inwestorow
Indywidualnych przy realizacji celow statutowych takich jak prowadzenie dziatan
edukacyjnych oraz obrona interesow akcjonariuszy mniejszosciowych na polskim rynku
kapitatowym.

W OBI 2022 wzieto udziat 4137 inwestorow z catej Polski, co oznacza wysoka wiarygodnos¢
i reprezentatywnos¢ uzyskanych wynikéw. Ponadto SIl  kontynuowato wspotprace
merytoryczna z instytutem PBS, ktory jest gwarantem profesjonalizmu i poprawnosci
metodologicznej badania. Po raz kolejny udoskonalilismy kwestionariusz ankiety,
aby jeszcze lepiej odwzorowaé cechy statystycznego polskiego inwestora. Osiem lat temu
zrezygnowaliSmy z papierowej wersji ankiety, zastepujac ja zaawansowana wersja
elektroniczna, ktdra dzieki licznym filtrom jest bardziej przyjazna dla respondentow.
Ankieta jest szeroko promowana przez partnerow badania (w tym miedzy innymi
Bankier.pl, Stockwatch), a takze media zwiazane z rynkiem kapitatowym oraz domy
maklerskie. Wyniki badania zostaty ogtoszone podczas konferencji prasowej online
w grudniu 2022 r. Wzieli w niej udziat przedstawiciele Stowarzyszenia, a takze Gietdy
Papierow Wartosciowych, Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego. Przedstawienie wynikow oraz dyskusja zostata
zarejestrowana i jest dostepna w serwisie YouTube na kanale Stowarzyszenia.

Opublikowany zostat takze szczegdtowy raport z badania zawierajacy analizy tendencji
zmian w formie zbioru artykutow dostepnych w module Badania i Rankingi na stronie
www.sii.org.pl/obi oraz liczne komentarze, w tym przedstawicieli instytucji rynkowych -
partnerdéw strategicznych badania.

Samo badanie objeto swoim zakresem takie zagadnienia, jak m.in.:

- metryczka - pteé, wiek, wyksztatcenie, stan rodziny, miejsce zamieszkania i status
zawodowy

- sposob i strategia inwestowania - inwestycje bezposrednie i posrednie (np. poprzez
TFl), staz na rynku i doswiadczenie, utrzymywanie sie z gietdy, przestanki decyzji
inwestycyjnych, analiza instrumentdw finansowych, czas poswiecany na inwestowanie;

- portfel - wartos¢ i sktad, procent oszczednosci lokowany na rynku, liczba i rodzaje
instrumentow, okres inwestycji, stopa zwrotu z inwestycji;

- psychologia - usrednianie ceny zakupionego instrumentu oraz zamykanie stratnych
pozycji;

- preferencje i potrzeby - dotyczace zagadnien edukacyjnych i zrédet informacji oraz
zakupu poszczegolnych instrumentéw finansowych;

- aktywnosc - uczeszczanie na Walne Zgromadzenia;

- opinie - na temat rynkow alternatywnych NewConnect i Catalyst oraz funkcjonowania
instytucji rynkowych i przepisow prawa (identyfikacja barier i problemoéw);

- oceny - waznosci i jakosci elementow oferty domow maklerskich;

- zaleznosci (zestawienia krzyzowe) - np. wartos¢ portfela a rodzaj analizy czy waznos¢
elementdw oferty domu maklerskiego;
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Publikacja wynikow, jak co roku, odbita sie duzym echem w mediach, a takze licznych
publikacjach prasowych oraz w serwisach internetowych. Z racji wyjatkowosci badania
OBI, jest ono wielokrotnie wykorzystywane, w tym jako zrédto wielu prac naukowych.

* Ranking Domoéw Maklerskich 2022

0d 2022 roku ranking domow maklerskich zmienit swoja formute - zamiast jednej listy z
miejscami od 1 do 10 powstata metodologia gwiazdek dla poszczegolnych brokerow
w kluczowych kategoriach. W zestawieniu znalazto sie 9 domdw/biur maklerskich, na ktére
zostato oddane przynajmniej 100 gtoséw w badaniu OBl 2022. Ostateczna ocena brokera
jest wypadkowa ilosci gwiazdek w najwazniejszych elementach oferty domu maklerskiego.

0d 2011 roku w naszym rankingu nie uwzgledniamy kategorii ilosciowych, takich jak
poziom optat i prowizji, bliskos¢ oddziatu czy zintegrowania rachunku maklerskiego
z bankowym. O miejscu biura decyduja wytacznie oceny zebrane na podstawie siedmiu
kryteriow, z ktorych dwa najwazniejsze to bezawaryjnos¢ i szybkos¢ platformy
internetowej oraz funkcjonalnos¢ platformy informatycznej. Ankietowani oceniaja
wytacznie domy maklerskie, w ktorych zadeklarowali posiadanie rachunku maklerskiego.

Zestawienie najlepszych rachunkow maklerskich wedtug inwestorow indywidualnych
znajduje sie w serwisie Stowarzyszenia pod adresem:
https://www.sii.org.pl/16154/aktualnosci/badania-i-rankingi/najlepsze-rachunki-maklerski
e-w-polsce-wedlug-inwestorow-indywidualnych-obi.html

F) DZIALALNOSC WYDAWNICZA

e Wydawnictwo e-Akcjonariusz

Akcjonariusz jest oficjalnym wydawnictwem Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych.
Jest on dystrybuowany w formie elektronicznej bezptatnie wsréd wszystkich cztonkéow Sli,
natomiast osoby niebedace cztonkami Sl maja mozliwos¢ zakupienia magazynu
Akcjonariusz w serwisie ekiosk.pl

Akcjonariusz jest kierowany do szerokiego grona odbiorcow, zaréowno wieloletnich
i aktywnych inwestorow, jak i osob zaczynajacych interesowac sie tematyka inwestowania.
Tresci publikowane w Akcjonariuszu to m.in. edukacyjne, o ochronie praw inwestordw,
biezace analizy oraz felietony. Kluczowym celem wydawnictwa jest edukacja Srodowisk
zwiagzanych z rynkiem kapitatowym, jak rowniez propagowanie inicjatyw podejmowanych
przez Sll. W 2022 roku opublikowane zostato cztery numery magazynu e-Akcjonariusz.

G) INNE DZIALANIA:

e Relacje Inwestorskie

Stowarzyszenie jako reprezentant akcjonariuszy indywidualnych na polskim rynku
kapitatowym stara sie rowniez wptywac¢ na standardy dotyczace relacji inwestorskich
skierowanych wtasnie do tej grupy uczestnikéw rynku. Przedstawiciele Sl brali udziat
rowniez jako wyktadowcy w szkoleniach i konferencjach poswieconych problematyce
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komunikacji spétek gietdowych z inwestorami indywidualnymi.

W 2022 r. Stowarzyszenie realizowato rdwniez szereg dziatan utatwiajacych inwestorom
indywidualnym komunikacje ze spotkami notowanymi lub planujacymi debiut na GPW lub
NewConnect. Byty to przede wszystkim:

e Prezentacje na Forum Akcjonariat podczas Konferencji WallStreet 26 w dniach
26-29 maja 2022 r. z udziatem kilkudziesieciu spotek,
46 czatow i webinarow inwestorskich z emitentami na stronie internetowej Sll,
20 rozmow ,,na zywo” z emitentami na kanale YouTube i stronie Stowarzyszenia,
Organizacja dnia otwartego dla akcjonariuszy KGHM S.A.

tacznie zustug Stowarzyszenia wspierajacych komunikacje spotek z inwestorami
indywidualnymi skorzystato w 2022 r. ponad sto podmiotdw.

Ponadto dziataliSmy na rzecz rozwoju programu lojalnosciowych. PodjeliSmy wspoétprace
zPZU i PKN Orlen oraz zorganizowaliSmy konferencje “Programy lojalnosciowe dla
akcjonariuszy od A do Z” w grudniu 2022 roku w Centrum Gietdowym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Partnerami wydarzenia byli: PKN Orlen, GPW, KDPW oraz
Fundacja GPW. Na konferencji poruszane byty tematy: dlaczego spoétki powinny wdrazac
programy lojalnosciowe dla akcjonariuszy, programy lojalnosciowe w praktyce, najlepsze
praktyki z rynku francuskiego, ORLEN w PORTFELU - case study PKN ORLEN, a takze jak
infrastruktura rynkowa moze poméc w rozwoju programoéw lojalnosciowych.

Il. CZLONKOSTWO

W 2022 roku w duzej mierze dzieki dwom akcjom promujacym cztonkostwo do
Stowarzyszenia przystapito 1110 oso6b, dzieki czemu liczba aktywnych cztonkow
(optacajacych sktadke cztonkowska) Sl na koniec roku wynosita 3868 osdb.

W czerwcu 2022 r. zorganizowaliSmy akcje promocyjna, informowaliSmy w niej
o korzysciach z cztonkostwa w Sl oraz zaoferowalismy szereg dodatkowych bonusow.
Ponadto gtownym przekazem byto to, ze Sl posiada najbardziej kompleksowa oferte
adresowang do osob inwestujacych badz planujacych inwestycje na rynkach finansowych
oraz propagowanie idei Swiadomego inwestowania i edukacji ekonomicznej Polakow.
Z oferty mogli skorzystac¢ zaréwno nowi jak i obecni cztonkowie Sll. Jednym z dodatkowych
bonusdw byty nagrania z konferencji WallStreet, ktore sa dostepne tylko dla cztonkow SlI.

lll. OPP

W 2022 roku Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w ramach wptat z 1% pozyskato
45 828,70 zt. Pozyskane srodki w catosci przeznaczono na dziatalnos$¢ statutowa, w tym
w szczegolnosci na wspieranie edukacji oséb mtodych, stawiajacych pierwsze kroki na
rynku kapitatowym oraz ochrone praw inwestorow.

Przez caty rok 2022 roku, udato nam sie zrealizowac wiele inicjatyw w ramach dziatalnosci
OPP. Oto te najwazniejsze:
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e Zajmowanie publicznego stanowiska i wyrazanie opinii w przypadku zdarzen
mogacych nies¢ ryzyka dla indywidualnych uczestnikow rynkow finansowych, m.in.
wsparcie merytoryczne dla pokrzywdzonych akcjonariuszy i obligatariuszy Getin
Noble Banku oraz wezwanie spoétki Saule do wycofania wniosku o zawieszenie obrotu
akcjami Spotki.

e Biezace monitorowanie procesow legislacyjnych dotyczacych ochrony inwestoréow
indywidualnych oraz ich praw i obowigzkow, w tym monitorowanie Strategii
Rozwoju Rynku Kapitatowego oraz zmian w podatku Belki (w tym wtasne propozycje
zmian w tym temacie).

e Lobbowanie ws. zmian przepisow o wezwaniach do zapisywania sie na sprzedaz
akcji spotki publicznej.

Pietnowanie dziatan politykow uderzajacych w polski rynek kapitatowy.
Zawiadomienia do prokuratury o podejrzeniu popetnienia przestepstwa przez
zarzady spotek gietdowych.

e Wsparcie prawne i merytoryczne przy porozumieniach  akcjonariuszu
mniejszosciowych spotek (4MASS S.A., The Farm 51).

e Edukacja indywidualnych uczestnikow rynkow finansowych - dziesiatki godzin
webinarow edukacyjnych oraz dziesiatki publikacji merytorycznych na temat
inwestowania na rynkach finansowych i ochrony inwestorow przed potencjalnymi
oszustwami finansowymi
Naswietlanie internetowych oszustw.

Promowanie rozwoju pasywnego inwestowania w Polsce.
Podejmowanie dziatan majacych na celu poprawe komunikacji spotek publicznych z
indywidualnymi uczestnikami rynku.

e Zawiazanie porozumienia z SEG i KDPW majacego na celu popularyzacje programow
lojalnosciowych, udziatu w e-walnych oraz przygotowywania zmian legislacyjnych w
Kodeksie spotek handlowych.

e Udziat w Komitecie ds. tadu korporacyjnego przy GPW celem doprowadzenia do
poprawy transparentnosci spotek publicznych.

e Udziat w europejskim badaniu majacym na celu opisanie stanu wiedzy wsrad
polskich os6b indywidualnych dot. zrownowazonych finansow, ESG oraz zielonych
produktéow finansowych. Projekt zostat zrealizowany wspolnie z 2° Investing
Initiative (2DII).

e W badaniu udziat wzieto ponad 50 osob. Projekt byt realizowany rownoczesnie na
terenie Belgii, Wtoszech, Holandii, Polski, Hiszpanii i Szwecji. Peten raport
uwzgledniajacy wyniki wszystkich krajow, analizy i wnioski zostanie opublikowany
przez 2Dl do konca drugiego kwartatu 2023 r.

e Dziesigtki wystgpien w ogolnopolskich mediach na tematy dotyczace inwestoréw
indywidualnych i rynku kapitatowego.

e Setki godzin konsultacji prawnych oraz odpowiedzi na e-maile cztonkow
Stowarzyszenia.
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IV. KOMISJA REWIZYJNA S|

Komisja Rewizyjna Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych w 2022 roku dziatata w
sktadzie:

Artur Rzepka
Pawet Tomczyk

Rafat Soja
V. ZARZAD STOWARZYSZENIA INWESTOROW
INDYWIDUALNYCH

Zarzad Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych w 2022 r. dziatat w sktadzie:

Jarostaw Dominiak - Prezes Zarzadu
Michat Mastowski - Wiceprezes Zarzadu
tukasz Porebski - Wiceprezes Zarzadu
Jakub Ciepiela - Wiceprezes Zarzadu

VI. PODPISY:

Wroctaw, dnia ....eeceeceereeneeeneeneens .2023r.
Jarostaw Dominiak Michat Mastowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
tukasz Porebski Jakub Ciepiela
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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