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jesienig ubiegtego roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., Stowarzyszenie Emitentéw
Gietdowych oraz Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych podjety wspdlng inicjatywe wypracowania
formuly nowoczesnego, w petni elektronicznego trybu odbywania walnych zgromadzen, ktéra mogtaby
staC sie atrakcyjng alternatywg dla walnych zgromadzen odbywanych w sposéb tradycyjny.’
Inicjatywa ta zakfadata takze wyeliminowanie najistotniejszych barier prawnych, ktére obecnie mogg
zniechecac spotki do wprowadzania mozliwosci zdalnego uczestnictwa w walnych zgromadzeniach,
a akcjonariuszy — do korzystania z tego sposobu uczestnictwa w nich. O pomoc w realizacji tej inicjatywy
zwrdciliSmy sie do prawnikéw od lat zwigzanych z rynkiem kapitatowym - prof. Aleksandra Chtopeckiego
oraz mec. Leszka Koziorowskiego. Efektem podjetych przez nas prac jest projekt zmian w przepisach
Kodeksu spétek handlowych, ktéry wraz z jego uzasadnieniem zatgczamy do niniejszego pisma.

Proponowane zmiany zakiadajg wprowadzenie zupetnie nowego, fakultatywnego trybu odbywania
walnego zgromadzenia (elektroniczne walne zgromadzenie), w ramach ktérego wszelka komunikacja
pomiedzy uczestniczgcymi w nim akcjonariuszami oraz organizatorami walnego zgromadzenia,
w tym réwniez oddawanie gltoséw na takim walnym zgromadzeniu, mogtaby sie odbywaé wytgcznie
w sposOb elektroniczny, jednakze bez koniecznosci zapewnienia wzajemnej komunikacji w czasie
rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w tym walnym zgromadzeniu. Zatgczony projekt zmian
Kodeksu spétek handlowych porzadkuje takze niektére kwestie zwigzane z dotychczas istniejgcymi
trybami przeprowadzania walnego zgromadzenia. Proponuje on wyrazne odréznienie w petni
stacjonarnych walnych zgromadzen, zaktadajgcych koniecznos$¢ fizycznego stawiennictwa wszystkich jego
uczestnikdw, od walnych zgromadzen, w ktérych udziat mozna wziag¢ takze przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. Potrzeba ich odréznienia w przepisach Kodeksu spotek handlowych
jest zwigzana z tym, ze zdalny udziat w walnym zgromadzeniu wigze sie z pewnymi ograniczeniami
oraz ryzykiem, ktdre nie wystepujg w przypadku fizycznego w nim udziatu i ktére naszym zdaniem
wymagajg wiasciwego zaadresowania w przepisach Kodeksu spotek handlowych, co starali$my sie uczynié¢
w zatgczonym projekcie.

W opinii reprezentowanych przez nas instytucji i organizacji zaproponowane zmiany pozwolg
unowoczesni¢  funkcjonowanie  walnych  zgromadzenn zaréwno w  spétkach  publicznych,
jak i niepublicznych. Oczekiwanym efektem ich wprowadzenia bedzie zwiekszenie zainteresowania



emitentéw oraz akcjonariuszy nowymi formami organizacji oraz uczestnictwa w walnych zgromadzeniach,
dzieki zmniejszeniu ryzyka prawnego zwigzanego zaréwno z umozliwianiem, jak i wykonywaniem na nich
prawa gtosu przy uzyciu srodkéw komunikacji elektronicznej. Liczymy takze na to, ze zmiany te przyczynia
sie do wiekszej aktywizacji drobnych akcjonariuszy w sp6tkach publicznych, poniewaz zdalne uczestnictwo
w walnym zgromadzeniu jest bez watpienia tanszym i bardziej dogodnym sposobem wykonywania
przez nich praw zwigzanych z walnym zgromadzeniem, anizeli koniecznos$¢ fizycznego stawiennictwa
oraz obecnosci w czasie i miejscu odbywania sie walnego zgromadzenia.

Zwracamy sie do Pana Prezydenta z uprzejma proshg o zapoznanie sie z zatgczonymi propozycjami zmian
do Kodeksu spétek handlowych oraz rozwazenie objecia ich przystugujgca Panu Prezydentowi inicjatywg
ustawodawczg. Ze swojej strony pragniemy zadeklarowa¢ wole petnej wspdtpracy przy ewentualnej
dalszej pracy nad tym projektem, a takie gotowo$¢ do wyjasnienia wszelkich watpliwosci,
ktére ewentualne wywotywatyby zaproponowane w nim zmiany.
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Zatgcznik: Projekt zmian do Kodeksu spétek handlowych wraz z uzasadnieniem



Proponowane zmiany do Kodeksu spolek handlowych

Oddzial 3

Rada nadzorcza

[-]

Art. 385. [Sklad rady nadzorczej w spolce akeyjnej]

§ 1. Rada nadzorcza sklada si¢ co najmniej z trzech, a w spéltkach publicznych co najmniej z
pieciu cztonkéw, powolywanych i odwolywanych przez walne zgromadzenie.

§ 2. Statut moze przewidywac inny sposéb powolywania lub odwolywania czlonkéw rady
nadzorczej.

§ 3.Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitalu
zakladowego, wyboér rady nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze walne
zgromadzenie w drodze glosowania na kandydatéw mniejszosci, nawet gdy statut przewiduje
inny sposéb powolania rady nadzorcze;.

§ 4. Jezeli w skiad rady nadzorczej wchodzi osoba, powolana przez podmiot okres§lony w
odrgbnej ustawie, wyborowi podlegajg jedynie pozostali czlonkowie rady nadzorcze;.

§ 5. W przypadku wyboru rady nadzorczej w trybie glosowania na kandydatéw mniejszosci,
kandydata moze zglosi¢ kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym
zgromadzeniu.

§ 5'. W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza wiecej niz jednego kandydata mniejszosci,
zgloszeni kandydaci tworzg grupe (grupa kandydatow). Glosowanie na grupe kandydatow
odbywa si¢ poprzez oddanie gtoséw na jednego z kandydatéw w grupie.

§ 5% W glosowaniu na kandydatéw mniejszosci mogg byé oddawane wylacznie glosy za
zgloszonymi kandydatami. Kandydata mniejszosci uwaza si¢ za wybranego do rady
nadzorczej, jezeli uzyska on co najmniej takg ilos¢ glosow, ktéra wynika z podziatu ogdlnej
liczby reprezentowanych akcji na walnym zgromadzeniu przez liczbe czlonkéw rady
nadzorczej. W przypadku glosowania na grup¢ kandydatow dla wyboru wszystkich
kandydatow wchodzacych w sklad grupy kandydatéw wymagana jest odpowiednia
wielokrotnos¢ gloséw oddanych lgcznie na tych kandydatow.

§ 5% W przypadku gdy grupa kandydatéw otrzymala mniejszg liczbe gloséw niz wymagana
dla wyboru wszystkich kandydatoéw wchodzacych w sklad grupy, ale wystarczajaca do wyboru
co najmniej jednego kandydata mniejszosci, wowezas za wybranych w ramach grupy uwaza
si¢ tych kandydatow ktdérzy otrzymali odpowiednio najwigkszg liczbe glosdéw. Jezeli jednak



tacy kandydaci otrzymali rowng liczbe gloséw lub nie otrzymali Zadnego glosu za wybranego
uwaza si¢ kandydata ktéry zajmuje wyzsze miejsce na liscie kandydatéw w grupie.

§ 5% Akcjonariusz moze glosowaé tylko na jednego z kandydatéw mniejszoéci albo na jedng
grupe kandydatow w ramach ktérej oddaje glos na jednego kandydata mniejszosci. Glosujacy
na kandydata mniejszosci albo grupe kandydatow nie biorg udzialu w wyborze pozostalych
czlonkéw rady nadzorczej.

§ 6. Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone w drodze glosowania na kandydatow
mniejszosci zgodnie z § 5% i 5°, obsadza sic w drodze glosowania, w ktérym uczestniczg
wszyscy akcjonariusze, ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkow rady
nadzorczej, wybieranych w drodze glosowania na kandydatéw mniejszosci.

§ 7. Jezeli na walnym zgromadzeniu, o ktéorym mowa w § 3, nie dojdzie do wyboru co najmnie;j
jednego kandydata mniejszos$ci, nie dokonuje si¢ wyborow czlonkéw rady nadzorczej w trybie
uzupelniajgcym.

§ 8.Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego czlonka rady nadzorczej w drodze
glosowania na kandydatow mniejszosci zgodnie z § 3-7, wygasajg przedterminowo mandaty
wszystkich dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem osob, o ktérych mowa w

§ 4.

§ 9. W glosowaniu okreslonym w § 5% i § 6 kazdej akcji przyshuguje tylko jeden glos bez
przywilejow lub ograniczen, z uwzglednieniem art. 353 § 3.

§ 10. Na potrzeby wyboréw rady nadzorczej w trybie glosowania na kandydatéw mniejszosci,
w przypadku gdy statut spétki nie okresla liczby czlonkéw rady nadzorczej w sposob staty,
przyjmuje si¢ ze liczebnos¢ rady nadzorczej zostala ustalona w ostatniej podjetej przez walne
zgromadzenie uchwale o ustaleniu liczebnosci rady nadzorczej, a w razie jej braku, z
zastrzezeniem § 1, jest rowna liczebno$ci rady nadzorczej z dnia zlozenia wniosku o wybor
rady nadzorczej w drodze glosowania na kandydatéw mniejszosci.

Art. 385! [Tryb wyboru kandydatéw mniejszo$ci na elektronicznym walnym
zgromadzeniu]

§ 1. W przypadku elektronicznego walnego zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad
przewidziany jest wybdr rady nadzorczej w drodze glosowania na kandydatow mniejszosci, nie
jest mozliwe rozpatrywanie alternatywnego punktu porzgdku obrad o wyborze rady nadzorczej
w trybie zwyklym. Na takim walnym zgromadzeniu art. 385 § 7 nie ma zastosowania, a
glosowanie uzupelniajgce nad kandydatami innymi niz kandydaci mniejszosci przeprowadzane
jest warunkowo, o ile zostanie wybrany co najmniej jeden kandydat mniejszosci do rady
nadzorcze;j.

§ 2. W trakcie elektronicznego walnego zgromadzenia odbywajg si¢ jednocze$nie wybory
czlonkow rady nadzorczej w trybie wyboru kandydatéw mniejszosci oraz warunkowe wybory
uzupelniajgce. Jezeli co najmniej jeden mandat czlonka rady nadzorczej zostal obsadzony w
drodze glosowania na kandydatow mniejszosci, uznaje si¢ za podjete takze uchwaly o

2



obsadzeniu mandatéw w wyborach uzupelniajgcych, a wygasajg przedterminowo, w momencie
zamknigcia walnego zgromadzenia, mandaty wszystkich dotychczasowych czlonkow rady
nadzorczej, z wyjatkiem osob, o ktérych mowa w art. 385 § 4. W przeciwnym razie uznaje sig,
ze nie zostaly podjete zadne uchwaly dotyczace rady nadzorcze;.

§ 3. W pozostalym zakresie majg odpowiednie zastosowanie przepisy art. 385.

[--]

Art. 390 [Delegowanie do czynnos$ci nadzorczych]
§ 1. Rada nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie.

§ 2. Jezeli rada nadzorcza zostala wybrana w drodze glosowania na kandydatow mniejszosci ,
wybrani kandydaci mniejszosci, a w przypadku grupy kandydatow wybrany kandydat
mniejszosci, ktory otrzymat najwiecej gloséw, majg prawo oswiadczy¢ w terminie miesigca od
dokonania wyboru, ze bedg wykonywaé stale, indywidualne czynnosci nadzorcze.
Czlonkowie ci majg prawo uczestniczenia w posiedzeniach zarzadu z glosem doradczym.
Zarzad jest obowigzany zawiadomié ich uprzednio o kazdym swoim posiedzeniu oraz
zarzadzeniu glosowania w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglo$¢. Czlonkowie delegowani do stalego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych majg takze prawo podejmowac indywidualnie czynnosci
nadzorcze okreslone w art. 382 § 4. Przepis art. 382 § 5 stosuje si¢.

§ 3. Czlonkowie rady nadzorczej, o ktorych mowa w § 2, otrzymujg dodatkowe wynagrodzenie,
ktérego wysokos¢ ustala rada nadzorcza. Dodatkowe wynagrodzenie nie moze by¢ nizsze niz
30% wynagrodzenia przewodniczacego rady nadzorczej. Do takich cztonkow stosuje si¢ zakaz
konkurencji, o ktérym mowa w art. 380.

]

Walne zgromadzenie

[-]

Art. 398! [Tryby organizacji walnego zgromadzenia]

§ 1. Walne zgromadzenie moze odby¢ si¢ w jednym z nastepujgcych trybow:



1) tryb wzajemnej komunikacji, ktora dokonuje si¢ w czasie rzeczywistym i zgodnie z ktorym
walne zgromadzenie jest zwolywane w okreslonym miejscu i dopuszeza nastgpujgce formy
udziatu akcjonariuszy lub ich pelnomocnikow w tym zgromadzeniu:

a) osobista obecno$¢é w miejscu zgromadzenia (stacjonarne walne zgromadzenie), albo

b) osobista obecno$¢ lub obecnos¢ przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej umozliwiajagcych glosowanie 1 transmisje przebiegu walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym (stacjonarne walne zgromadzenie z opcjg udzialu
zdalnego).

2) tryb korespondencyjny, zgodnie z ktérym walne zgromadzenie odbywa si¢ z uzyciem
systemu informatycznego, wylacznie poprzez korespondencij¢ 1 glosowanie dokonywane w
drodze komunikacji elektronicznej, nie wymagajgce transmisji w czasie rzeczywistym
(elektroniczne walne zgromadzenie).

§ 2. Spolka moze organizowaé stacjonarne walne zgromadzenia z opcjg udziatu zdalnego, jak
réwniez elektroniczne walne zgromadzenia, chyba ze jej statut stanowi inacze;j.

§ 3. 7Z zastrzezeniem § 2 oraz art. 400 § 2 i art. 413 § 4, o formach udzialu w walnym
zgromadzeniu organizowanym w trybie wzajemnej komunikacji, o ktorych mowa w § 1 pkt. 1,
decyduje zwolujacy walne zgromadzenie.

§ 4. Zwyczajne walne zgromadzenie nie moze by¢ zwolane w trybie elektronicznego walnego
zgromadzenia.

[]

Art. 400. [Zadanie zwolania zgromadzenia przez akcjonariuszy|

§ 1. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitalu
zakladowego mogg zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia 1 umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Statut moze upowazni¢ do zgdania
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz
jedng dwudziestg kapitatu zakladowego.

§ 2. Zadanie zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zlozy¢ zarzadowi na
pismie lub w postaci elektronicznej. Zgdanie powinno zawiera¢ proponowang tre$é uchwat. Z
zastrzezeniem art. 398'§ 2, zadanie moze wskazaé tryb organizacji walnego zgromadzenia. W
takim przypadku zgdanie jest wigzace dla zarzadu.

§ 3. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwolane, sgd rejestrowy moze upowaznié do zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia, jezeli walne zgromadzenie odbywaé si¢
bedzie w trybie okreslonym w art. 398" § 1 pkt 1.



§ 4. Zgromadzenie, o ktérym mowa w § 1, podejmuje uchwalg rozstrzygajgca, czy koszty
zwolania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktorych zostalo
zwolane zgromadzenie, mogg zwrocié sie do sgdu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku
pokrycia kosztow nalozonych uchwalg zgromadzenia.

§ 5. W zawiadomieniu o zwolaniu nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, o ktéorym mowa w
§ 3, nalezy powola¢ si¢ na postanowienie sgdu rejestrowego.

Art. 401. [Faza konsultacyjna walnego zgromadzenia odbywanego w trybie wzajemnej
komunikacji]

§ 1. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia organizowanego w trybie wzajemnej
komunikacji, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitalu zakladowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie p6zniej niz na czternadcie dni
przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spolce publicznej termin ten wynosi
dwadziescia jeden dni. Zgdanie powinno zawieraé projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé zlozone w postaci elektroniczne;.

§ 2. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. W spdlce publicznej termin ten wynosi osiemnascie
dni. Ogloszenie nastepuje w sposob wlasciwy dla zwolania walnego zgromadzenia, a w
przypadku spélki niepublicznej na jej stronie internetowe;.

§ 3. Jezeli zwolywane jest walne zgromadzenie w trybie art. 402 par. 3, przepisow § 1 i 2 nie
stosuje sig.

§ 4. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia organizowanego w trybie okreslonym w
art. 398" § 1 pkt 1 akcjonariusz lub akcjonariusze spolki publicznej reprezentujgcy co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zglaszac¢
spolce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad. Spéltka niezwlocznie oglasza projekty uchwat
na swojej stronie internetowe;.

§ 5. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia organizowanego w trybie okreslonym w
art. 398! § 1 pkt 1 kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zglasza¢
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

§ 6. W przypadku walnego zgromadzenia organizowanego w trybie okreslonym w art. 398" §
1 pkt 1 statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia oraz do zglaszania spolce, na pismie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, projektow uchwal dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé



wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziesta
kapitalu zakladowego.

Art. 401!, [Faza konsultacyjna elektronicznego walnego zgromadzenia]

§ 1. W przypadku zwolania elektronicznego walnego zgromadzenia akcjonariusz Iub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakladowego mogg wnosic¢
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Wniosek powinien
zawierac projekty uchwat dotyczgcych proponowanego punktu porzadku obrad. Wniosek moze
zostaé zgloszony zarzadowi za posrednictwem systemu informatycznego stuzgcego do
organizacji elektronicznego walnego zgromadzenia, nie wezesniej niz na 6 dni przed terminem
walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem mozliwosci identyfikacji przez spoltke akcjonariusza
skladajacego zadanie jako uprawnionego do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie
pozniej niz na 4 dni przed terminem walnego zgromadzenia. Zarzad nie jest zwigzany
wnioskiem akcjonariusza.

§ 2. Kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w elektronicznym walnym zgromadzeniu
ma prawo zgdania informacji dotyczgcych spolki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Zgloszenie zgdania nastgpuje za posrednictwem systemu
informatycznego sthuzacego do organizacji elektronicznego walnego zgromadzenia w terminie
okreslonym w § 1. Zarzad udziela zgdanych informacji nie p6zniej niz na dwa dni przed
terminem walnego zgromadzenia i publikuje zadanie i informacje w systemie informatycznym
stuzgcym do organizacji elektronicznego walnego zgromadzenia. Art. 428 § 2 - § 7 i art. 429
stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem, ze zgloszenie sprzeciwu przez akcjonariusza,
ktoremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji, nie jest wymagane.

§ 3. Kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w elektronicznym walnym zgromadzeniu
ma prawo zgdania, aby glosowanie nad okre$lonymi uchwalami bylo tajne. Zarzad ma
obowigzek zarzadzié¢ tajne glosowanie na zgdanie choéby jednego z akcjonariuszy. Zgdanie
takie musi by¢ zlozone za posrednictwem systemu informatycznego sluzacego do organizacji
elektronicznego walnego zgromadzenia nie pdzniej niz na trzy dni przed terminem walnego
zgromadzenia.

§ 4. W przypadku zwolania elektronicznego walnego zgromadzenia, spétka niezwlocznie,
jednak nie pézniej niz w chwili udostgpnienia akcjonariuszom uprawnionym do udzialu w
walnym zgromadzeniu ostatecznego porzgdku obrad tego zgromadzenia, udostgpnia
akcjonariuszom w systemie informatycznym sluzacym do organizacji elektronicznego walnego
zgromadzenia wszystkie otrzymane zgdania, o ktérych mowaw § 1 - 3.

§ 5. Organ zwolujgcy elektroniczne walne zgromadzenie ma prawo wprowadzenia zmian do
tresci uchwaly wskazanej w ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia, o ile takie zmiany
wynikajg z wnioskow uprawnionych akcjonariuszy, a ich zakres nie wykracza poza porzadek
obrad. Zmieniona tres¢ uchwaly publikowana jest zgodnie z § 6.

§ 6. W przypadku zwolania elektronicznego walnego zgromadzenia zwolujgcy walne
zgromadzenie jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz na dwa dni przed terminem

6



walnego zgromadzenia, opublikowa¢ w systemie informatycznym sluzgcym do organizacji
elektronicznego walnego zgromadzenia zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy oraz projekty uchwal, ktére majg zosta¢ poddane pod glosowanie na
elektronicznym walnym zgromadzeniu w ramach kazdego punktu porzadku obrad, wraz z
okresleniem jawnosci albo tajnosci glosowania oraz ewentualnym uzasadnieniem (ostateczne
ustalenie porzadku obrad).

§ 7. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia organizowanego w trybie okreslonym w
art. 398" § 1 pkt 2, od momentu ostatecznego ustalenia porzadku obrad opublikowany zgodnie
z § 6 porzadek obrad oraz projekty uchwal nie ulegajg zmianie.

Art. 402. [Tryb zwolania walnego zgromadzenia w spélce akeyjnej]

§ 1. Z zastrzezeniem art. 402!, walne zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie, ktore
powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia.

§ 2. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia, o ktérym mowa w art. 398! § 1 pkt 1, w
ogloszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzing i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegblowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powola¢ nalezy dotychczas
obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tre$¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to
uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogloszenie moze zawiera¢ projekt
nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien
statutu.

§ 2!. W przypadku zwolania elektronicznego walnego zgromadzenia, w ogloszeniu nalezy
oznaczy¢ termin walnego zgromadzenia, rozumiany jako dzien, w ktorym rozpoczyna si¢
glosowanie na elektronicznym walnym zgromadzeniu, dzien ostatecznego ustalenia porzadku
obrad elektronicznego walnego zgromadzenia oraz godziny glosowania, przy czym czas
glosowania nie moze by¢ krétszy niz 8 godzin i nie dtuzszy niz 24 godziny.

§ 3. Walne zgromadzenie organizowane w trybie okreslonym w art. 398' § 1 pkt 1 moze byé
zwolane za pomocg listow poleconych lub przesylek nadanych pocztg kurierskg, wystanych co
najmniej dwa tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Dzien wystania listow lub
przesylek uwaza si¢ za dzien ogloszenia. Zamiast listu lub przesylki zawiadomienie moze by¢
wyslane akcjonariuszowi na adres do doreczen elektronicznych, pocztg elektroniczng na adres
wskazany w rejestrze akcjonariuszy albo za pisemng zgodg akcjonariusza na wskazany przez
niego inny adres poczty elektroniczne;.

Art. 4022, [Tresé ogloszenia]
Ogloszenie o walnym zgromadzeniu spolki publicznej powinno zawiera¢ co najmnie;j:

1) wskazanie trybu organizacji walnego zgromadzenia, a w przypadku walnego zgromadzenia
organizowanego w trybie okreslonym w art. 398! § 1 pkt 1 — dodatkowo formy udzialu w tym
zgromadzeniu;



1a) informacje, o ktérych mowa w art. 402 § 2 i § 2', a w przypadku elektronicznego walnego
zgromadzenia ustalenie godzin w jakich bgdzie otwarty do glosowania system informatyczny;

1b) w przypadku elektronicznego walnego zgromadzenia oznaczenie systemu informatycznego
stuzgcego do organizacji walnego zgromadzenia, wskazanie wymagan technicznych i
systemowych, niezb¢dnych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu oraz wskazanie terminu i
sposobu przekazania akcjonariuszom danych dostepowych lub zasad logowania do tego
systemu;

2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa glosu, w szczego6lnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

¢) prawie akcjonariusza uczestniczgcego walnym zgromadzeniu organizowanym w trybie
okreslonym w art. 398" § 1 pkt 1, do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) prawie akcjonariusza do zadawania pytan dotyczacych spraw umieszczonych w porzadku
obrad walnego zgromadzenia oraz terminie i sposobie realizacji tego prawa,

e) sposobie wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika oraz zawiadamiania spotki przy
wykorzystaniu $srodkow komunikacji elektronicznej o ustanowieniu pelnomocnika,

f) sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu organizowanym w trybie okreslonym w
art. 398! § 1 pkt 1 lit. b, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;j,

g) sposobie identyfikacji przez spolke akcjonariuszy lub ich pelnomocnikéw uczestniczgcych
w elektronicznym walnym zgromadzeniu albo w walnym zgromadzeniu organizowanym w
trybie okreslonym w art. 398' § 1 pkt 1 lit. b) przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej oraz terminie i sposobie przekazania pelnomocnikom danych dostgpowych lub
zasad logowania do tego systemu,

h) sposobie komunikacji akcjonariuszy ze spotkg w zwigzku z realizacjg przez nich praw
okreslonych w art. 401! § 1-3,

i) sposobie wypowiadania si¢ w trakcie stacjonarnego walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

j) sposobie wykonywania prawa glosu za posrednictwem $rodkéw komunikacji elektronicznej;
3) dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406';

4) informacj¢, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spolki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu;



5) wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu moze uzyskaé pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu
zgromadzeniu, oraz projekty uchwal lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal,
uwagi zarzgdu lub rady nadzorczej spolki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem walnego zgromadzenia;

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej bedg udostepnione informacje dotyczace
walnego zgromadzenia.

Art. 4023, [Obowigzek prowadzenia strony internetowej]§ 1. Spolka publiczna zamieszcza

na wilasnej stronie internetowej od dnia zwolania walnego zgromadzenia:

1)
2)

3)
4)

S)

ogloszenie o zwolaniu walnego zgromadzenia;

informacj¢ o ogdlnej liczbie akcji w spoélce i liczbie gloséw z tych akcji w dniu
ogloszenia, a jezeli akcje sg roznych rodzajow - takze o podziale akcji na poszczego6lne
rodzaje i liczbie gloséw z akcji poszezegdlnych rodzajow;

dokumentacje, ktora ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu;

proponowang tre$¢ uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi
zarzagdu lub rady nadzorczej spélki, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad przed terminem walnego zgromadzenia;

w przypadku zwolania elektronicznego walnego zgromadzenia:

a) zasady dotyczgce identyfikacji akcjonariuszy w systemie informatycznym sluzgcym
do organizacji elektronicznego walnego zgromadzenia oraz sposobu komunikacji
akcjonariuszy ze spotka w zwiazku z realizacjg przez nich praw okreslonych w art. 401
§ 1-3 w trakcie elektronicznego walnego zgromadzenia oraz w zwigzku oddawaniem
lub odwolywaniem przez nich gloséw lub zglaszaniem sprzeciwow ;

b) wskazanie terminu i sposobu przekazania akcjonariuszom danych dostgpowych lub
zasad logowania do systemu sluzgcego do organizacji elektronicznego walnego
zgromadzenia.

- jezeli nie sg one wysylane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

§ 2. System informatyczny stuzacy do organizacji elektronicznego walnego zgromadzenia
powinien umozliwiaé:

1) identyfikacje akcjonariusza oddajgcego glos oraz jego pelnomocnika, jezeli
akcjonariusz wykonuje prawo glosu przez pelnomocnika;

2) oddanie glosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9;

3) zlozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy glosujacych przeciwko uchwale;



4) Zapewnienie tajnoéci glosowania w rozumieniu art. 411' § 3.

§ 3. Ponadto system informatyczny shluzgcy do organizacji elektronicznego walnego
zgromadzenia, powinien:

1) zapewnia¢ bezpieczng komunikacj¢ akcjonariuszy ze spolka;
2) zapewnia¢ dostep akcjonariuszy do:
a) listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu,

c¢) kompletu dokumentéw i wnioskéw przedkladanych w celu zwolania walnego
zgromadzenia oraz w fazie konsultacyjnej, a takze zgloszonych zarzadowi zadan
przekazania informacji, o ktérych mowa w art. 401! § 2,

d) ostatecznego porzadku obrad walnego zgromadzenia i projektow uchwat, ktore
maja by¢ glosowane na elektronicznym walnym zgromadzeniu oraz odpowiedzi na
zgloszone zarzgdowi zgdania przekazania informacji,

3) utrwalac przebieg i sposob glosowania przez zidentyfikowanych w tym systemie
akcjonariuszy oraz zgloszone przez nich sprzeciwy.

[--]

Art. 403. [Miejsce walnego zgromadzenia w spélce akeyjnej]

§ 1. Walne zgromadzenie organizowane w trybie wzajemnej komunikacji odbywa si¢ w
siedzibie spotki. Walne zgromadzenie spélki publicznej moze odby¢ sie takze w miejscowosci
bedgcej siedzibg spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym akcje tej spolki sg
przedmiotem obrotu. Statut moze zawieraé odmienne postanowienia dotyczace miejsca
zwolania walnego zgromadzenia, jednakze zgromadzenia mogg odbywaé si¢ wylgcznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

§ 2. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia organizowanego w trybie okreslonym w
art. 398! § 1 pkt 2 za miejsce obrad walnego zgromadzenia uznaje si¢ siedzibg spolki.

Art. 404. [Powzig¢cie uchwaly nieobjetej porzadkiem obrad]
§ 1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaly.

§ 2. Przepisu § 1 nie stosuje si¢ w odniesieniu do walnych zgromadzen organizowanych w
trybie okreslonym w art. 398" § 1 pkt 1, na ktérych caly kapitat zakladowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly.

§ 3. Wniosek o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzgdkowym zgloszone na walnym zgromadzeniu zorganizowanym w trybie okreslonym w
art. 398' § 1 pkt 1, mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.
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Art. 405. [Powzigcie uchwaly bez formalnego zwolania zgromadzenia]

§ 1. Uchwaly mozna powzigé, mimo braku formalnego zwolania walnego zgromadzenia
organizowanego w trybie okreslonym w art. 398" § 1 pkt 1, jezeli caly kapital zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczgcego odbycia walnego
zgromadzenia lub wniesienia poszczeg6lnych spraw do porzadku obrad.

Art. 406. [Przepisy szczegélne dotyczgce organizacji walnych zgromadzen w spélkach
niepublicznych, ktérych akeje sg zapisane w rejestrze akcjonariuszy]|

W przypadku organizacji przez spotke niepubliczng, ktérej akcje sg zapisane w rejestrze
akcjonariuszy, walnego zgromadzenia w trybie okre$lonym w art. 398! § 1 pkt 1, uprawnieni z
akcji oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktéorym przysluguje prawo glosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli zostali wpisani do rejestru akcjonariuszy co
najmniej na tydzien przed dniem walnego zgromadzenia.

-]

Art. 406°. [Za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu|

§ 1. Na zgdanie uprawnionego z akcji spolki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika,
ktérym przystuguje prawo glosu, zgloszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwolaniu
walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Zaswiadczenie zawiera:

1) firmg¢ (nazwg), siedzibg, adres i pieczeé wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia;
2) liczbe akcji;

3) odrebne oznaczenie akcji, o ktérym mowa w art. 55 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi;

4) firmg¢ (nazwg), siedzibg i adres spolki publicznej, ktora wyemitowala akcje;

5) warto$¢ nominalng akcji;

6) imig¢ i nazwisko albo firme¢ (nazwe) uprawnionego z akcji, zastawnika albo uzytkownika;
7) siedzibg (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji, zastawnika albo uzytkownika;
8) cel wystawienia zaswiadczenia,

9) wzmianke, komu przystuguje prawo glosu z akcji;
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10) datg i miejsce wystawienia zaswiadczenia;
11) podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia;

12) wskazanie zamiaru udzialu w walnym zgromadzeniu przy uzyciu $rodkéw komunikacji
elektroniczne;j.

§ 2.Na zadanie uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika w tresci zaswiadczenia
powinna zosta¢ wskazana cz¢$¢ lub powinny zosta¢ wskazane wszystkie akcje zarejestrowane
na rachunku papieréw warto$ciowych.

§ 2!. W przypadku, gdy akcjonariusz zamierza braé udzial w walnym zgromadzeniu przy
uzyciu $rodkéw komunikacji elektronicznej w trybie, o ktérym mowa w art. 398 ' § 1 pkt b,
zobowigzany jest do oznaczenia swojego zamiaru w zgdaniu, o ktérym mowa w § 2.

§ 3. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi moze wskazywac
inne dokumenty réwnowazne zaswiadczeniu, pod warunkiem ze podmiot wystawiajacy takie
dokumenty zostal wskazany podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych dla
spolki publiczne;j.

§ 4. Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i uzytkownikow, ktorym przystuguje prawo
glosu do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spolki publicznej spotka ustala na podstawie
wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych.

§ 5. Podmiot prowadzgcy depozyt papieréw warto$ciowych sporzadza wykaz, o ktérym mowa
w § 4, na podstawie wykazow przekazywanych nie p6zniej niz na dwanascie dni przed dniem
walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z ustawag z dnia 29 lipca 2005 1. o
obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazoéw przekazywanych
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow wartosciowych sg wystawione imienne
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spélki publicznej. Wykaz
wskazuje akcjonariuszy, ktérzy mogg uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu wylgcznie za
posrednictwem $rodkow komunikacji elektroniczne;j.

§ 6. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostgpnia spoélce publicznej
wykaz, o ktorym mowa w § 4, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej nie
pdzniej niz na tydzien przed dniem walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych
wykaz nie moze zosta¢ udostgpniony w taki sposéb, podmiot prowadzgcy depozyt papierdw
wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzgdzonego na pismie nie pdzniej niz na
sze$¢ dni przed dniem walnego zgromadzenia; wydanie nastgpuje w siedzibie organu
zarzadzajgcego podmiotem.

[-]

Art. 406°-[Komunikacja elektroniczna na walnym zgromadzeniu]
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§ 1. Udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j,
o ktérym mowa w art. 398" § 1 pkt 1 lit. b) obejmuje w szczegdlnosci:

1) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczgcych w
walnym zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiadaé si¢ w toku obrad walnego
zgromadzenia, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia i

2) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia.

§ 2. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 398! § 1 pkt 1
lit. b) albo § 1 pkt 2, spolka nie moze wymagac¢ od akcjonariusza ponoszenia kosztow zakupu
lub instalacji okreslonego oprogramowania. Ograniczenie to nie dotyczy standardowego
oprogramowania stosowanego w gospodarstwach domowych, w szczegdlnosci przegladarek
internetowych. Rada nadzorcza moze okresli¢, w formie regulaminu, szczegélowe zasady
udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystywaniu §rodkéw komunikacji elektroniczne;.

§ 3. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia organizowanego w trybie okreslonym w
art. 398" § 1 pkt 1 sp6tka publiczna zapewnia transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym. Nie narusza to obowigzkow informacyjnych okreslonych w przepisach o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych.

§ 4. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia organizowanego w trybie stacjonarnego
walnego zgromadzenia z opcja udzialu zdalnego, na wniosek akcjonariusza, zlozony nie
pézniej niz po uplywie 2 tygodni od dnia walnego zgromadzenia, spolka przesyta
akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi uczestniczagcemu w walnym zgromadzeniu za
pomocg komunikacji elektronicznej potwierdzenie, ze jego glos zostal prawidlowo
zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostalo przekazane
akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi wczesniej.

§ 5. W przypadku gdy potwierdzenie, o ktérym mowa w § 4, otrzyma posrednik, o ktérym
mowa w art. 68i ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi lub podmiot, o ktérym mowa w art. 68i ust. 2 tej ustawy, niezwlocznie przekazuje
on potwierdzenie akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi. Przepis art. 68k ust. 6 tej ustawy
stosuje si¢ odpowiednio.

§ 6. Spolka nie jest odpowiedzialna za przerwy lub awarie w transmisji danych w czasie
walnego zgromadzenia, chyba ze powyzsze okolicznosci wynikajg z niedochowania przez
spotke lub podmiot dzialajgcy na jej zlecenie nalezytej starannosci.

[-..]

Art. 407. [Lista uprawnionych]|

§ 1. Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
zorganizowanym w trybie okreslonym w art. 398" § 1 pkt 1, podpisana przez zarzad,
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zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania
(siedzibg), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przyslugujgcych im gloséw, powinna by¢
wylozona w lokalu zarzadu przez pie¢ dni przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba
fizyczna moze podaé adres do doreczen albo adres do dorgczen elektronicznych zamiast
miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac list¢ akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz
zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

§ 1'. Akcjonariusz spolki publicznej uprawniony do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
zorganizowanym w trybie okreslonym w art. 398" § 1 pkt 1, moze zgdaé przestania mu listy
akcjonariuszy nieodplatnie na adres do dorgczen elektronicznych albo pocztg elektroniczng,
podajgc adres, na ktory lista powinna by¢ wyslana.

§ 12, Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
zorganizowanym w trybie okreslonym w art. 398! § 1 pkt 2, jest udostepniana przez spotke w
systemie informatycznym stuzacym do organizacji elektronicznego walnego zgromadzenia w
terminie 5 dni przed terminem tego zgromadzenia.

§ 2. W przypadku walnego zgromadzenia zorganizowanego w trybie okreslonym w art. 398" §
1 pkt 1, akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

§ 3. W przypadku walnego zgromadzenia zorganizowanego w trybie okreslonym w art. 398" §
1 pkt 1, jezeli prawo glosu z akcji przystuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okoliczno$é
te zaznacza si¢ na liscie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.

Art. 408. [Waznos¢ walnego zgromadzenia w spélce akeyjnej]

§ 1. Jezeli przepisy niniejszego dzialu lub statutu nie stanowig inaczej, walne zgromadzenie jest
wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akeji.

§ 2. Walne zgromadzenie zorganizowane w trybie, o ktérym mowa w art. 398" § 1 pkt 1, moze
zarzgdzaé przerwy w obradach wigkszoscig dwodch trzecich gloséw. Lacznie przerwy nie moga
trwac dluzej niz trzydziedci dni.

Art. 409. [Otwarcie walnego zgromadzenia w spolce akeyjnej]

§ 1. Jezeli przepisy niniejszego dzialu lub statutu nie stanowig inaczej, walne zgromadzenie
zorganizowane w trybie tryb wzajemnej komunikacji otwiera przewodniczacy rady nadzorczej
albo jego zastgpca, a nastgpnie sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu obecnych na sali obrad wybiera si¢ przewodniczacego. W razie nieobecnosci
tych 0s6b walne zgromadzenie otwiera prezes zarzadu albo osoba wyznaczona przez zarzad.

§ 2. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia zorganizowanego w tryb wzajemnej
komunikacji, przewodniczacy walnego zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody walnego
zgromadzenia, usuwa¢ lub zmieniaé kolejnosci spraw zamieszczonych w porzadku obrad.
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§ 3. Otwarcie systemu do glosowania w celu przyjmowania glosow korespondencyjnych i jego
zamknigcie w godzinach okreslonych zgodnie z art. 402 § 2! jest obowigzkiem
przewodniczacego rady nadzorczej lub upowaznionej przez niego osoby. W razie braku
przewodniczgcego rady nadzorczej obowigzek taki spoczywa na prezesie zarzadu.

§ 4. W przypadku walnego zgromadzenia zwolanego w trybie, o ktérym mowa w art. 398! § 1
pkt 2, przewodniczgcego walnego zgromadzenia nie wybiera sig.

§ 5. Na elektronicznym walnym zgromadzeniu oraz na stacjonarnym walnym zgromadzeniu z
opcjg zdalnego udziatu nie powoluje si¢ komisji skrutacyjne;j.

Art. 410. [Lista obecnosci]

§ 1. W przypadku walnego zgromadzenia zorganizowanego w trybie okreslonym w art. 398" §
1 pkt 1, lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow walnego zgromadzenia z wymienieniem
liczby akcji, ktore kazdy z nich przedstawia, i sluzgcych im glosow, podpisana przez
przewodniczgcego walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwlocznie po wyborze
przewodniczgcego i wylozona podczas obrad tego zgromadzenia.

§ la. W przypadku walnego zgromadzenia zorganizowanego w trybie okreslonym w art. 398!
§ 1 pkt 2 listg obecnosci jest lista podpisana przez zarzad i udostgpniana przez spotke w
systemie informatycznym stuzagcym do organizacji elektronicznego walnego zgromadzenia
najpézniej na koniec czwartego dnia przed terminem elektronicznego walnego zgromadzenia.
Lista obecnosci na elektronicznym walnym zgromadzeniu nie moze zosta¢ zmieniona po jej
udostepnieniu.

]

Art. 411'. [Wykonywanie prawa glosu na elektronicznym walnym zgromadzeniu spo6iki
publicznej]

§ 1. W przypadku elektronicznego walnego zgromadzenia wykonywanie prawa glosu mozliwe
jest wylgcznie z wykorzystaniem systemu informatycznego wskazanego w ogloszeniu, o
ktérym mowa w art. 4022 § 1 pkt 1b). Glos oddany w inny sposéb jest niewazny.

§ 2. System informatyczny powinien umozliwia¢ identyfikacj¢ akcjonariusza glosujgcego za
jego posrednictwem.

§ 3. W przypadku elektronicznych walnych zgromadzen uznaje sig, ze tajnos¢ glosowania
zostaje zachowana poprzez nieujawnianie akcjonariuszom oraz w sposéb publiczny sposobu
glosowania pozostalych akcjonariuszy.

Art. 4112, [Szczegbélowe warunki glosowania na walnym zgromadzeniu sp6lki publicznej]
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§ 1. Glosy oddane na elektronicznym walnym zgromadzeniu sg jawne od chwili ogloszenia
wynikéw glosowania, z zastrzezeniem glosowania tajnego.

§ 2. Glos oddany na elektronicznym walnym zgromadzeniu moze zosta¢ odwolany przez
o$wiadczenie zlozone spoélce. Oswiadczenie o odwolaniu jest skuteczne, jezeli doszlo do spolki
w taki samej formie jak oddany glos i nie pdzniej niz w chwili zamknigcia glosowania na
walnym zgromadzeniu.

L]

Art. 413. [Wylgczenia akcjonariusza]

§ 1. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik innej
osoby glosowaé przy powzigciu uchwal dotyczgcych jego odpowiedzialnosci wobec spoltki z
jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec
spélki oraz sporu pomigdzy nim a spotke

§ 2. Akcjonariusz spdlki publicznej moze glosowac jako pelnomocnik przy powzigciu uchwat
dotyczacych jego osoby, o ktérym mowa w § 1. Przepisy art. 4122 §3 i 4 stosuje sig
odpowiednio.

§ 3. W przypadku elektronicznego walnego zgromadzenia w spolce publicznej system
informatyczny uniemozliwia akcjonariuszowi glosowanie w sprawach, o ktérych mowa w § 1.

§ 4. W spélce niepublicznej przedmiotem elektronicznego walnego zgromadzenia nie mogg
by¢ sprawy, o ktérych mowa w § 1.

[...]

Art. 414! [Tryb wyboru oséb]

§ 1. Z zastrzezeniem art. 385 § 3-7, uchwaly w przedmiocie wyboru oséb zapadajg w
nastepujgcym trybie:

1) wprzypadku gdy liczba zgloszonych kandydatur jest mniejsza lub réwna liczbie mandatow,
ktére majg zostaé obsadzone, kazda ze zgloszonych kandydatur jest glosowana odrebnie, a
uchwale uwaza si¢ za podjeta, gdy uzyskala bezwzgledng wigkszos¢ gloséw;

2) w przypadku gdy liczba zgloszonych kandydatur jest wigksza niz liczba mandatow, ktore
majg zosta¢ obsadzone, kazda ze zgloszonych kandydatur jest glosowana odrgbnie, a
uchwale uwaza si¢ za podjetg wylgcznie w przypadku tych kandydatur, ktére uzyskaly
kolejno najwigkszg liczbe gloséw pozwalajgcg na obsadzenie wszystkich mandatow, pod
warunkiem, ze byla to co najmniej wigkszo$¢ bezwzgledna;
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3) w przypadku, gdy liczba kandydatow, ktorzy uzyskali réwng bezwzgledng wigkszo$¢
glosow, jest wieksza niz liczba mandatow, ktore majg zosta¢ obsadzone, uznaje si¢, ze
wybor tych kandydatow nie zostat dokonany.

§ 2. W przypadku nieobsadzenia wszystkich mandatéw w powyzszym trybie mozliwe jest
ponowne zglaszanie kandydatur, ale wylgcznie na jeszcze nieobsadzone mandaty.

§ 3. Statut spdlki nie moze wylaczaé lub zmienia¢ trybu wyboru 0so6b.

[...]

Art., 415" [Kworum na elektronicznym walnym zgromadzeniu]

W przypadku elektronicznego walnego zgromadzenia gdy przepisy prawa lub statutu
wymagajg dla waznosci podjecia uchwaly obecnosci na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
reprezentujgcych okreslong czes¢ kapitatu zakladowego obecnosé t¢ stwierdza si¢ na podstawie
sumy oddanych gloséw w przedmiotowym glosowaniu.

Art. 416. [Istotna zmiana przedmiotu dzialalno$ci spélki. Wykup akeji w zwigzku ze
zmiang przedmiotu dzialalno$ci spolki]

§ 1. Do powzigcia uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dzialalnosci spétki wymagana jest
wigkszo$¢ dwoch trzecich glosow.

§ 2. W przypadku, o ktéorym mowa w § 1, kazda akcja ma jeden glos bez przywilejow lub
ograniczen.

§ 3. Uchwala powinna by¢ powzigta w drodze jawnego i imiennego glosowania oraz ogloszona.
Uchwala nie moze by¢ podj¢ta na elektronicznym walnym zgromadzeniu.

§ 4. Skuteczno$¢ uchwaly zalezy od wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktoérzy nie zgadzaja
si¢ na zmian¢. Akcjonariusze obecni na walnym zgromadzeniu, ktérzy glosowali przeciw
uchwale, powinni w terminie dwoch dni od dnia walnego zgromadzenia, natomiast nieobecni
w terminie miesigca od dnia ogloszenia uchwaly, zglosi¢ zgdanie wykupienia ich akcji.
Akcjonariuszy, ktérzy nie zglosza zadania wykupienia ich akcji w terminie, uwaza si¢ za
zgadzajgcych si¢ na zmiang.

§ 5. (uchylony).

[-]

Art. 420. [Tryb glosowania na walnym zgromadzeniu]
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§ 1. Glosowanie jest jawne.

§ 2. Z zastrzezeniem art. 401" § 3 tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwolanie czlonkéw organow spélki lub likwidatoréw, o pociggnigcie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych.

§ 2!. W przypadku zwolania walnego zgromadzenia zorganizowanego w trybie okreslonym art.
398' § 1 pkt 1 nalezy zarzadzié¢ tajne glosowanie na zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu. Przepisu tego nie stosuje si¢ do
elektronicznego walnego zgromadzenia

§ 3. Walne zgromadzenie zorganizowane w trybie okreslonym art. 398" § 1 pkt 1 moze powzia¢
uchwale o uchyleniu tajnosci glosowania w sprawach dotyczacych wyboru komisji
powolywanej przez walne zgromadzenie. Przepisu tego nie stosuje si¢ do elektronicznego
walnego zgromadzenia.

§ 4. Przepiséw § 11 § 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy w walnym zgromadzeniu uczestniczy
tylko jeden akcjonariusz.

Art. 420" [Zglaszanie sprzeciwéw na walnych zgromadzeniach odbywanych w trybach
szczegblnych]

§ 1. W przypadku walnego zgromadzenia zorganizowanego w trybie okreslonym w art. 398" §
pkt 1 lit. b system komunikacji elektronicznej powinien zapewnia¢ akcjonariuszom glosujgcym
przy uzyciu tego systemu przeciwko danej uchwale, mozliwo$¢ zgloszenia sprzeciwu do
momentu zakonczenia walnego zgromadzenia. Sprzeciw powinien zosta¢ zaprotokolowany.

§ 2. W przypadku elektronicznego walnego zgromadzenia, zgloszenie sprzeciwu wobec
uchwaly nastepuje za posrednictwem systemu informatycznego stuzacego do organizacji
elektronicznego walnego zgromadzenia, do czasu zakonczenia glosowania w terminie walnego
zgromadzenia. Uprawnienie do zgloszenia sprzeciwu przysluguje wylacznie osobom, ktore
oddaly glos przeciwko danej uchwale. Sprzeciw powinien zosta¢ zaprotokolowany przez
notariusza, a uwierzytelniona kopia protokolu walnego zgromadzenia zawierajagcego uchwale,
wobec ktorej zgloszono sprzeciw, powinna zostaé przekazana zglaszajagcemu sprzeciw
akcjonariuszowi w terminie siedmiu dni od dorgczenia sprzeciwu spélce oraz udostgpniona na
stronie internetowej spolki.

Art. 421. [Protokoél ze zgromadzenia]

§ 1. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporzgdzonym
przez notariusza.

§ 2. W protokole stwierdza si¢ prawidlowo$¢ zwolania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢
do powziecia uchwal oraz wymienia si¢ powzigte uchwaly, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji,
z ktérych oddano wazne glosy, procentowy udzial tych akcji w kapitale zakladowym, 1aczng

liczbe waznych glosow, liczbg glosow "za", "przeciw" i "wstrzymujgcych si¢" oraz zgloszone
¢ y ¢e p Zymujgcy ¢ 2
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sprzeciwy. W przypadku walnego zgromadzenia zorganizowanego w trybie o, o ktéorym mowa
wart. 398! § 1 pkt 1, do protokolu dolgcza si¢ liste obecno$ei z podpisami uczestnikow walnego
zgromadzenia lub liste akcjonariuszy glosujgcych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej. Dowody zwolania walnego zgromadzenia zarzad dolgcza do ksiggi protokolow.

§ 2!. W przypadku elektronicznego walnego zgromadzenia protokél podpisujg notariusz oraz
przewodniczacy rady nadzorczej lub inna osoba dzialajgca z upowaznienia rady nadzorczej.

§ 22. W przypadku walnego zgromadzenia zorganizowanego w trybie, o ktérym mowa w art.
398" § 1 pkt 1 lit. b albo pkt 2, zarzad spélki ma obowigzek zapewnié¢ notariuszowi
sporzadzajgcemu protokol notarialny pelny dostgp do danych z systemu informatycznego
stuzgcego do organizacji elektronicznego walnego zgromadzenia.

§ 3. Wypis z protokolu wraz z dowodami zwolania walnego zgromadzenia oraz kopiami
pelnomocnictw udzielonych przez akcjonariuszy zarzad dolgcza do ksiggi protokolow.
Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokolow, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych
przez zarzad odpisow uchwal.

§ 4. W terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia spoltka publiczna ujawnia na
swojej stronie internetowej wyniki glosowan w zakresie wskazanym przepisem § 2. Wyniki
glosowan powinny by¢ dostgpne do dnia uplywu terminu do zaskarzenia uchwaly walnego
zgromadzenia.

[-]

Art., 422" [Regulacje szczegélne dotyczgce zaskarzania uchwal podjetych na walnych
zgromadzeniach]

§ 1. Akcjonariusz nie moze powolywac si¢ wobec spolki na okoliczno$¢ udostgpnienia przez
niego $rodkoéw technicznych umozliwiajagcych wykorzystanie systemu elektronicznego, za
pomoca ktérego odbywa si¢ walne zgromadzenie, nieuprawnionej osobie. Domniemywa sie,
ze glosy oddane za pomocg systemu elektronicznego stuzacego do przeprowadzenia walnego
zgromadzenia, zostaly oddane przez osobg, ktora zostala zidentyfikowana zgodnie z zasadami
tego systemu, chyba ze przewodniczgcy walnego zgromadzenia, notariusz albo czlonkowie
zarzadu spélki obecni na walnym zgromadzeniu wiedzieli, Ze systemem elektronicznym
postuguje si¢ inna osoba.

§ 2. W przypadku przerw lub awarii w transmisji danych w czasie walnego zgromadzenia, ktore
uniemozliwily akcjonariuszowi w pelni $wiadome oddanie glosu na walnym zgromadzeniu,
akcjonariusza, ktorego dotyczyly te okolicznosci, uwaza si¢ za bezpodstawnie
niedopuszczonego do udzialu w walnym zgromadzeniu, jedynie wtedy, jezeli spotka ponosi za
to odpowiedzialno$¢ lub podmiot, ktéry na zlecenie spélki udostgpnia system elektroniczny do
przeprowadzenia walnego zgromadzenia.
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§ 3. Z zastrzezeniem § 11 § 2, prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly walnego
zgromadzenia przysluguje dodatkowo akcjonariuszom uczestniczgcym w  walnym
zgromadzeniu za posrednictwem S$rodkéw komunikacji elektronicznej, jezeli ich glosy lub
zgloszone sprzeciwy nie zostaly zarejestrowane lub prawidlowo uwzgle¢dnione.

[-]

Art. 428. [Prawo akejonariusza do informacji o spolce akeyjnej]

§ 1. Podczas obrad walnego zgromadzenia zorganizowanego w trybie okreslonym w art. 398’
§ 1 pkt 1, zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji
dotyczacych spolki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad.

§ 2. Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode spolce, spolce
z nig powigzanej albo spolce lub spéldzielni zaleznej, w szczegblnosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa.

§ 3. Czlonek zarzagdu moze odmoéwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji
mogloby stanowi¢ podstawg jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjne;j.

§ 4. Odpowiedz uznaje si¢ za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostgpne na stronie
internetowej spolki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i
udzielanie im odpowiedzi.

§ 5. W przypadku, o ktéorym mowa w § 1, zarzagd moze udzieli¢ informacji na piSmie poza
walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia zgdania
podczas walnego zgromadzenia.

§ 6. W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczgcych spolki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
pismie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z przepisu § 2.

§ 7. W dokumentacji przedkladanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na
pi$mie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem
daty ich przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji. Informacje przedkladane
najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowaé informacji podanych do
wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.

Art. [....] Przepisy przejSciowe

§ 1. Przepisy art. 398' § 1 pkt. 2 wchodzg w zycie po uplywie 12 miesigcy od dnia ogloszenia.
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§ 2. Przepis art. 400 § 2 wchodzi w zycie po uplywie 24 miesigey od dnia ogloszenia. Do
czasu wejscia w zycie art. 398" § 3 art. 400 § 2 stosuje si¢ odpowiednio.
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UZASADNIENIE

Podstawowe proponowane zmiany

Wprowadzenie ujednoliconej techniki przeprowadzania walnych zgromadzen (dalej
»WZ”) — co zostalo okreslone w projekcie jako tryb organizacji walnych zgromadzen. Sg
to (zachowane 1 juz istniejgce) stacjonarne walne zgromadzenie — gdy wszyscy
akcjonariusze obecni sg na WZ (opcja pierwsza). Drugg opcjg jest WZ na ktérym
akcjonariusze mogg uczestniczy¢ zarowno osobiscie, jak i zdalnie za posrednictwem
dedykowanego systemu informatycznego. Trzecig opcjg jest elektroniczne walne
zgromadzenie (dalej ,,EWZ”) stanowigce w istocie zmodernizowang wersje dawnego
zgromadzenia korespondencyjnego. Propozycja zawiera zatem réwniez rezygnacj¢ z
praktycznie niestosowanego i archaicznego glosowania za pomocg listéw na rzecz
systemu informatycznego udostgpnianego przez spotke. EWZA jest pomyslane jako
formula nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, umozliwiajgc spotkom ich
przeprowadzenie w przypadkach pojawienia si¢ istotnych do rozstrzygnigcia w ciggu
roku obrotowego kwestii, nagltych i wezesniej nieprzewidywanych.

Na obecnym etapie projekt zachowuje jednak prymat WZ stacjonarnego (opcja pierwsza)
lub z opcjg udzialu poprzez system elektroniczny (opcja druga) dla kwestii
podstawowych zarezerwowanych dotychczas dla zwyczajnego WZ.

Jednym z istotniejszych elementéw projektu jest wprowadzenie tzw. fazy konsultacyjnej
— istotnej zwlaszcza w przypadku EWZA, co powigzane jest z prawem do Zgdania
informacji i zmian porzadku obrad. Faza ta aktywizuje akcjonariuszy umozliwiajgc im
sledzenie potencjalnych zmian porzgdku obrad, jak i stanowisk zwlaszcza akcjonariuszy
mniejszosciowych, wobec spraw obj¢tych tym porzadkiem.

Projekt zawiera zmiang metodologii wyboru przez akcjonariuszy mniejszosciowych
swoich przedstawicieli do rady nadzorczej (dotychczasowe glosowanie grupami) poprzez
przyjecie koncepcji tzw. kandydatéw mniejszosci, wybieranych wedlug wyboru
akcjonariuszy, indywidualnie lub poprzez tworzenie grup kandydatow. Daje to
mozliwos¢ jednorodnej ochrony intereséw mniejszosci przy wyborze ich kandydatow do
rady nadzorczej zarowno na organizowanych tradycyjnie WZ (opcja pierwsza i druga),
jak i na EWZA.. Dodatkowg ochrong intereséw mniejszosci stanowi wprowadzona w
projekcie mozliwosé, aby czlonek rady nadzorczej wybrany glosami mniejszosci ab initio
decydowal o tym, ze prowadzi¢ bedzie stalg kontrole nadzorcza w spélce (a zatem nie
tylko na posiedzeniach rady nadzorczej i na podstawie jej uchwaly).

Projekt zawiera znaczacg liczbg rozwigzan o charakterze techniczno - prawnym majacych
umozliwi¢ akcjonariuszom uczestnictwo w WZ i EWZ poprzez w szczegdlnosei:
okreslenie wymagan wobec systemu informatycznego, oznaczenia woli akcjonariusza
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przy uczestnictwie poprzez system informatyczny, sposobu identyfikacji akcjonariuszy,
kwestii zapewnienia tajnosci glosowania, zglaszania projektow uchwat etc. Projekt w
pewien sposéb chroni réwniez interes publicznej spélki akcyjnej nakazujgc juz na etapie
uzyskiwania zaswiadczenia o prawie do udzialu na WZ skladania deklaracji, czy udzial
ten bedzie osobisty, czy tez dokonywany przy uzyciu $rodkéw komunikacji
elektronicznej. Pozwala to dostosowaé niezbgdne wymagania techniczne do liczby
akcjonariuszy korzystajacych z kanaléw komunikacji elektronicznej. Projekt reguluje
réwniez sposob zglaszania sprzeciwu wobec uchwat podjetych na EWZ.

Projekt zawiera regulacje odnoszace si¢ do technicznej strony uczestnictwa
akcjonariusza, w szczegdlnosci poprzez zakaz utrudniania tego uczestnictwa (np. poprzez
konieczno$¢ uzycia specjalistycznego oprogramowania), jak i definiuje cywilnoprawne
skutki takich zdarzen jak awarie systemow elektronicznych (mogace by¢ de lege lata
podstawg do uznania, ze akcjonariusz byl bezpodstawnie niedopuszczony do udzialu na
WZ lub EWZ) lub kwestii ,,podszywania” si¢ pod akcjonariusza innej osoby.

Projekt zawiera przepis doprecyzowujacy pojecie listy akcjonariuszy uprawnionych do
udzialu w EWZ.

Proponowana regulacja zawiera, nie istniejagcg w obecnych regulacjach, metodologi¢
dzialania w przypadku zgloszenia na nieobsadzone miejsca w organach wybieralnych
spoiki wickszej liczby kandydatow niz miejsc w tych organach.

Celem nowelizacji jest przede wszystkim zaproponowanie regulacji, ktére zwigksza
prawdopodobienstwo  zastosowania nowych form przeprowadzenia walnych
zgromadzen, poprzez zmniejszenie ryzyka prawnego zwigzanego z glosowaniem on-line
w spolkach publicznych.

W  konsekwencji powyzszego nalezy oczekiwa¢ stopniowego zwigkszenia
zainteresowania akcjonariuszy partycypacjg korporacyjng w funkcjonowaniu spélek
publicznych, zaréwno ze wzglgdu na znaczace potanienie, jak i wigkszg dostgpnos¢ tej
partycypacji. Powyzsze wpisuje si¢ w ogdlng polityke Rzadu RP w zakresie zwigkszenia
udzialu obywateli w tworzeniu oszczgdnosci dla celow emerytalnych popizez
partycypacje w rynku kapitalowym. Faktyczna mozliwosé partycypacji korporacyjnej
bez watpienia zwigksza bowiem ogdlne zainteresowanie partycypacjg kapitalowa.
Niniejsza inicjatywa zwigksza szanse (chociaz nie gwarantuje, osiggnigcia celu, bo zalezy
to réwniez od wielu innych czynnikéw) powstania akcjonariatu obywatelskiego, poprzez
likwidacje barier logistycznych, jakie stwarza obecnie partycypacja w WZ
(odbywajgcych si¢ poza miejscem zamieszkania, z koniecznoscig dojazdu, urlopu w
pracy etc.). Dodatkowo, w zwigzku z uregulowaniem kwestii, ktére wywolywaly
watpliwosci w praktyce stosowania lub ktérych brak byl postrzegany jako istotna bariera
w korzystaniu w elektronicznego uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, projekt
zapewnia efektywne wdrozenie w praktyce regulacji europejskich, w szczegélnosci
Dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w
sprawie wykonywania niektérych praw akcjonariuszy spolek notowanych na rynku
regulowanym.




Metodologia projektu

Projekt na etapie decyzji o jego przyjeciu musi ,daé si¢ czytac”. Stad tez zamiast
stosowania typowej techniki legislacyjnej na zasadzie ,,uchyla si¢ przepis...”, ,nadaje
brzmienie” etc. uznano, ze prezentowac nalezy przepisy w calosci lub w koherentne;j
merytorycznie czgéci. Oczywiscie — w zaleznodci od efektow fazy decyzyjnej —
»przerobienie” projektu na tekst stricte poddajacy si¢ metodologii legislacyjnej dla zmian
ustawowych jest malo czasochlonny (kilka godzin). Uzasadnienie odnoszace si¢ do
poszczegolnych przepiséw stanowi odrgbny dokument i jego prezentacja uzalezniona jest
od efektow fazy decyzyjne;.

Ocena stanu prawnego i faktycznego - stan obecny, jego niedostatki i regulacje
projektowanej nowelizacji

Obecnie obowigzujgce przepisy KSH odnosza si¢ do elektronicznych walnych
zgromadzen (,WZ” lub ,,walne zgromadzenie”), ale nie zawierajg wielu regulacji
szczegblnych, ktére uwzgledniajg ich specyfike.

Artykul 406° KSH stanowi, Ze statut spolki akcyjnej moze dopuscié udzial w walnym
zgromadzeniu za pomocg srodkéw komunikacji elektronicznej. Moze sig¢ to dokonywac
poprzez transmisj¢ internetowg lub dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym,
pozwalajgcg akcjonariuszom na wypowiadanie si¢ lub wykonywanie prawa glosu.
Zgodnie z § 2 tego przepisu, udzial akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu moze
podlega¢ jedynie wymogom i ograniczeniom, ktére sg niezbedne do identyfikacji
akcjonariuszy i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej. Przepis ten ma
charakter wysoce deklaratywny i w istocie nie zawiera tresci normatywnej. Projekt
zawiera regulacje usuwajgce tg wade.

Konsekwencjg przyjecia ww. metody regulacji jest okreslenie sposobu wykonywania
praw akcjonariusza w zroédlach pozanormatywnych (statut/regulamin WZA). Tymczasem
z konstytucyjnego punktu widzenia, kwestie te powinny by¢ uregulowane w ustawie,
gdyz mogg wplywaé na ograniczenie prawa akcjonariusza do udzialu w WZ i prawa
glosu, wynikajgce wprost z ustawy. Projekt zawiera regulacje usuwajgce tg wadg.

EWZ ma swojg specyfike, odmienng od zwyklego walnego zgromadzenia i w zwigzku z
tym, w celu ograniczenia zwigzanego z nim ryzyka prawnego, wymaga pewnych
specyficznych regulacji normatywnych na poziomie ustawy. W szczego6lnosci regulacje
te powinny obja¢ kwestie dotyczace:

- obowigzkéw informacyjnych spélki, ktére powinny zosta¢ wykonane w ogloszeniu o
zwolaniu elektronicznego WZ (informacja o zasadach udzialu w elektronicznym WZ,
sposobie glosowania elektronicznego, sposobie zglaszania sprzeciwu),



- sposobu ustalania listy akcjonariuszy obecnych na EWZ (w celu identyfikacji
akcjonariuszy, a takze sprawdzenia wymaganego quorum),

- sposobu otwarcia, prowadzenia i zamknigcia oraz glosowania na EWZ,
- sposobu protokotowania uchwat podjetych na EWZ,

- skutkoéw zwigzanych z zaktoceniami lub przerwg w komunikacji z systemem obslugi
walnego zgromadzenia, w zakresie wplywu takiego zdarzenia na skuteczno$¢ lub
mozliwo$¢ zaskarzenia podejmowanej w tym czasie uchwaly,

- wyboru kandydatow mniejszosci do rady nadzorczej,

- sposobu zgloszenia przez akcjonariusza sprzeciwu do uchwaly, sposobu i terminu
poinformowania akcjonariuszy o wynikach glosowania.

Nalezy tez zauwazy¢, ze akcjonariusze glosujacy elektronicznie w glosowaniu on line
majg ograniczone mozliwosci interakcji i wykonywania praw korporacyjnych. Okreslone
w przepisach mozliwosci ,,dwustronnej komunikacji w czasie 1zeczywistym,
pozwalajacej akcjonariuszom na wypowiadanie si¢ lub wykonywanie prawa glosu” sg w
gruncie rzeczy dwoma odmiennymi sposobami z ktérych jeden rodzi problemy
techniczne w praktyce nierozwigzywalne w spotkach o duzym i aktywnym akcjonariacie,
a drugi zwigzany jest ze znaczgcym ryzykiem prawnym. Pierwszy z nich to metoda, ktérg
okresli¢ mozna jako model telekonferencyjny (audiowizualny) z dostgpem do systemu
glosowania. Jakkolwiek z technicznego punktu widzenia jest to mozliwe i najbardziej
przypominajace ,,zwykle WZ”, to moze by¢ praktycznie zastosowane w przypadku
obecnosci na WZ kilku akcjonariuszy, a nie dziesigtek lub setek. Pomijajac brak
mozliwosci racjonalnej interakcji z jednoczesnie wieloma osobami (chat og6lny?) w
przypadku wizualizacji wzrastajg znaczgco wymogi techniczne po stronie uzytkownika —
akcjonariusza (wymogi w odniesieniu do streamingu). Z kolei samo wykonywanie prawa
glosu on-line powigzane jest rtowniez z ograniczeniami uprawnien korporacyjnych, np. w
zakresie dostepu do notariusza i mozliwosci zgloszenia sprzeciwu, glosowania grupami.

Przepisy KSH zawieraja tez istotne luki prawne w zakresie glosowania
korespondencyjnego, ktore ujawniajg si¢ w przypadku gdyby wigkszosé lub wszyscy
akcjonariusze oddawali glos korespondencyjnie. Skadingd réwniez ujgcie glosowania
korespondencyjnego jako glosowania tradycyjnymi listami jest juz w obecnej sytuacji
(upowszechnienia Internetu etc.) catkowitym anachronizmem.

Po pierwsze, przepisy KSH nie okreslajg obecnie zasad podejmowania uchwal w
glosowaniu korespondencyjnym. W szczegélnosci nie wskazujg, jakiej tresci uchwale
nalezatoby uznaé¢ za podjeta w przypadku, gdyby do danego punktu porzadku obrad
zostalo zgloszonych kilka projektow uchwal, a akcjonariusze glosowali ,za” w
przedmiocie wigcej, niz jednej uchwaly - w efekcie czego wymagang wigkszo$¢ glosow
uzyskalby wigcej niz jeden projekt uchwaly. Jednoczesnie obecnie obowigzujace
przepisy nie zawierajg regulacji, ktére wykluczalyby zaistnienie takiej mozliwosci.
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Po drugie, przepisy prawa nie zawierajg norm prawnych zapewniajgcych rowne
traktowanie akcjonariuszy glosujgcych na W7 niezaleznie od sposobu glosowania (w
szczegbOlnosci zapewniajgce niezmiennos¢ porzgdku obrad i1 tresci projektow uchwal,
ktore majg by¢ poddane glosowaniu na walnym zgromadzeniu).

W efekcie tego powstajg watpliwosci odnosnie skutecznosci glosowania
korespondencyjnego w przypadku, gdy na WZ, w ramach danego punktu porzadku obrad,
zostanie poddany glosowaniu dodatkowy projekt uchwaly, albo projekt uchwaly w
zmienionym brzmieniu, obok projektu uchwaly, na ktéry glosowali akcjonariusze w
trybie korespondencyjnym. Przykladowo - w porzadku obrad WZ znajduje si¢ punkt o
wyplacie dywidendy a projekt umowy wskazuje na wyplate w wysokosci 100 % zysku.
Tymczasem w wyniku dyskusji podjeta jest uchwata o zatrzymaniu dywidendy w spolce.
Akcjonariusz glosujgcy korespondencyjnie bgdZ powinien by¢ uznany za nieglosujacego
badz tez oddaje glos w ciemno”.

Obowigzujgce przepisy KSH nie rozstrzygajg jednak kwestii, czy taki glos nalezy uznaé
za skuteczny, czy tez akcjonariusza oddajgcego glos w trybie korespondencyjnym
nalezaloby uznaé¢ za nieglosujgcego. Powstaje tez watpliwosé, czy taki akcjonariusz
powinien zostaé wykreslony z listy akcjonariuszy obecnych na WZ, czy tez nalezaloby
go uzna¢ za uczestniczagcego w WZ, ale nie glosujgcego nad dang uchwalg.
Rozstrzygnigcie tych watpliwosci ma wplyw na ustalenie wymaganego quorum do
podjecia uchwaly w danym przedmiocie, a zatem wplywa na wazno$¢ uchwal
podejmowanych przez spoélke i na bezpieczenstwo obrotu. Wskazane watpliwosci sg
niewgtpliwie przyczyng dla ktérej spolki akcyjne nie stosujg w trakcie walnych
zgromadzen glosowania korespondencyjnego (nie znany jest nam zaden przypadek
glosowania w takim trybie od wprowadzenia odpowiedniej regulacji w KSH). Dlatego
zasadnym jest zlikwidowanie glosowania korespondencyjnego w jego obecnej formie i
wprowadzenie w to miejsce glosowania elektronicznego.

Powstajg roéwniez pytania o sposoéb glosowania grupami w przypadku akcjonariuszy
glosujgcych  korespondencyjnie albo za posrednictwem $rodkéw komunikacji
elektronicznej, o wplyw zakldcen w zakresie dostgpu do systemu umozliwiajacego
akcjonariuszowi udzial w glosowaniu elektronicznym walnym zgromadzeniu na
mozliwos$é skutecznego podjecia lub zaskarzenia uchwaly. Zasadniczo kwestie te nie
powinny by¢ to przedmiotem regulacji w regulaminie WZ bowiem z konstytucyjnego
punktu widzenia regulamin WZ nie powinien ogranicza¢é praw akcjonariuszy
wynikajgcych wprost z ustawy. Projekt zawiera regulacje usuwajgce te wady.

Whioski z oceny stanu faktycznego i prawnego (ocena dla potrzeb OSR)

W przypadku spolek akcyjnych, zwlaszcza spélek publicznych, spotka¢ si¢ mozna
wspolczesnie z niezbyt powszechng praktyka internetowej transmisji walnego
zgromadzenia, bez mozliwosci zdalnego uczestnictwa w walnym. Niezbyt czgste sg takze
przypadki walnych zgromadzen organizowanych z mozliwoscig dostgpu on-line, co po



czesci mozna thumaczy¢ w/w ryzykami prawnymi wigzacymi si¢ z tg formg walnego
zgromadzenia. Z kolei glosowanie korespondencyjne jest w praktyce niemozliwe. Nalezy
tez doda¢, ze zainteresowanie zarzadow spolek publicznych (pomijajgc sferg
deklaratywng) nie jest w tym zakresie zbyt znaczace. Wrgez przeciwnie — mozna sgdzic,
ze zarzgdom spolek jest bardziej ,,na reke” skromna partycypacja drobnych akcjonariuszy
na zwyklym WZ, ktéra to partycypacja wymaga od nich mniej znaczacych dzialan
logistycznych, niz uczestnictwo masowe.

Skutki nowelizacji (ocena dla potrzeb OSR)

Jak wskazano powyzej, mozna sadzi¢, ze zarzadom spolek jest bardziej ,,na r¢ke”
skromna partycypacja drobnych akcjonariuszy na zwyklym Walnym Zgromadzeniu,
ktora nie wymaga od nich znaczgcych dzialan logistycznych, niz uczestnictwo masowe,
ktore umozliwilyby stosowanie Walnych Zgromadzen korespondencyjnych lub on-line.
Tym niemniej, na tym etapie nie jest jednak zasadnym normatywne wymuszanie
stosowania w/w metod przez spélki publiczne. Wydaje si¢, ze stworzenie i poczatek
funkcjonowania EWZA i WZ on-line powinien, po ich wyprébowaniu w ,realnym
zyciu”, by¢ stopniowo wzmacniany rekomendacjami GPW i KNF oraz sofi-law
(zasadami dobrych praktyk). Dopiero po osiggni¢ciu pewnej masy krytycznej (np. 20%
spolek stosujgcych w/w rozwigzania) mozna rozwazy¢ stopniowe, rozciggnigte w czasie
wprowadzenie obowigzku stosowania EWZA lub WZ dokonywanych czgsciowo on-line.

Z. powyzszych wzgledow realizacja projektu nie ma obecnie zadnych skutkow
ekonomicznych dla budzetu Panstwa.

W dalszej perspektywie czasowej (wynikajgcej z vacatio legis) implementacja
projektowanych zmian moze mie¢ pewne skutki finansowe dla spdlek - zwlaszcza
publicznych. Skutki te nalezy jednak uzna¢ zar6wno za minimalne jak i rekompensowane
systemowo. Wskaza¢ bowiem nalezy, ze uczestnictwo w obrocie prawnym poprzez
systemy elektroniczne powoduje powstanie kosztéw zwigzanych z korzystaniem z tych
systemow — jednoczesnie jednak redukuje koszty zwigzane z ,,fizycznym” uczestnictwem
akcjonariuszy na WZ. Dodatkowym walorem projektu jest aktywizacja akcjonariuszy
mniejszo$ciowych poprzez ulatwienia dostgpu do WZ i EWZ co usprawiedliwia
potencjalne (chociaz na obecnym etapie rozwoju techniki raczej pomijalne) ewentualne
dodatkowe koszty uzycia systemoéw elektronicznych.

Uzasadnienie szczeg6lowe

Celem art. 385 § 3 (zmieniony) jest wprowadzenie do istniejgcej konstrukeji glosowania
grupami przy wyborze czlonk6éw rady nadzorczej konstrukeji glosowania na kandydatéw
mniejszosci. |(por. uwagi ogolne).



Celem art. 385 § 5 (zmieniony) jest zastgpienie koncepcji glosowania jedynie na jednego
potencjalnego czlonka rady nadzorczej koncepcjg glosowania na kandydatéw
mniejszosci przy czym zwigksza tu (i uszczegdlawia) uprawnienia akcjonariuszy
umozliwiajac zglaszanie kandydatéw kazdemu z akcjonariuszy

Celem art. 385 § 5a (dodany) jest wprowadzenie do regulacji wyborow kandydatow
mniejszosci pojecia grupy kandydatow, ktéra umozliwia tgczenie glosow akcjonariuszy
mniejszo$ciowych w celu wyboru wiecej niz jednego przedstawiciela tych akcjonariuszy
w radzie nadzorcze;j.

W konsekwencji celem art. 385 § 5b (dodany) jest opisanie mechanizmu, a wlasciwe
efektow mechanizmu glosowania — poprzez wskazanie, ze wybranym staje si¢ kandydat,
ktory uzyska takg ilos¢ glosow, ktéra wynika z ilorazu ogdélnej liczby reprezentowanych
akcji na walnym zgromadzeniu i liczby czlonkéw rady nadzorczej, a dodatkowo w
ramach grupy najwyzszg liczbg gloséw, a jezeli w grupie ze wzgledu na zakres
posiadanych glosow przystuguje wigcej niz jedno miejsce w radzie — wymagana jest
wielokrotnos¢ liczby tych gloséw —np. dwa miejsca w 5-0 osobowej radzie wymagajg co
najmniej 40 % glosow.

Celem art. 385 § 5c (dodany ) jest opisanie sytuacji, gdy liczba oddanych glosow nie
jest wystarczajgca do uzyskania mandatéow w liczbie wigkszej niz jeden. Np. do
pigcioosobowej rady nadzorczej zgloszono 2 kandydatéw jednakze uzyskano tylko 30 %
glosow. Wybrany jest zatem w kolejnosci kandydat z najwigksza liczba glosow lub — przy
rownej liczbie zgloszony jako pierwszy na liscie kandydatow.

Celem art. 385§ 5d (dodany) jest ustanowienie zasady, ze akcjonariusz moze glosowaé
tylko na jednego kandydata na liscie i nie bierze udziatu w dalszym glosowaniu.

Celem art. 385 § 6 (zmieniony) jest dostosowanie tresci poprzez zmiang numeracji w
zwigzku z dodaniem §§ Sa-5d.

Zmiana art. 385 §7 i § 8 (zmieniony) ma charakter techniczny — dostosowanie
terminologii do konstrukcji wyboru kandydatéw mniejszosci.

Zmiana art. 385 § 10 (dodany) rozstrzyga sytuacje, gdy w danej spolce statut okresla
liczebno$¢ rady nadzorczej w sposéb widetkowy, a na WZ ma odby¢ si¢ wybor
kandydatow mniejszosci. Proponowane rozwigzanie ustala w takim przypadku
liczebno$¢ rady nadzorczej w ramach statutowych widelek uniemozliwiajgc blokowanie
uprawnien akcjonariuszy mniejszosciowych do wyboru swoich przedstawicieli do rady
nadzorczej.

Art. 385! § 1 (dodany) oddaje specyfike EWZ, ktéra dziala na podstawie porzgdku obrad,
ktora to z kolei wynika z metodologii glosowania na EWZ (brak fizycznej obecnosci w
tym samym czasie akcjonariuszy glosujgcych). Nie jest zatem mozliwe rozpatrywanie
alternatywnego porzadku obrad, a glosowanie uzupelniajgce jest mozliwe, o ile co
najmniej jeden kandydat mniejszosci zostanie wybrany.



Art. 385' § 2 (dodany) stanowi kontynuacje procedury opisanej w par. poprzedzajacym.
Spelnienie si¢ warunku wyboru kandydata - prowadzi de realizacji punktu obrad (poprzez
wybor do rady w trybie wyboru kandydatow mniejszosci) i wygasniecia, z zastrzezeniem
art. 385 par. 4, pozostalych mandatow. Brak spelnienia w/w warunkéw powoduje, ze
wybory do rady sg nieskuteczne.

Art. 385' § 3 ma charakter techniczny i odwoluje sie¢ do metodologii tworzenia grupy i
wylaniania kandydatow.

Art. 390 § 2 (zmieniony) — ma na celu zwigkszenie efektywnosci nadzoru a zarazem
samodzielnosci czlonkéw rady nadzorczej poprzez prawo samodzielnego zgloszenia
uprawnienia do stalego nadzoru nad dzialalnoscig spolki.

Art. 398" §1 (dodany) — ma na celu uporzadkowanie i zdefiniowanie kwestii
odnoszacych si¢ do trybow przeprowadzenia WZ. W obecnej regulacji brak jest
stosownego przepisu. Jednoczesénie przepis ten ma na celu wskazanie, iz dotychczasowy
tryb korespondencyjny, w praktyce nie stosowany, powinien zosta¢ wyeliminowany z
obrotu prawnego na rzecz trybu elektronicznego (EWZ). Przepis wskazuje na mozliwos¢
odbywania WZ w trybie calkowicie stacjonarnym, mieszanym (cze$¢ akcjonariuszy 1gczy
si¢ on-line) lub elektronicznie korespondencyjnym, ktéry nie wymaga komunikacji w
czasie rzeczywistym, jednak odbywa si¢ poprzez system informatyczny udostgpniony
przez spolke. Formalnie jednak opcjg podstawowg pozostaje WZ wymagajgce fizycznej
obecnosci akcjonariusza na WZ.

Art. 398" § 2 (dodany) - przepis wskazuje na mozliwo$é organizowania WZ w trybie
mieszanym jak i EWZ jako opcj¢ i mozliwos¢ domyslng. Mozliwosci te moge by¢
wyeliminowane poprzez zapisy w statucie spolki. Jednak takie zapisy w statucie
wskazywalyby na motywacj¢ zarzadu spolki (lub/i wigkszosciowego akcjonariusza) do
zmniejszenia partycypacji akcjonariuszy w WZ i ich kontroli nad spolka.

Art. 398" § 3 (dodany) — przepis wskazuje, ze decyzje o trybie przeprowadzenia WZ
podejmuje podmiot, ktéry na mocy innych przepiséw i we wskazanych w nich
przypadkach moze zwola¢ WZ. Przykladowo zatem, o ile WZ nie zostalo zwolane przez
zarzad spolki (a nawet wbrew woli zarzadu) to nie zarzgd bgdzie decydowaé o trybie
organizacji WZ. Tym samym od uprawnionego zwolujacego WZ zaleze¢ bedzie, czy
partycypacja akcjonariuszy w WZ bedzie w praktyce mniejsza (tryb ,,stacjonarny), czy
wigksza (tryb ,,mieszany” i ,,elektroniczny™).

Art. 398' § 4 (dodany) - przepis ten ma, jak mozna sadzi¢ charakter tymczasowy, i
zmierza do tego izby interakcje akcjonariuszy i organdéw spolki w priorytetowych dla
spolki sprawach (np. sprawozdania finansowe, dywidenda) byly realizowane jednak przy
obecnosei akcjonariuszy — fizycznej lub on-line w czasie rzeczywistym. Tym samym
przepis niejako gwarantuje akcjonariuszom mozliwosé raz w roku spotkania si¢ z
osobami zarzadzajgcymi 1 nadzorujgcymi spélke i przedyskutowania w ramach
podsumowania minionego roku obrachunkowego biezacej sytuacji sp6lki, jak rowniez jej
perspektyw.



Art. 400 § 2 (zmieniony) — przepis ma na celu doinformowanie pozostalych (poza
zglaszajgcym zgdanie zwolania WZ) akcjonariuszy co w istocie ma by¢ przedmiotem
tego WZ. Wskazuje rowniez, ze to zgdajgcy zwolania WZ ma okresli¢ jego tryb, co
przeciwdziala ewentualnym kontrakcjom zarzgdu majgcym na celu mitygowanie udzialu
akcjonariuszy, np. poprzez wybor wylgcznie trybu stacjonarnego (koresponduje to z art.
398' § 3 — patrz komentarz)

Art. 400 §3 (zmieniony) — zmiana techniczna dostosowujgca do zmienionych
merytorycznie przepisow.

Art. 401 §2 (zmieniony) — wprowadza w istocie obowigzek prowadzenia strony
internetowej przez spoltke niepubliczng.

Art. 401 §4-6 (zmienione) — przepisy zostaly zmienione w celu dopasowania ich
brzmienia do zmienionych tryboéw organizacji WZ. Nie zawierajg zmian merytorycznych.

Art. 401" § 1 (dodany) - przepis dotyczy EWZ i wprowadza dla tego typu WZ
odpowiednik prawa do zgdania umieszczenia sprawy pod obrady WZ. Specyfika EWZ,
ktore w rzeczywistosci sprowadza si¢ do korespondencyjnego przeglosowania w
okreslonym czasie ustalonych i poddanych pod glosowanie uchwal wymaga, aby przed
EWZ da¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wypowiedzenia si¢ w tematach objetym
porzadkiem obrad, czemu stuzy calosé regulacji art. 401",

Art. 401" §2 (dodany) — przepis jest istotnym novum wzmacniajgcym pozycje
akcjonariusza poprzez prawo do zgdania informacji (poza trybem okreslonym w art. 428
KSH) odnoszgcych si¢ do spraw przewidzianych na EWZ. Potrzeba jego dodania wynika
z faktu, ze akcjonariusz na EWZ nie moze bezposrednio zazgda¢ takiej informacji.

Art. 401" § 3 (dodany) - przepis reguluje kwestie tajnoéci na EWZ.

Art. 401" § 4 (dodany) - przepis wzmacnia konsultacyjng faz¢ EWZ poprzez nakaz
publikacji przez spolke zadan akcjonariuszy w systemie informatycznym.

Art. 401" § 5 (dodany) - przepis zawiera kompromisowg norme¢ pozwalajacg na
korygowanie tresci zgdania akcjonariuszy jednakze - zgodnie z ich wnioskiem.

Art. 401' § 6 (dodany) - przepis konstytuuje obowigzek publikacji w systemie
informatycznym sumarycznej tresci zgdan akcjonariuszy i sposobu glosowania (jawne
lub tajne).

Art. 401" § 7 (dodany) — ze wzgledu na tryb ,obrad” na EWZ i brak technicznej
mozliwos$¢ przepis wyklucza po ustaleniu porzadku obrad jakiekolwiek zmiany w jego
tresci, jak rowniez w tresci projektow uchwal.

Art. 402 § 1, 2, 4 (zmienione) - zmiany majg charakter techniczny - odwolania do
zmienionych przepisoéw etc.



Art. 402 § 2' (dodany) — przepis precyzuje, ze w przypadku EWZ termin walnego
zgromadzenia jest rOwnoznaczny z rozpoczeciem procesu glosowania w systemie
elektronicznym (jakkolwiek glosowanie to moze si¢ skonczy¢ np. w dniu nast¢pnym).

Art. 402> pkt 1 (zmieniony) — przepis ma charakter techniczny i wskazuje na obowigzek
prezentacji trybu WZ.

Art. 4022 pkt 1a- 1b, h -j (dodane) - przepisy majg charakter techniczny i wskazujg na
obowigzek ogloszenia o sposobie i trybie przeprowadzenia EWZ, jak i sposobie
komunikacji ze spo6lkg, wykonywania prawa glosu, jak i realizacji innych praw
akcjonariuszy zawartych w przepisach merytorycznie definiujgcych te prawa.

Art. 402° pkt 1 ppkt 5 (zmieniony) - przepis ma charakter techniczny i ma na celu
umozliwienie akcjonariuszom skorzystanie z systemu informatycznego, z ktorego
korzysta spétka w przypadku EWZ.

Art. 402° pkt. 2, 3 (zmienione) - przepisy majg charakter techniczny i majg na celu
doprecyzowanie sposobu funkcjonowania akcjonariuszy na EWZ jak i wykonywania
przez nich przystugujgcych im praw.

Art. 403 § 1 (zmieniony) — przepis ma charakter techniczny — zmiana dostosowuje jego
brzmienie do zmienionych przepiséw w odniesieniu do trybéw przeprowadzania WZ.

Art, 403 § 2 (dodany) — przepis zawiera oznaczenie miejsca EWZ poprzez zastosowanie
tzw. fikcji prawnej odbycia go w siedzibie spolki.

Art. 404 § 1 i 2 (zmienione) — modyfikacja w swej proponowanej postaci ma na celu
zawegzenie mozliwosci rozszerzenia porzadku obrad, gdy reprezentowany jest caly kapital
tylko w przypadku odbywania WZ w trybie stacjonarnym lub mieszanym. Ze wzgledu na
specyfike EWZ, taka techniczna mozliwo$¢ nie wystepuje po otwarciu EWZ i glosowaniu
uchwal w tym trybie.

Art. 404 § 3 (dodany) — podobnie jak w przypadku art. 404 § 1 i 2 nie ma techniczne;j
mozliwosci dodania Zadnej uchwaly po rozpoczgciu glosowania na EWZ, dlatego
wnioski o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i wnioski o charakterze
porzadkowym nie mogg by¢ poddane pod glosowanie po ostatecznym ustaleniu porzadku
obrad EWZ.

Art, 405 (zmieniono) — przepis ma w czesci charakter techniczny. Merytorycznie
precyzuje jednak, ze w przypadku EWZ nie jest mozliwe odbycie walnego zgromadzenia
bez jego formalnego zwolania. Ten tryb podejmowania uchwal moze by¢ stosowany w
dotychczasowej formule walnych zgromadzen i moze pozosta¢ atrakcyjnym dla spélek z
bardzo ograniczonym i zamknigtym akcjonariatem.

Art. 406 § 1 (zmieniono) — przepis ma charakter techniczny — zmiana dostosowuje jego
brzmienie do zmienionych przepiséw w odniesieniu do trybow przeprowadzania WZ.
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Art. 406° § 1 pkt 12 (dodany) — przepis ma istotne znaczenie dla sp6lki w kontekscie
logistyki przeprowadzania WZ. Spélka powinna wiedzie¢, ilu akcjonariuszy bedzie
uczestniczy¢ ma na WZ poprzez system informatyczny, a ilu osobiscie (stacjonarnie). Ma
to praktyczne znaczenie — np. w kontek$cie przygotowania odpowiednich zasobow
technicznych na potrzeby organizacji WZ.

Art. 406° § 2! (dodany) — jest konsekwencjg zmiany oméwionej powyze;.
Art. 406° § 5 in fine - jest konsekwencjg zmiany oméwionej powyzej.

Art. 406° § 1 (zmieniony) —udzial w WZ i sposoby w nim uczestnictwa zostaly okreslone
w przepisach powyzszych. Nie znajduje zatem zastosowania obecny § 1, ktory otrzymuje
(zmienione) brzmienie § 2 obecnej regulacii.

Art. 406° § 2 (zmieniony) — przepis ten ma na celu przeciwdzialanie probom
uniemozliwienia lub utrudnienia akcjonariuszom uczestnictwa w WZ lub EWZ poprzez
narzucanie im warunkow technicznych o duzym poziomie komplikacji lub nadmiernie
kosztownych.

Art. 406° § 3 (zmieniony) — przepis jest odpowiednikiem obecnego § 4 z uwzglednieniem
zmian w odwolaniach. Przepis ma charakter techniczny. Przepis obecnego § 3 jest
nieprawidlowy — ceduje bowiem na rad¢ nadzorczg mozliwo$¢ realizacji uprawnien
ustawowych, co daje istotne pole do potencjalnych naduzy¢.

Art. 406° § 4 (zmieniony) przepis jest odpowiednikiem obecnego § 5 i 6 z
uwzglednieniem zmian numeracji przepisow.

Art. 406° § 6 (dodany) — przepis zawiera istotng dla potencjalnej odpowiedzialnosci
cywilnej norme wskazujgcg — poprzez brzmienie przepisu - na odpowiedzialno$¢ spotki
za techniczne wady lub przerwy w dzialalnosci systemu informatycznego. Jednak
odpowiedzialno$¢ ta jest wylgczona, o ile spétka dochowata w tym zakresie nalezytej
starannosci. Przepis ten minimalizuje zatem ryzyko podnoszenia przez akcjonariuszy np.
argumentu o niedopuszczeniu ich do udzialu w WZ lub EWZ, co w obecnym stanie
prawnym moze by¢ latwg metoda stosowania tzw. ,,szantazu korporacyjnego”.

Art. 407 § 1 i 1' (zmieniony) - przepis ma charakter techniczny — zmiana dostosowuje
jego brzmienie do zmienionych przepiséw w odniesieniu do listy akcjonariuszy.

Art. 407 § 1?2 — (dodany) — przepis okre$la sposéb prezentacji listy akcjonariuszy
uprawnionych do glosowania na EWZ w systemie informatycznym. Doda¢ nalezy, ze
brzmienie tego przepisu pozostaje w korelacji z art. 410 § 1a — por. ponizej.

Art. 408 § 2 (zmieniony) — przepis odnosi dwojaki skutek — z jednej strony jest
powt6rzeniem obecnego § 2, z drugiej jednak strony wskazuje, ze oglaszanie przerw nie
odnosi si¢ do EWZ — ze wzglgdu na mechanizm jego przeprowadzania.

Art. 409 § 1,2 - (zmienione) —zmiana ma charakter techniczny - dostosowuje brzmienie
przepisu do terminologii odnoszacej si¢ do trybow zwolywania WZ zawezajac
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jednoczesnie ich stosowanie do stacjonarnych i mieszanych walnych zgromadzen.
Ponadto w przypadku mieszanych walnych zgromadzen przepis przesgdza, iz
przewodniczgcym WZ moze by¢ wylgeznie osoba obecna na sali obrad, co ma umozliwic¢
tej osobie bezposredni nadzor nad przebiegiem obrad poprzez dostgp do systemoéw spoiki,
a takze bezposrednig wspolprace z notariuszem. Osobista obecnos$é przewodniczgcego
ogranicza takze ryzyka prawidlowego przebiegu obrad WZ zwigzane z potencjalng utratg
lgcznoscei.

Art. 409 § 3 - (dodany) — przepis stanowi konieczny odpowiednik § 1 w przypadku
odbywania EWZ.

Art. 409 § 4 - (dodany) — przepis wypelnia obecng luk¢ w odniesieniu do
przewodniczgcego WZ i jego wyboru, ktore to regulacje nie majg zastosowania i sensu
tego zastosowania w przypadku EWZ, co wynika ze specyfiki ,,przebiegu obrad” tego
typu walnego zgromadzenia.

Art. 409 § 5 (dodany) - przepis ma na celu eliminacj¢ instytucji komisji skrutacyjnej,
ktorej istnienie nie ma sensu w sytuacji, gdy jej rolg przejmuje system informatyczny.

Art. 410 § 1 (zmieniany) — przepis zawiera zmiang techniczng — dostosowanie do zmian
terminologicznych.

Art. 410 § la (dodany) — przepis zawiera istotng zmiang w stosunku do obecnego stanu
prawnego. W istocie listg obecnosci na EWZ jest lista akcjonariuszy uprawnionych do
udzialu na EWZ (co wynika z ich deklaracji w procesie przedstawiania zaswiadczen o
prawie do udzialu w WZ). W istocie bowiem na EWZ akcjonariusz moze zaglosowa¢
(lub nie), a jego fizyczna obecno$é, np. w siedzibie spolki, pozbawiona jest znaczenia.

Art. 411" § 1,2 (zmienione) — przepisy zmieniajg filozofi¢ WZ korespondencyjnego, w
obecnej chwili calkowicie anachronicznego, na glosowanie w systemie informatycznym.

Art. 411" § 3 (zmienione) — przepis zawiera regulacje sposobu rozumienia glosowania
tajnego na EWZ. Ze wzgledu na uzycie systemu informatycznego tajnos¢ glosowania
musi by¢ pochodng sposobu funkcjonowania systemu informatycznego.

Art. 4112 § 1 (zmieniony) — eliminacja tradycyjnego i zarazem anachronicznego
glosowania korespondencyjnego spowodowata ich dotychczasowe brzmienie przepisu
stracilo sens. Przepis potwierdza zasade glosowania jawnego na EWZ i jednoczesnie
mozliwo$¢ odstepstwa od tej zasady na rzecz tajnosci glosowania. Jednoczesnie nie
znajduje uzasadnienia przepis w obecnym brzmieniu — skoro obliczanie kworum
dokonuje si¢ poprzez system informatyczny (patrz takze w zakresie kworum art. 415,

Art. 4112 § 2 (zmieniony) — stanowi regulacje bedgeg odpowiednikiem obecnego § 4 w
odniesieniu do EWZ.
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Art. 413 § 3 (dodany) — w EWZ przepis wprowadza nieznang obecnie 1 zarazem
obowigzkowg funkcje systemu informatycznego uniemozliwiajacg (w sposob
techniczny) akcjonariuszowi glosowanie w sprawach osobiscie go dotyczacych.

Art. 413 § 4 (dodany) — przepis wskazuje, ze przedmiotem EWZ w spélce niepublicznej
nie moga by¢ kwestie zwigzane z osobistg odpowiedzialnoscig akcjonariusza wobec
spolki, kwestig absolutorium etc. Przyczyng jest tres¢ § 2, ktéry dopuszeza w spotkach
publicznych, aby akcjonariusz jako pelnomocnik glosowal w przedmiotowych sprawach.
Jednak zakaz glosowania przez akcjonariusza jako pelnomocnik w przypadku spolek
niepublicznych technicznie uniemozliwia kontrole¢ poprawnosci glosowania w sprawach
personalnych na EWZ, o czym przesadza specyfika tego typu walnego. Dlatego
zasadnym jest wykluczenie mozliwosci stawiania takich spraw na EWZ.

Art. 414" (dodany) — przepis ten dookresla metodologie wyboru oséb (z zastrzezeniem
odmiennosci odnoszacej si¢ do glosowania na kandydata mniejszosci). Przepis usuwa
istniejgcg obecnie luke w prawie. Proponowana nowa regulacja warunkuje obsadzenie
mandatoéw nie tylko od uzyskania wigkszosci bezwzglednej, ale takze gwarantuje, iz
wybranymi zostang osoby, ktéry uzyskaly odpowiednio najwigcej glosow. W
dotychczasowych przepisach brak bylo specyficznych regulacji wyborczych, co .
niejednokrotnie skutkowalo kontrowersjami co do zasad i kolejnosci przeprowadzania
glosowania. Dalej takze, obsadzenie wszystkich mandatéw w dotychczasowych
glosowaniach powodowalo, ze mimo zgloszenia kandydatur nie mogty by¢ one poddane
pod glosowanie. Wszystkie te problemy rozwigzuje nowa propozycja, gwarantujgc
jednoczesnie, ze wybrane zostang osoby o najwigkszym poparciu wsréd akcjonariuszy.

Art. 415' (dodany) — przepis odnosi si¢ do EWZ. Poniewaz stwierdzenie obecno$ci
akcjonariuszy na EWZ, ze wzgledu na ich fizyczng nieobecno$é nie jest mozliwe,
pozostaje jedynie stwierdzenie ich obecnosci na podstawie liczby gloséw oddanych w
systemie informatycznym.

Art. 416 § 3 (zmieniony, in fine) — istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci spolki uznaje
sie, ze — ze wzgledu na swoja istotnos¢ - powinna dokona¢ si¢ w drodze bezposredniej
interakcji akcjonariuszy reagujacych na argumentacje innych akcjonariuszy w czasie
rzeczy wistym.

Art. 420 § 2 (zmieniony) - przepis ma charakter techniczny — zmiana dostosowuje jego
brzmienie do zmienionych przepiséw w odniesieniu do glosowania nad kandydatami
mniejszosci.

Art. 420 § 2a (dodany) — przepis ten jest z jednej strony realizacjg juz obowigzujgcej
normy art. 420 § 2; wskazuje jednak, ze przepisy dotyczace EWZ nie umozliwiajg
zgloszenia zgdania w czasie rzeczywistym — tak wigc dla EWZ tak skonstruowana norma
nie moze mie¢ zastosowania.

Art. 420 § 3 (zmieniony) — przepis w czgsci techniczny (odwolujacy si¢ do dookreslonego
w art. 398! trybu walnego zgromadzenia) z drugiej jednak strony wskazuje, ze dla EWZ
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przepisu o uchyleniu tajnosci si¢ nie stosuje — brak interakcji bezposredniej w czasie
rzeczywistym czynilby ten przepis niezasadnym.

Art. 420" (dodany) — przepis precyzuje sposoby zglaszania sprzeciwu na EWZ —
poprzez wskazanie, ze jest to wymog systemu informatycznego. Pozostawiono przy tym,
jako instytucje (osob¢) zaufania publicznego notariusza. Jest to mozliwe przy
przedstawionej w projekcie koncepcji EWZ, bylo to praktycznie niemozliwe przy
obecnej koncepcji WZ korespondencyjnego.

Art. 421 § 2 (zmieniony, in fine) — przepis reguluje kwestie zawartosci protokotu z WZ,
ktora z oczywistych powodow w przypadku WZ realizowanym w trybie mieszanym tylko
w czescei bedzie mogla zawiera¢ wlasnorgezne podpisy akcjonariuszy.

Art. 421 § 2!, 22 (dodane) — przepisy regulujg kwestie dzialania notariusza na EWZ jak
wskazujag na obowigzek spoélki umozliwienia notariuszowi dostgpu do systemu
informatycznego stosowanego przy WZ i EWZ.

Art. 422! (dodany) - przepis ten wypelnia istniejacg obecnie luke w prawie. W
szezego6lnosei (§ 1) redukuje ryzyko systemowe poslugiwania si¢ danymi dostgpowymi
do systemu informatycznego przez nieuprawnione osoby trzecie. W obecnej sytuacji
prawnej, potencjalnie mogloby to doprowadzi¢ do uznania uchwal na WZ za niepodjgte
lub niewazne. Cigzar dowodu spoczywa w tym przypadku na podmiocie, ktéry powinien
dowie$¢, ze spotka lub notariusz wiedzieli, ze systemem informatycznym postuguje si¢
osoba nieuprawniona. Przepis reguluje roéwniez okoliczno$¢é przerw lub awarii transmisji
danych (§ 2), ktore obcigzaja spélke (poprzez uznanie akcjonariusza za bezpodstawnie
niedopuszczonego do udzialu na WZ) jedynie wtedy, gdy spoélka lub podmiot, ktérym
spolka sie postuguje ponoszg za to odpowiedzialnosé. Z kolei (§ 3) odnosi si¢ do kwestii
technicznej niemozliwosci zgloszenia sprzeciwu, co nie powinno uchyla¢ prawa
akcjonariusza do wytoczenia powédztwa. Cigzar dowodu, ze niemozno$¢ zgloszenia
sprzeciwu wynika z wadliwosci systemu informatycznego — spoczywa na akcjonariuszu.

Art. 428 § 1 (zmieniony) — przepis dostosowuje obecnie obowigzujgcy do zmian w
zakresie WZ i EWZ. Jednocze$nie jednak wyraznie wskazuje, ze w przypadku EWZ
stosuje si¢ § 6 obecnie obowigzujacego przepisu — czyli informacji mozna zgda¢ jedynie
poza EWZ. Z przyczyn technicznych zadanie informacji podczas EWZ byloby
niemozliwe.

Przepisy intertemporalne

W celu zapewnienia plynnego i jednoczesnie mozliwie mato kosztownego dostosowania
sic spolek (zwlaszcza spolek publicznych) do nowej regulacji zaproponowano
stosunkowo dlugie, tj. 12-o miesieczne vacatio legis. W odniesieniu do prawa i
mozliwosci narzucenia spélce okreslonego trybu procedowania WZ zaproponowano
termin 24-0 miesieczny. Tak zakreslone vacationes legis eliminujg w praktyce ryzyko, iz
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spolki (jak i podmioty je obstugujgce w zakresie WZ i EWZ) nie bedg mialy czasu na
stworzenia lub dostosowanie systeméw informatycznych do zmienionych regulacji.
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