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TAURON

Kluczowe dane
za 2022r.
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Wyniki finansowe

Dane operacyjne

[mln z4] 2022 2022

vs 2021 vs 2021

Przychody ze sprzedazy* 37 341 4L6% E)Tﬁtr:}/bucja energii elektrycznej 53,68 (1 )%
0 Produkcja energii elektrycznej z o

EBITDA 4016 (3% e [TWh] 1,57 (9)%
. x ~ Produkcja energii elektrycznej 0
Wynik netto (134) 2 jednostek weglowych [TWh] 13,90 0,1%
CAPEX 3962 35% Wytwarzanie ciepta [P)] 10,58 (12)%

werost Sprzedaz detaliczna energii

Dtug netto/EBITDA 2,9x 00,5x . 31,14 7)%
5 (vs 31.12.2021) elektrycznej [TWh] ’ ( ) 0
Produkcja wegla handlowego 5,01 (3)%

* z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
** przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

[mIn ton]




TAURON

Kluczowe dane
za IV kwartat 2022 r.
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Wyniki finansowe

Dane operacyjne

Q4 2022 Q4 2022
[min zt] vs Q4 2021 vs Q4 2021
Przychody ze sprzedazy* 10 531 36% E)Tﬁtr:}/bucja energil elektryczne) 13,38 (4)%
EBITDA 1170 1639 Produkcja energii elektrycznej z 0.36 (25)%
°  OZE[TWh] ’ °
Wynik netto** (529) (344)0/ Produkcja energii elektryczne; 4 00 79
°  zjednostek weglowych [TWh] ’ °
CAPEX 1363 41% Wytwarzanie ciepta [PJ] 3,63 (9)%
wzrost Sprzedaz detaliczna energii
Dt tto/EBITDA 0 0,5x 0
Hg Netto 2,9x s 31.12.2021) elektrycznej [TWh] 8,06 (S)%
Produkcja wegla handlowego 1.60 109
I 0

* z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
** przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

[mIn ton]
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TAURON

Podsumowanie
najwazniejszych
wydarzen 2022 r.

Zakonczenie budowy Il etapu farmy fotowoltaicznej o mocy 8 MW w Choszcznie. tgczna moc farmy
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18 stycznia wynosi 14 MW

N Zawarcie listu intencyjnego z KGHM w sprawie wspotpracy w obszarze budowy zrodet wytwaorczych w
20 kwietnia N P

technologii energetycznych reaktoréw jadrowych (SMR)

9 czerwca Nabycie spotki celowej z prawem do projektu budowy farmy wiatrowej Mierzyn o mocy ok. 60 MW
22 czerwca Przyjecie Strategii Grupy TAURON na lata 2022-2030 z perspektywg do 2050 r.
14 lipca Rozpoczecie prac przy budowie farmy fotowoltaicznej w Mystowicach o docelowej mocy ok. 100 MW
15 lipca Podpisanie umowy kredytu konsorcjalnego na kwote 4 mld zt z przeznaczeniem na finansowanie

inwestycji w OZE, refinansowanie zadtuzenia Grupy i finansowanie wydatkow ogdlnokorporacyjnych

29 wrzesnia

Przekazanie do eksploatacji farmy wiatrowej Majewo o mocy 6 MW

30 wrzesnia

Przekazanie do eksploatacji farmy wiatrowej Piotrkow o mocy 30 MW

3 pazdziernika

Nabycie spotki celowej z prawem do projektu budowy farmy wiatrowej Nowa Brzeznica o mocy 20 MW

12 pazdziernika

Potwierdzenie przez agencje ratingowa Fitch Ratings dtugoterminowych ratingow TAURON w walucie
krajowej i zagranicznej na poziomie ,BBB-" z perspektywa stabilng

13 pazdziernika

Nabycie spotki celowej z prawem do projektu budowy farmy fotowoltaicznej Proszowek o mocy ok. 46
MW

21 pazdziernika

Zawarcie z Ministerstwem Aktywow Panstwowych warunkowej umowy sprzedazy 100 proc. akgji
spotki TAURON Wydobycie, w sktad ktorej wchodza zaktady gornicze Sobieski, Janina i Brzeszcze

5 grudnia Nabycie spotki celowej z prawem do projektu budowy farmy wiatrowej Warblewo o mocy 30 MW
7 grudnia Nabycie spotki celowej z prawem do projektu budowy farmy wiatrowej Gamow o mocy 33 MW
31 grudnia Przeniesienie prawa wtasnosci 100 proc. akcji spotki TAURON Wydobycie S.A. na rzecz Skarbu Panstwa




TAURON

Sytuacja
makroekonomiczna

rynkowa

Silne spowolnienie gospodarki w 2022 r.
bedace odzwierciedleniem wczesniejszych
spadkow indeksu PMI

Spadek produkcji w elektrowniach cieplnych
na wegiel kamienny spowodowany wysokimi
cenami wegla i niskim poziomem zapaséw,
duzg iloscig remontéw oraz odstawien,
wynikajgcych z warunkdéw eksploatacyjnych.
Spadek ten czesciowo byt kompensowany
przez zwiekszenie produkcji w elektrowniach
na wegiel brunatny

Zwiekszenie udziatu zrédet OZE w bilansie KSE
ze wzgledu na duzy wzrost mocy
zainstalowanej w instalacjach fotowoltaicznych

Zmniejszenie udziatu zrédet gazowych

ze wzgledu na spadek optacalnosci produkcji
energii elektrycznej spowodowany skokowym
wzrostem cen gazu ziemnego
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Zmiana PKB Polski* oraz indeksu PMI
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Zrodto: * Dane GUS za okres 2017-2022, ** Investing.com
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Zmiana produkgji sprzedanej przemystu*
i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)**
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I Produkcja sprzedana przemystu

Zmiana krajowego zuzycia energii

Zrédio: * Dane GUS ** Dane PSE

Struktura produkgcji energii elektrycznej w Polsce [TWh]

200 173,58 &— 09% —> 175,16
180
12,6%
160 39,4% 17,4%
7.7%
140 -25,2% 5,7%
120 26,1% W Odnawialne zrodta
3,6% 26,8% energii
100 ;
M El. cieplne gazowe
80
M El. cieplne na wegiel
60 53,6% 50,1% brunatny
40 -5,7% M El. cieplne na wegiel
kamienny
20
0
2021 2022

Zrédto: Dane PSE



\;\

TAURON

Przychody ze sprzedazy [min zt] Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zt]

40000 37341 400
35000 5274
30 000

300
25614

Dane finansowe 25000 3879

20000

za 2022r. o0

200

0

. I

5000 Y

0 -20
2021 2022 2021 2022
M Energia elektryczna W Ustugi dystrybucyjne i handlowe Pozostate przychody
EBITDA 2022 vs 2021 [mln zt]
4 500
289

4000 I (16)% & 91
3500 - 304 -59 4078 I LWL

' - 406
3000 3412 - 289
2500
2000
1500
1000

500

2021 Restrukturyzacja Sprzedaz Rezerwa 2021 2022 Wykorzystanie Rezerwa Zagospodarowanie 2022
raportowana portfela nadwyzki CO2 onerous - powtarzalna powtarzalna rezerwy onerous - nadwyzki raportowana
uprawnief postoj onerous - rynek Cco2
do emisji CO2 bloku 910 MW postoj NJGT terminowy 2023
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TAURON

Dane finansowe
za IV kwartat 2022 r.
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13 000

11000

9 000

7 000

5000

3000

1000

1000

1755
4 888

Przychody ze sprzedazy [min zt]

7750

1107

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej [min zt]

1435

-200
[ -

Q4 2021 Q4 2022
Q4 2021 Q4 2022
M Energia elektryczna W Ustugi dystrybucyjne i handlowe Pozostate przychody
EBITDA Q4 2022 vs Q4 2021 [min z#]
o 91
1201 I
1000 1170
800 289 (6)% l
400
200
0
Q42021 Rezerwa Q4 2021 Q42022 Rezerwa onerous - rynek Rezerwa onerous - rynek Q42022
raportowana onerous - powtarzalna powtarzalna terminowy 2022 terminowy 2023 raportowana
postoj
bloku 910 MW
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TAURON

Wyniki segmentow
za 2022r.

Dziatalnosc kontynuowana

Pozostate

DziatalnoSc zaniechana

8/28

[min zt] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz i wytaczenia® Wydobycie Wytaczenia
Przychody 7611 909 11126 35491 (18 826) 2 680 (1 650)
EBITDA 2939 476 (779) 594 (15) 781 20
EBIT 1679 292 (1307) 550 (145) 490 (440)
CAPEX 2137 459 383 75 391 517 -
Udziat segmentéw w EBITDA

6m0|202* 4152 ———— (3%) —> 4016

5000

4000 -

o s

2000 Sprzedaz

1000 M Dystrybucja

-1000 15 ytwarzanie

-2000

* Pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

2021

2022
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TAURON

Wyniki segmentow
za IV kwartat 2022 r.

Dziatalnosc kontynuowana

Pozostate

DziatalnoSc zaniechana
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[min z4] Dystrybudja OZE Wytwarzanie  Sprzedaz AP S, Wydobycie  Wyfaczenia
Przychody 1879 163 3 456 9180 -3 537 1041 -1 650
EBITDA 590 94 -111 85 -18 510 20
EBIT 264 20 -304 74 -53 433 -440
CAPEX 699 165 115 19 159 206 0
Udziat segmentéw w EBITDA
s > 1170
1000 6
0 s -Zz;tj:uzga
o m Wy twarzanie
-1000

Q4 2021

* Pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

Q4 2022
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TAURON
min z+ (136) min zt, (3)% >
4 500

EBITDA & 931

za 2022 . 28
3500 1118

3000
-103
2 500
2000
-2154
1500
1000
500
0
EBITDA Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz Pozostatei Dz. zaniechana EBITDA
2021 wytgczenia 2022
W EBITDA W Wzrost w segmencie Spadek w segmencie
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TAURON

EBITDA
za IV kwartat 2022 r.
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min zt

1400

1200

1000

800

600

400

200

445

EBITDA
Q4 2021

-127 _31

Dystrybucja OZE

W EBITDA

+725min zt, +162%

486

587

-23
-167
Wytwarzanie Sprzedaz Pozostatei Dz. zaniechana
wytgczenia
W Wzrost w segmencie Spadek w segmencie

v

EBITDA
Q4 2022
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TAURON

Segment Dystrybucja
2022r.

12/28

Dane finansowe [min z4]

7611
8000 7099 3

7 000
6000
5000
4000
3000
2000
1000

3

2

2

1

1

2021 2022

B Przychody ze sprzedazy H EBITDA HEBIT & CAPEX

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40 44 4B 52

m GrupaA = GrupaB Grupa C2+C1+R+D  m GrupaG  m Pozostata*

500

000

500

000

500

000

500

(@)

2967

2021

Zmiana EBITDA [min zt]

350
39
-57 -
24 -129 -207
Cena sprzedazy Wolumen Zakup ustug Koszt strat Pozostate Pozostate
ustug dystr. sprzedazy 0SP/0SD sieciowych przychody dystr.

B EBIT W Amortyzacjai odpisy aktualizujace

= Wzrost Sredniej stawki ustugi dystrybucyjnej dla
odbiorcow koncowych

= Wzrost kosztow energii elektrycznej na pokrycie roznicy
bilansowe;j

= Spadek wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji energii
00,3 TWh

2939

2022
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TAURON

Segment Dystrybucja
IV kwartat 2022 r.
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Dane finansowe [min z4]

2000 1838 1879 1000
1500 800
682 699

600

1000
7 230 400

500 410
264 200
0 0
Qs 2021 Q. 2022

o CAPEX

M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

Q4
2021 e

13,38

0 4 8 12

m GrupaA = GrupaB Grupa C2+C1+R+D  m GrupaG  m Pozostata*

716

Q42021

Zmiana EBITDA [min zt]

119
2
-70 3
=144
-36
Cenasprzedazy Wolumen Zakup ustug Koszt strat Pozostate Pozostate
ustug dystr. sprzedazy 0SP/0SD sieciowych przychody

dystr.
B EBIT W Amortyzacjai odpisy aktualizujgce

= Wozrost Sredniej stawki ustugi dystrybucyjnej dla
odbiorcow koncowych

= Spadek wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji energii
00,5 TWh

= \Wzrost kosztow energii elektrycznej na pokrycie réznicy
bilansowe;j

590

326

264

Q42022
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Czas Realizacji Przytaczenia [%]

TAURON Wartosc Regulacyjna Aktywow
25 100%
94,26% 94,54%
20 80% 89,81%  90,45% :
S t D t b . 15 60%
10 40%
kluczowe parametry
5 20%
0 0%
2020 2021 2022 CRPgr. IV CRPgr.V
m CEL2022 m2022
Czas Trwania Przerwy [min/odbiorce]
580 Czestosc Przerw [liczba przerw/odbiorce]
4,0
240
3,77 3,74
200 3.2
160 2,4
120
1,6
80
93,12
80,75 08
o | EE — 00
miasta miasta miasta wsie miasta miasta miasta wsie
duze na prawach pozostate duze na prawach pozostate
powiatu powiatu
W CEL 2022 m 2022 m CEL 2022 W 2022
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TAURON

Segment OZE
2022 .
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Dane finansowe [min zt]

1000

800

661

600

400

200

2021

909

2022

M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT & CAPEX

Produkcja energii elektrycznej [TWh]

1,6
1,4 1,28
1,2
1,0
0.8
0,6
0,4

0,2

0,0

2021

Farmy fotowoltaiczne

1,23

2022

Elektrownie wodne M Farmy wiatrowe

600

500

400

300

200

100

Zmiana EBITDA [min z#]

134
- _5 _29
376
EBITDA Marza na EE Prawa majatkowe Pozostate
2021

= Wzrost Srednich cen sprzedazy energii elektrycznej

» Wyzszy wolumen produkgji energii elektrycznej przez
farmy wiatrowe

= Nizszy wolumen produkgji energii elektrycznej przez
elektrownie wodne

476

EBITDA
2022

Vv
Vv
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TAURON

Segment OZE
IV kw. 2022 r.
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Dane finansowe [min zt]

250

217

200

150

100

50

Q4 2021

1
163 / 65
94
20

Q4 2022

M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT & CAPEX

Produkcja energii elektrycznej [TWh]

0,5

0,4 0,35

0.3

0,2

0,1

0,0

Q4 2021

Farmy fotowoltaiczne

0,30

Q4 2022

Elektrownie wodne M Farmy wiatrowe

160
140
120
100
80
60
40
20

EBITDA
Q42021

Zmiana EBITDA [min z#]

15

-38 -8
94
Marza na EE Prawa majatkowe Pozostate EBITDA
Q4 2022

= Wzrost Srednich cen sprzedazy energii elektrycznej

= Spadek cen praw majatkowych

» Nizszy wolumen produkgji energii przez farmy wiatrowe

Vv
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TAURON

Segment Wytwarzanie
2022r.
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12 000

10 000

8000

6 000

4000

2000

0

-2 000

14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0

0.0

Dane finansowe [min z4]

11126
9819
240 383
37

25 -

-779
-1307

2021 2022

M Przychody ze sprzedazy M EBITDA EEBIT e CAPEX

Produkcja energii (jedn. weglowe) [TWh]
i ciepta [P]]

1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

NER::

2021 2022

m Energia elektryczna Ciepto

1500

1000

500

-500

-1 000

1375
-2 007
2021 Marza
na energii

elektrycznej

Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
kogeneracji [TWh]

2021

m Biomasa

2022

m Kogeneracja wysokosprawna

Zmiana EBITDA [min zt]

43 8
-197
Marza Transakcje CO2 Pozostate
nacieple

= Nizszy r/r Clean Dark Spread

= Awaria bloku energetycznego o mocy 910
MWe w Jaworznie

= Brak pokrycia przez regulowane ceny ciepta
ponoszonych kosztow produkgji

=779

2022
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TAURON

Segment Wytwarzanie
IV kw. 2022 r.

18/28

4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

-500

4,5
4,0
35
3,0
2,5
2,0
1,5
1.0
05
0.0

Dane finansowe [min z4]

3401 3456
115
48
5
-70
111 _304
Q4 2021 Q42022

M Przychody ze sprzedazy M EBITDA MEBIT e CAPEX

Produkcja energii (jedn. weglowe) [TWh]

i ciepta [P]]
0,60
0,50
0,40
3,73 LY e
0,20
0,10
0,00
Q4 2021 Q4 2022
m Energia elektryczna Ciepto

250

-250

-500

-750

-1000

56
I
-860
Q42021 Marza
na energii

elektrycznej

Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
kogeneracji [TWh]

Q4 2021

m Biomasa

Q42022

m Kogeneracja wysokosprawna

Zmiana EBITDA [min zt]

771
o 11|
|
=142

Rezerwa Marza Pozostate Q4 2022
onerous nacieple
= Nizszy r/r Clean Dark Spread -
» Wyzszy wolumen produkcji energii .\I

z jednostek weglowych

= Brak pokrycia przez regulowane ceny ciepta
ponoszonych kosztow produkgji skutkujace
ujemng marza w Q4 2022
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TAURON

Dane finansowe [mlin zt] Zmiana EBITDA [min zt]

40 000 s 401 200 . 2

35000 oo
. 30000 .
Segment Sprzedaz w00 | 24134 400 :
202 2 r 20000 200
. 15 000 0
10 000 .
5000
0 594 550 -400
-5 000 -524 -564 -600
2021 2022 EBITDA Marza Marza Pozostate EBITDA
2021 energia gaz 2022
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT elektryczna

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

= Brak efektow rozliczenia umowy elektrycznej '\I

2021 4,18 33,39
= Pozytywny wynik sprzedazy energii na rynku czeskim
= Spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej w -

= Brak petnego pokrycia kosztow w taryfie G i taryfie
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 gazowe)

m GrupaA = GrupaB Grupa C2+C1+R+D m GrupaG = Pozostata
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TAURON

Segment Sprzedaz
IV kw. 2022 r.
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Dane finansowe [mlin zt]

10 000 9180
7796 100
8 000
6 000 100
4000 -200
-300
2000
-400
0 EE—
- -511
-2.000 202 -600
Q42021 Q4 2022 EBITDA
Q42021
M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

m GrupaA = GrupaB Grupa C2+C1+R+D m GrupaG = Pozostata

Zmiana EBITDA [min zt]

614

Marza Marza Pozostate
energia Co2
elektryczna

Brak efektow rozliczenia umowy elektrycznej

Nizszy koszt wyprofilowania na rynku SPOT

Spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej w
zwigzku z znaczacym wzrostem jej cen

Brak petnego pokrycia kosztow w taryfie G i taryfie
gazowej

EBITDA
Q42022

Vv
Vv
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TAURON

Segment Wydobycie
2022 .

21/28

3000
2500
2000
1500
1000

500

-500
-1000

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

W Pr

Dane finansowe [min zt]

-458

2021

M Przychody ze sprzedazy

W EBITDA

2680 1400
1200
1000
800
600
400
200

-200
2022

EmEBIT e CAPEX

Wolumen produkcji wegla handlowego

i sprzedaz wg sortymentow [min Mg]

2021

odukcja wegla handlowego

M Sprzedaz miatow

2022

W Sprzedaz pozostatych sortymentow

Zmiana EBITDA [min zt]

1208

-398
781
101
EEEE
2021 Efekt wolumenu Efekt ceny Pozostate 2022
sprzedanego sprzedanego
wegla wegla
= Wyzsza cena sprzedazy wegla '\I
= Wyzszy efekt wolumenowy (w tym nizsza sprzedaz .\I
wegla ze zwatow)
= \Wzrost o 83 zt/Mg jednostkowego mining cash cost*
-

(wzrost z 251 do 334 zt/Mg)

* Suma wszystkich kosztow rodzajowych bez amortyzacji, odpisow aktualizujqcych, kosztow niezwigzanych
bezposrednio z produkcjq wegla oraz kosztow niemajqcych trwatego wptywu na przeptywy spotki
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TAURON Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min zt]
1200 o 800
559
1000 /00
600
- 800
Segment Wydobycie 500
-160
600 400
IV kw. 2022 . 477
400 200
200 67
200 44, g3
o o0 a —
2
0 0 | —
Q4 2021 Qb 2022 Q4 2021 Efekt wolumenu Efekt ceny Pozostate Q4 2022
W Przychody ze sprzedazy M EBITDA MEBIT & CAPEX sprzedanego sprzedanego
wegla wegla

Wolumen produkcji wegla handlowego
| sprzedaz wg sortymentow [min Mg]

20 = Wyzsza cena sprzedazy wegla
1,49
1,5
= Wyzszy efekt wolumenowy (w tym nizsza sprzedaz
10 wegla ze zwatow)
02 = Wzrost o 80 zt/Mg jednostkowego mining cash cost* -
(wzrost z 316 do 396 zt/Mg)
0,0

Q4 2021 Q4 2022

M Produkcja wegla handlowego M Sprzedaz miatow M Sprzedaz pozostatych sortymentow * Suma wszystkich kosztéw rodzajowych bez amortyzacji, odpiséw aktualizujgeych, kosztow niezwigzanych
bezposrednio z produkcjq wegla oraz kosztow niemajqcych trwatego wptywu na przeptywy spotki
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TAURON

Zapadalnosc dtugu Grupy TAURON w ujeciu nominalnym na 31 grudnia 2022 r. [min zt]

Vv

*
6000 5484 1200

Dtug netto/EBITDA na 31.12.2022 r. = 2,9x 1021

5000 1000
[l Obligacje M Kredyty i pozyczki

Zadtuzenie

n n n EloCe 1894 oo
i finansowanie .
1o 1061 953 994 .
1000 296 603 200
I I 373 I l 203 203 103 103 103 103 103 65 45 55 38 37 21 37
o | [ ] . ] ] — — — — — J— 0 N e = . = ==

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040

Struktura dtugu Grupy TAURON Kwoty dostepnego finansowania Struktura dtugu w ujeciu nominalnym
w ujeciu nominalnym Grupy TAURON wedtug ston Iopr’:)]centowanla
. min z
na 31 grudnia 2022 r. [min zt] na 31 grudnia 2022 r. [min zt]

450

7900
52%

Zabezpieczenie

Kwota dtugu Oprocentowanie oprocentowanie
zmienne

15 164 Zmienne: 9 214 IRS: 3 840

State: 5950 Brak: 5374

2 450
84%

7 264
48% . - . . . .
= Dtug denominowany w EUR (emisja euroobligacji, obligacji
W Obligacje W Kredyty i pozyczki W Kredyty W Obligacje NSV i obligacji EBI) stanowi 27 proc. dtugu ogbtem

* Z uwzglednieniem maksymalnego terminu zapadalnosci uruchomionych Srodkéw w ramach odnawialnych kredytéw bankowych
** Poza wskazanymi dostepnymi finansowaniami Grupa TAURON korzysta rowniez z kredytu w rachunku biezgcym do kwoty: 250 min zt
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Gtowne inwestycje realizowane w 2022 r. **

P
\’\ Dystrybucja:
: - - Budowa nowych przytaczy (1 138 min zt)

Naktady inwestycyjne wg segmentow* [min zt] - Modernizacja i odtworzenie majgtku sieciowego
(852 min z1)

TAURON

OZE:

- Budowa FW Piotrkéw o mocy 30 MW (162 min z4)
- Budowa FW Mierzyn o mocy 58,5 MW (78 min z1)

= - Budowa FW Majewo o mocy 6 MW (35 min z4)
CAPEX pOdZIal’ ’[I - Budowa PV Mystowice o mocy 37 MW (78 min zt)
- - Budowa FW Gaméw o mocy 33 MW (29 min zt)

na Segmentv &ﬁ%i - Budowa FW Warblewo o mocy 30 MW (8 min zi)
~

2932 © 35% > 3962

2137

- Modernizacja elektrowni wodnych (20 min z4)

- Budowa FW Nowa Brzeznica o mocy 19,6 MW (18 min z4)
- Budowa PV Proszowek o mocy 45,6 MW (11 min zt)

- Budowa PV Choszczno Il o mocy 8 MW (3 min zt)

Wytwarzanie:

- Naktady odtworzeniowo-modernizacyjne
i komponenty remontowe w TAURON Wytwarzanie
{129 mIn z4)
- Budowa nowych mocy - blok 910 MW w Jaworznie
(56 min zt)
’VV‘ - Budowa kottowni szczytowo-rezerwowych w Z\W Bielsko-
rn

2044

90

240 Biata (29 min zt)

LI I - Przytaczenia nowych obiektdw do sieci cieplnej
276 (30 min z#)
282 466 - Utrzymanie i rozwdj sieci cieptowniczych (17 min z4)
- Program Likwidacji Niskiej Emisji w TAURON Ciepto (17 min zi)
2021 2022 - Budowa kotta gazowego w ZW Katowice (23 min zi)

Dystrybucja m OZE m Wytwarzanie M Wydobycie Sprzedaz i pozostate Wydobycie:

- Przygotowanie produkgji (337 min zt)
- Zadania modernizacyjno-odtworzeniowe (130 min zt)
- Budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (44 min zt)

Sprzedaz i pozostate:

- Inwestycje IT w TAURON Obstuga Klienta (291 min z4)
- Budowa Internetu szerokopasmowego w ramach POPC Il i
* Naktady nie uwzgledniajq inwestydji kapitatowych (zgodnie z prezentacjq w sprawozdaniu finansowym). CcuB (7 8minz Jf)
24/28 ** Inwestydje nie uwzgledniajq kosztow finansowych doliczanych do naktadow - Utrzymanie i rozw6j oSwietlenia — TAURON Nowe Technologie
{68 min zt)
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TAURON

Perspektywy
na 2023 r.
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ﬁ Dystrybucja

]

Wzrost taryfy dystrybucyjnej w 2023 r. 0 ok. 45 proc. r/r

wynikajgcy z mi.in. ze wzrostu WACC z 5,78 proc. w 2022 r. do
8,48 proc. w 2023 r. oraz wzrostu WRA z 20,5 mlid zt w 2022 r. do

21,4 mid zt w 2023 r.
= Ryzyko spowolnienia gospodarczego i ewentualnego

negatywnego wptywu na wolumen dystrybuowanej energii w
Srednim terminie kompensowane przez konto regulacyjne
= Negatywny wptyw rozliczen w ramach konta regulacyjnego

= Wyzsze koszty state
= Raportowana EBITDA na wyzszym poziomie r/r

'[I

IR 3

Nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej w konsekwencji
wprowadzenia nadzwyczajnych regulacji na rynku energii
elektrycznej (ustanowienie limitdow cenowych)

Wzrost kosztow statych

Oczekiwany wzrost wolumenu produkcji energii elektrycznej
Raportowana EBITDA na nizszym poziomie r/r

ﬁ’m Wytwarzanie

= Planowane w Il kwartale 2023 r. wydzielenie weglowych aktywow

wytworczych do NABE

= Stabilna praca bloku 910 MW w Jaworznie wobec istotnych strat

L)

wynikajgcych z awarii w 2022 r. (koniecznos¢ odkupu energii na

rynku po wysokich cenach)

= Nizsza marza z tytutu ujecia odpisdéw na Fundusz Wyptaty Réznicy

Ceny
= Wyzsze koszty state

= Brak pokrycia przez regulowane ceny ciepta ponoszonych kosztow

produkgji ciepta

= Rozpoczecie transformacji cieptownictwa w kierunku zrodet nisko

i zeroemisyjnych
= Raportowana EBITDA na wyzszym poziomie r/r

(J Raportowana EBITDA Grupy

L)

Sprzedaz —

Funkcjonowanie systemu rekompensat, ktéry powinien zrownowazyc
utrate przychodow spowodowanych wprowadzeniem
nadzwyczajnych regulacji na rynku energii elektrycznej

Opoznienia wynikajgce z mechanizmu wyptat rekompensat
skutkujgce negatywnie na ptynnosc finansowa spotek obrotu

Wzrost taryfy G na poziomie umozliwiajacym petne pokrycie kosztow
Nizszy wolumen sprzedazy detalicznej energii w segmencie
biznesowym — prognozowany spadek aktywnosci gospodarczej oraz
wieksza ilos¢ instalacji prosumenckich

Wzrost kosztow statych

Raportowana EBITDA na porownywalnym poziomie r/r

0 CAPEX 1)

CAPEX dostosowany do wysokosci EBITDA
oraz sytuacji finansowej Grupy

U Zadtuzenie ﬁ

Wskaznik dtug netto/EBITDA < 3,5x
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Zespot Relacji Inwestorskich

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 34

Kontakt

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 38

Mateusz Stepien
mateusz.stepien@tauron.pl
tel. + 48516 111997

Maciej Szmigel
maciej.szmigel@tauron.pl
tel. + 48798 897 385

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. + 48 723 600 894
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Zastrzezenie prawne

27/28

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentagji
lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejsza prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialno5¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spoétki i potencjalnych wynikow
Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosSci, a w szczeg6lnosci stowa ,projektowany”, .planowany”,
.przewidywany"” i podobne wyrazenia (fgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wiaza sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi
czynnikami, ktérych skutkiem moze byc to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiagniecia Spotki albo wyniki branzy beda istotnie réznic
sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiagnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizowac niniejszej prezentacji.



Dziekujemy za uwage

/
\ '@, N
o~
TAURON




\;\

TAURON

Pokrycie analityczne
TAURON

Instytucja

Dom Maklerski Banku Handlowego

Analityk

Piotr Dzieciotowski

Institution

Erste Group

Analyst

Petr Bartek

Dom Maklerski BOS

Jakub Viscardi

Noble Securities

Michat Sztabler

Dom Maklerski Santander

Pawet Puchalski

IPOPEMA Securities

Robert Maj

Dom Maklerski mBanku*

Kamil Kliszcz

Biuro Maklerskie Pekao S.A.

Marcin Gornik

Dom Maklerski PKO BP

Andrzej Rembelski

WOOD & Company

Ondrej Slama

Trigon Dom Maklerski

Michat Kozak

* wydawanie rekomendacji zostato zawieszone




\/\ Energia elektryczna

| - 2021 . 2022r. 2022/2021
TAURON Platformy: TGE
Cena (PLN/MWHh) Wolumen (GWh) Cena (PLN/MWHh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 250,54 181678 457,95 165 560 82,8% -8,9%
Forward PEAK (Y+Q+M) 287,12 19389 496,55 17 229 72,9% -11,1%
Forward (Srednia wazona) 254,07 201 067 461,59 182 789 81,7% -9,1%
SPOT (TGE) 394,34 36 141 786,77 32994 99,5% -8,7%
Tren enowe nha .
e d\[ c Srednia wazona razem 275,44 237 208 511,31 215 783 85,6% -9,0%

rynku energii

elektrycznej
: Uprawnienia do emisji CO; (EUR/t)
Prawa majatkowe (PLN/MWHh)
Ankieta analitykow rynku CO.* Cena [EUR/t]
Optata zastepcza )
Ceny rynkowe : - . Srednia w 2023 r. 85,0
Rodzaj certyfikatu (Srednia wazona za i obowigzek za:
2022r) Srednia w 2024 . 96,0
172,76 239,86 Srednia w 2025 r. 107.4
OZIE([P10PE 2} (19.5%  (18,5%)
OZE z biogazowni 30003 300,03 prog,”ojo_""a”a przez TAURON 85-87
(PMOZE_BIO) (0,5%) (0,5%) Srednia cena w 2023 r.

* Zrédta: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON
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TAURON I \Wolumen obrotu == Notowania —Srednia
900 - 1600
800
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Notowania “00
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|| &redniacena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 359,37 127 843

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2022 r.: 364,35 PLN/MWh,
taczny wolumen BASE i PEAK na 2022 r.: 142 400 GWh.



\;\

TAURON

Notowania
kontraktow BASE na
2023 r.

PLN/MWh
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mm Wolumen 0brotu e Notowania == Srednia

—

_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

907,12

Razem

84 665

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2023 r.: 937,04 PLN/MWh,
taczny wolumen BASE i PEAK na 2023 r.: 91 439 GWh.
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Notowania
kontraktow BASE na
2024 r.

PLN/MWh

BASE Y-24
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I Wolumen 0broty e Notowania == Srednia
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| |Sredniacena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh] |
Razem 748,42 8 450

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2024 r.: 752,00 PLN/MWHh,
taczny wolumen BASE i PEAK na 2024 r.: 8 568 GWHh,
(na podstawie danych do 30.12.2022 r.)
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