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rozdziat pierwszy

POTEGA INTUICJI

Umyst intuicyjny to Swiety dar, natomiast umyst racjonalny
to wierny stuga. Stworzylismy spoteczeristwo,

ktore honoruje stuge, ale zapomniato o darze.

Albert Einstein



eorge Soros, jeden z najwigkszych zyjacych inwestoréw, podejmuje

decyzje intuicyjnie. Wiele pisat o korelacji miedzy boélami w krzyzu
a decyzjami transakcyjnymi. W jego autobiografii Soros o sobie. Na zakrecie!
mozna przeczytac:

W duzym stopniu polegam na zwyklym zwierzecym instynkcie.
Kiedy w spos6b aktywny zajmowatem si¢ zarzadzaniem funduszem,
cierpialem na bole w krzyzu. Napas¢ dotkliwego bélu byta dla
mnie sygnalem, ze w moim portfelu inwestycyjnym pojawily sie
jakie$ problemy. Rodzaj bélu nie okreslat rzecz jasna charakteru
powstatych trudnosci - no wiesz, dolne partie krzyza to pozycje
krotkie, lub tez lewe ramie to rynki walutowe - chodzi o to, ze
bél naklanial mnie niejako do podjecia takich krokéw, ktérych

w innych okolicznosciach mégtbym nie podjaé.

Niektérzy inwestorzy moga drwi¢ z idei podejmowania decyzji na
podstawie przeczu¢ lub intuicji. Ich zdaniem trader to spokojna 1 skupiona
osoba zachowujaca si¢ absolutnie racjonalnie, podczas gdy wszyscy wokét
pozwalaja, by miotaly nimi emocje. Uznaja zatem, ze Soros albo ktamie,
albo udaje idiote. Nie rozumiejg, jak instynkt moze w czymkolwiek poméc.
Ale wielu spekulantéw odnoszacych sukcesy widzi te kwestie inaczej. Kto
ma racje? Czy ktores z tych podejs¢ jest lepsze od drugiego?

Jesli jeste$ jednym z tych, ktorzy sadza, ze instynkt oraz intuicja nie
maj3 zadnego znaczenia w spekulacji, poprosze cie o zachowanie otwartosci
umystu. Ja tez kiedy$ tak myslatem. Zostatem wyszkolony w grupie Z6twi,
gdzie uczono mnie bardzo logicznego i systematycznego podejécia do

1 George Soros, Wydawnictwo Naukowe PWN, 1998, przektad Ryszard Szaflarski.



Spekulacja intuicyjna

spekulacji. Uwazalem wiec, ze najwazniejsze jest, by kontrolowaé emocje.
Nie wierzylem w spekulacje intuicyjna.

Spekulacja intuicyina to sposob na wykorzystanie
nadzwyczajnej mocy prawej potkuli mozgn.

Wtedy jednak nie wiedzialem, ze spekulacja emocjonalna 1 spekulacja
instynktowna to dwie zupelnie rézne sprawy. Spekulacja emocjonalna to
uleganie strachowi 1 nadziei - a to faktycznie moze okaza¢ si¢ destrukcyjne
dla twoich decyzji transakcyjnych. Spekulacja instynktowna to co$ zupetnie
innego. To metoda dotarcia do mocy drzemigcej w prawej potkuli mozgu
- a owa moc to potezny, skuteczny i catkowicie racjonalny dodatek do
zestawu narzedzi kazdego tradera.

Niektorym ludziom sukces w spekulacji przychodzi w sposéb natu-
ralny - na przyktad Sorosowi lub mojemu mentorowi, Richardowi Denni-
sowl. Wyglada na to, ze mieli do niej jaki§ specyficzny talent wynikajacy
z wyjatkowo rozwinietej intuicji. Ale te intuicje mozna w sobie rozwingé¢
dzigki treningowi i gromadzeniu doswiadczen. W tej ksigzce naucze cig,
jak wlhaczy¢ ja w podejmowanie decyzji transakcyjnych.

Intuicja

W potowie listopada 2007 roku, kiedy $rednia przemystowa Dow Jones
znajdowata si¢ powyzej 13 000 punktéw, a indeks S&P 500 - powyzej 1450
punktéw, uczestniczylem w konferencji Trader’s Expo w Las Vegas w stanie
Nevada. Trader’s Expo to najwigksza konferencja dla graczy gietdowych
w USA - przyjezdzaja na nig inwestorzy ze wszystkich zachodnich stanéw.
Zostatem na nig zaproszony w zwigzku z niedawna publikacja mojej ksiazki
Droga Zétwia.
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Potega intuicji

Kiedy si¢ tam pojawilem, poproszono mnie, zebym udzielit wywiadu
portalowi MoneyShow.com. Dziennikarz zapytal mnie, jak widze przysztos¢
rynku w nadchodzacych tygodniach. Moja standardowa odpowiedzig w ta-
kich sytuacjach jest deklaracja, Ze nie prébuje prognozowaé. Zmeczyto mnie
dawanie rad innym, poniewaz stwierdzitem, ze ludzie na ogét nie potrafia
z nich skorzysta¢, jesli nie s3 podane w szerszym kontekscie.

Ale tym razem zachowatem si¢ inaczej. Postanowitem zaryzykowac
1 poradzitem moim stuchaczom, Zeby byli bardzo ostrozni, jesli chodzi
o inwestowanie w akcje. Powiedzialem, ze moim zdaniem mamy wieksze
niz zwykle szanse na to, ze na rynku nastapi powazny spadek, a okres
tatwego zarabiania na gieldzie prawdopodobnie dobiega konca. Moja
diagnoza okazala si¢ prorocza. Niedtugo po6zniej nastapit zwrot, ktéry
w ciagu 16 miesiecy odebrat rynkowi ponad 50 procent wartosci.

By¢ moze pomysleliScie, ze to instynkt ostrzegl mnie przed spadka-
mi. Ale to tylko czesciowo prawda. Uwazatem, ze rynek stat si¢ ryzykow-
ny 1 mialem do tego konkretne powody, ktére nie mialy nic wspdlnego
z instynktem tradera. Jednak tym razem moja intuicja kazala mi zerwaé
z przestrzegana przez dtugi czas zasada, by nie méwi¢ o swoich opiniach
na temat tego, co si¢ stanie lub nie stanie. Mialem po prostu przeczucie,
Ze tym razem jest inaczej - ze tym razem powinienem wypowiedzie¢
moje obawy.

Jesli mnie o to zapytacie, prawdopodobnie bede w stanie podaé
kilka powodéw, dla ktérych poczutem si¢ zobowiazany do podzielenia
sie swoimi przeczuciami na temat przysztosci rynku, ale moga to by¢
powody nieco naciggane. Prawda jest taka, ze nie wiedziatem, dlaczego
odpowiedziatem na to pytanie. Miatem taka intuicje, tak podpowiadat mi
instynkt, ale nie potrafitem tych przeczu¢ podbudowaé zadna logika, ktéra
potrafitbym uzasadni¢. Racjonalna cze$¢ mojego mézgu skltaniata mnie do
milczenia, poniewaz wiedziatem, ze proby przewidywania zachowan rynku
to idiotyzm. Kiedy wspominam 6w wywiad, mam nadzieje, ze inwestorzy,
ktoérzy go wystuchali, skorzystali z tego wezesnego ostrzezenia.

"



Spekulacja intuicyjna

Wykorzystac instynkt — lewa pétkula mézgu
kontra pétkula prawa

Ze stosunkowo niedawnych wynikéw badan psychologicznych 1 neuro-
logicznych wynika, ze intuicja moze faktycznie pomagaé w szybkim po-
dejmowaniu trafnych decyzji. Ludzki mézg jest w stanie ocenia¢ sytuacje,
uwzgledniajac niemal jednoczesnie tysigce niezaleznych od siebie informacji.
Takie rownolegle przetwarzanie danych odbywa sie whasnie w prawej pétkuli
mozgu. Szybkos¢ jej dziatania czyni z niej potezne narzedzie w rekach
doswiadczonego tradera. Niestety, zbytnie zaufanie do niewy¢wiczonej
intuicji moze mie¢ katastrofalne skutki. Dlatego tak wazny jest jego wia-
$ciwy trening.

Analiza, myslenie linearne 1 potrzeba odnajdywania struktury domi-
nuja w mysleniu odbywajacym si¢ w lewej pétkuli moézgu. To ona odpo-
wiada za poszukiwanie sensu w $wiecie 1 wprowadzanie do niego porzadku.
Kategoryzujemy, budujemy teorie, porzadkujemy informacje 1 zarzagdzamy
nimi za pomoca lewej potkuli. Ale kiedy myslimy spontanicznie, uzywamy
pétkuli prawej. Mowiac jeszcze inaczej - kiedy myslimy swiadomie, mysli
lewa pétkula mézgu.

Tymczasem prawa potkula zajmuje sie ogdlnym ogladem rzeczywi-
stosci 1 przestrzennymi relacjami miedzy jej elementami. Dziata szybko
1 zamiast rozumowad, wykorzystuje intuicje. Jesl zdarzylo sie wam czu¢
niezrozumialy dyskomfort lub niepokdj, prawdopodobnie byta to intuicja
generowana przez prawa potkule mézgu, ktdra $wietnie odczytuje skompli-
kowane wzorce 1 interpretuje je w szerszym kontekscie. A przy tym dziala
szybciej niz potkula lewa.

Wprawdzie prawa potkula mozgu potrafi szybko wyciqgnacé
wnioski lub rozpoznad zagrozenie, ale zwykle nie jest w stanie

wyjasnié, dlaczego doszta do takiej wlasnie konkluzji.
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Potega intuicji

Lecz ta szybko$¢ ma swoja cene. Wprawdzie prawa pétkula potrafi
szybko wyciagna¢ wnioski lub rozpoznaé zagrozenie, ale zwykle nie jest
w stanie wyjasnié, dlaczego doszta do takiej wtasnie konkluzji. Prowadzi to
czesto do konfliktu ze wskazaniami potkuli lewey, ktéra z racji swojego ana-
litycznego usposobienia domaga si¢ wyjasnienia podejmowanych decyzji.

Zeby lepiej zrozumie¢ dzialanie prawej potkuli moézgu, warto dowie-
dzie¢ sie czegos$ o procesach zachodzacych w sieciach neuronowych.

Sie¢ neuronowa, czyli sztuczny mézg

W latach 70. 1 80. zeszlego stulecia uczeni zajmujacy sie¢ komputerami probo-
wali odtworzy¢ funkcjonowanie mézgu, piszac programy imitujace potaczenia
miedzy neuronami. Wtedy powstaly pierwsze sztuczne siect neuronowe. Gdy
udato si¢ na tej drodze poczyni¢ postepy, okazato sie, ze programy tego
rodzaju $wietnie sprawdzaja si¢ przy rozpoznawaniu ksztattéw. Jednak sieci
neuronowe majg te sama stabos¢ co lewa potkula mézgu - wprawdzie do-
chodza szybko do konkluzji, ale nie sposéb przeanalizowa¢ ich logiki, zeby
zrozumie, na jakiej podstawie konkluzje te zostaly osiagniete.

Prawa pétkula dziata podobnie jak sieci neuronowe. Podejmuje decyzje
na podstawie do$wiadczenia, lecz zwykle nie wiemy, jakie byly przyczyny
owych decyzji - mamy jedynie przeczucie. Jesli lewa pédtkula domaga sie
wyjasnien, a potkula prawa nie potrafi ich dostarczy¢, ktora strona zwyciezy
w tym konflikcie?

To zalezy od osobowosci.

Myslenie kontra czucie — jak sobie
z tym poradzi¢?

Carl Gustaw Jung - psychiatra 1 jeden z pionieréw wspdlczesnej psychologii
- opracowal koncepcje opisu osobowosci w trzech rdéznych wymiarach.
Indywidualna osobowo$¢ w kazdym z tych wymiaréw sytuuje sie gdzies

13
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pomigdzy dwoma ekstremami. Jeden z tych wymiaréw wyznaczony jest
przez opozycje myslenia 1 czucia - wynik testu okreslajacego potozenie oso-
bowosci na tej skali informuje o tym, ktora z pétkul mézgowych dominuje
w procesie podejmowania decyzji 1 jak silna jest ta dominacja.

Koncepgje Junga rozwijala Isabel Briggs-Meyers oraz jej matka Kat-
harine Cook Briggs. Ich opis typéw osobowosci znany jest jako model
Meyers-Briggs. Os myslenia 1 czucia w tescie Meyers-Briggs opisuje si¢ czesto
jako opozycje miedzy racjonalnym a emocjonalnym trybem podejmowania
decyzji. Kiedy osoba podejmujaca decyzje pod wplywem lewej pétkuli (czyli
racjonalnie) obserwuje ludzi podejmujacych je pod wptywem potkuli prawe;
(czyli emocjonalnie), ocenia ich zachowanie jako nieracjonalne, poniewaz
ludzie ci nie potrafig wyjasni¢ powodoéw swoich decyzji.

Wiekszos¢ szkol nastawiona jest na rozwijanie 1 trenowanie lewej
pétkuli mézgu. Matematyka 1 nauki Sciste, ale takze umiejetno$¢ czytania,
pisania oraz zapamietywania materialu to aktywnosci, za ktére odpowiada
lewa potkula. W rezultacie u wigkszoséci przyszlych traderéw zostaje ona

nadmiernie rozwinigeta kosztem pétkuli prawey.

Rownowaga migdzy analitycznymi zdolnosciami lewej
potkuli a intuiciq potkuli prawej ma wielkie znaczenia dla
podeymowania optymalnych decyzji transakcyjnych.

Réwnowaga miedzy analitycznymi zdolnosciami lewej pétkuli a intui-
cja pétkuli prawej ma wielkie znaczenia dla podejmowania optymalnych
decyzji transakcyjnych. Dlatego traderowi potrzebny jest trening, ktéry
zniweluje dysproporgje, jakie si¢ wyksztalcily miedzy tymi o$rodkami
w czasie jego edukacji. U kazdego z nas jedna pétkula dominuje nad inna,
wiec wazne jest, zeby dopusci¢ do glosu te stabsza - szczegdlnie jesli jest
to pétkula prawa.
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Dwie szkoty spekulacji

Odzwierciedleniem opozycji miedzy lewa a prawa pédtkula moézgu jest fun-
damentalny sp6r migdzy zwolennikami spekulacji uznaniowej (opartej na
instynkcie) 1 systemowej (kontrolowanej przez prawa potkule). Swiat graczy
gieldowych dzieli sie na dwa obozy. Pierwszy z nich, bardziej liczny, tworza ci,
ktérzy uwazaja spekulacje za sztuke. Drugi, mniej liczny obéz to traderzy po-
deyjmujacy decyzje inwestycyjne na podstawie zestawu konkretnych regut.

Kiedy spotykaja si¢ dwaj gracze gieldowi, pierwsza rzecza, jakiej chca
sie 0 sobie dowiedzied, jest zwykle to, czy podejmuja decyzje uznaniowo,
czy na podstawie systemu. W przypadku najwybitniejszych graczy odpowiedz
na to pytanie rzadko jest prosta, poniewaz w rzeczywistosci indywidualne
style transakcyjne sytuuja sie gdzie§ w kontinuum rozciggajacym sie miedzy
spekulacjg czysto intuicyjng a czysto systemowg. W grupie traderéw deklaru-
jacych uznaniowy styl spekulacji znajdziemy zaréwno strzelajacych z biodra
rewolwerowcow, ktorzy kupuja 1 sprzedaja, gdy czujg, ze tak nalezy zrobié,
jak 1 traderéw bardziej metodycznych, ktorzy stosujga kombinacje formacji
technicznych oraz matematycznych wskaznikéw 1 podejmuja decyzje tylko
wtedy, gdy spetniony jest okreslony zestaw warunkéw. Z kolei w grupie okre-
$lajacej sie jako traderzy systemowi s3 tacy, ktorzy stosuja reguly tak Sciste,
ze mozna je zapisaé w postaci komputerowego programu, ale rowniez tacy,
ktérzy postuguja si¢ luzno zdefiniowanym zbiorem regut wspomaganych przez
subiektywne rozpoznawanie pewnych formacji 1 sytuacji rynkowych.

W mysleniu najlepszych traderéw uznaniowych dominuje prawa pét-
kula, z ktorej czerpia oni intuicje dotyczace momentu zawarcia transakgji.
Tak dziataja czesto traderzy starajacy sie zarabia¢ na niewielkich zmianach
cenowych nastepujacych w czasie jednej sesji. Dla nich szybkos¢ podejmo-
wania decyzji jest jednym z gléwnych czynnikéw decydujacych o sukcesie.
Na ich podejscie sktada sie ogdlne wyczucie rynku oraz intuicja w sprawie
kierunku, w jakim sie on zwrdci.

Gracze kierujacy si¢ wskazaniami lewej potkuli moézgu wiedza doktadnie,
dlaczego zdecydowali si¢ na konkretng transakcje. Tymczasem reprezentanci
grupy kierujacej si¢ w transakcjach wytacznie intuicjami pétkuli prawej, cze-
sto nie rozumieja, dlaczego podjeli takie, a nie inne decyzje. Wiedza tylko,

15



Spekulacja intuicyjna

co czuli w sprawie danej transakcji. Gotowos¢ do zdania si¢ na intuicje lub
instynkt cechuje osoby o dominujacej pétkuli prawe;.

U traderow stosujacych podejécie systemowe zwykle dominuje lewa
pétkula. Decydujac si¢ na transakeje, stosuja systematyczne, racjonalne my-
Slenie. Analizuja czesto wlasng metode za pomoca komputerdw, testujac ja
na historycznych danych, zeby przekona¢ sie, jakie rezultaty databy, gdyby
zostata zastosowana w przesztosci. Procedure taka nazywa si¢ testowaniem
wstecznym. Ci gracze nie kieruja si¢ intuicja ani instynktem - stosuja reguly
1 strategie. Spekulujg na podstawie sygnatéw, czyli Scisle okreslonych zdarzen,
ktore wyznaczaja moment zawarcia transakcji. Owe sygnaly opracowuja

wczesniej, na podstawie historycznych analiz 1 testow.

Mysle¢ catym mozgiem

Czytelnicy znajacy moja pierwsza ksiazke Droga Zdkwia, w ktorej przedsta-
wilem bardzo racjonalne podejscie do spekulacji, moga sadzié, ze uwazam
rozwijanie lewej potkuli mézgu za droge lepsza niz rozwijanie odpowie-
dzialnej za intuicje potkuli prawej. Ale to nieprawda. Mimo Ze jako Zotw
bylem ksztalcony w tradycji kladacej nacisk na systematyczne podejscie
do spekulacji, dostrzegam wielkie korzysci, jakie daje wykorzystanie prawej
potkuli 1 jej zdolnosci do przetwarzania wielu informacji w celu dojscia do
intuicyjnych konkluzji. Méwiac krétko, oba podejscia maja swoje zalety.
Catosciowe podejscie do spekulacji powinno angazowaé obie pétkule
mozgu, tak zeby zachowywana zostala rownowaga miedzy obiema wtadza-
mi poznawczymi, czyli rozumem a intuicja. Proporcja, w jakiej powinny
one uczestniczy¢ w decyzjach transakcyjnych, zalezy od rodzaju transakeji.
Gracze o wyjatkowo krotkiej perspektywie czasowej zwykle nie majg innego
wyjscia, niz zdaé si¢ na wskazania prawej pétkuli mézgu - oni po prostu
nie maja do$¢ czasu na skomplikowane analizy. Dotyczy to zwlaszcza graczy
zwanych skalperami (scalpers). Inwestorzy dlugoterminowi maja mnostwo
czasu na analizy - tym bardziej, ze dzi§ bez trudu zdoby¢ mozna potrzeb-
ne do nich dane historyczne. Dlatego perspektywa dlugoterminowa jest
szczegOlnie dogodna dla oséb o dominujacej potkuli lewej. Z kolei gracze

16



Potega intuicji

wykorzystujacy $rednioterminowe wahania cen trwajace od kilku dni
do kilku tygodni powinni stara¢ si¢ angazowaé swdj moézg calosciowo.
Wprawdzie oni rowniez maja do$¢ czasu na analize, ale przecietny gracz
zazwyczaj nie dysponuje danymi oraz narzedziami, ktére pozwolityby na
przeprowadzenie jej w sposob pelny 1 systematyczny. Dlatego w ich przy-
padku zaangazowanie w transakcje catego mozgu jest niezbedne.

W ksigzce tej zamierzam wyjasni¢ traderom stosujacym podejscie
uznaniowe, jak wzmacnia¢ wlasng intuicje oraz instynkt, wykorzystujac przy
tym narzedzia analityczne stosowane przez graczy o podejsciu systemowym.
Z kolei graczom systemowym chciatbym wyttumaczy¢, jak moga wzmocni¢
skuteczno$¢ wlasnych metod, stosujac niektore z technik whasciwych dla
spekulacji uznaniowej. Prezentowane w tej ksiazce podejscie do gry na

gieldzie nazywam spekulacja angazujaca caly mézg lub caly umyst.

Opanowanie sztuki spekulacji

Zeby zosta¢ mistrzem spekulacji i intuicyjnie podejmowaé whsciwe decyzje,
trzeba najpierw zgromadzi¢ dostatecznie duzo wiasciwych doswiadczen.
Dlatego poczatkujacy lekarze 1 pielegniarki przechodza przez intensywne
treningi 1 szkolenia. Dlatego strazacy ¢wicza tak duzo, zanim zdarzy sig real-
ny pozar, a piloci szkoleni s3 na symulatorach lotu. Taki wlasnie nieustanny
trening pozwala zgromadzi¢ przyszlym ekspertom biblioteke doswiadczen,
z ktorej potem moga korzysta¢, podejmujac decyzje.

Zeby zostal mistrzem spekulacyi i intuicyjnie
podegmowad wlasciwe decyzje, trzeba najpierw zgromadzié
dostatecznie duzo wlasciwych doswiadczer.

Tak samo jest z gra na gieldzie - najskuteczniejszym treningiem spe-
kulagji jest sama spekulacja. Dlatego doswiadczenia gromadzone w czasie
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Spekulacja intuicyjna

dokonywania transakcji ksztaltujg intuicje, dzigki czemu z czasem mozna
zosta¢ ekspertem. Ale uczenie si¢ w trakcie spekulacji moze by¢ kosztowne
z powodu mozliwych bledéw. A w spekulacji bledy kosztuja. Na szczedcie
traderzy moga rozwijaé intuicje, nie ryzykujac whasnych realnych pieniedzy.

W kolejnych rozdziatach wyjasnig, jak to robié.

Zanim oméwie stuzace temu strategie, dobrze bedzie wskazaé i ob-
jasni¢ putapki oraz zagrozenia zwiazane z nadmiernym poleganiem na
intuicji 1 instynkcie, zanim przejdzie si¢ wlasciwy trening. W przypadku
nowicjusza instynkt moze okazal si¢ niebezpieczny dla stanu rachunku.

Temu problemowi bedzie poswigcony nastepny rozdzial.
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Ksigzki wydawnictwa Maklerska.pl

Psychologia gieldy André Kostolany

Gra na gieldzie nie przypomina ani szachéw, ani ruletki - jest zdumiewajacym
polaczeniem jednego i drugiego. Kostolany podstawowe zasady dzialania tej poteznej
machiny finansowej ilustruje na przykladach zdarzen z wlasnego zycia, zamieniajac
nudny wyklad z ekonomii we frapujaca anegdote.

Twdj mozg, twoje pieniadze Jason Zweig
Dos$wiadczony dziennikarz finansowy siega do najnowszych odkry¢ neuroekonomii,
aby lepiej zrozumie¢ istote procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Mistrzowie rynkoéw finansowych Jack D. Schwager
Czy najlepsi traderzy to mistrzowie wiedzy okultystycznej, szczesliwi zwyciezcy
w losowej grze, a moze urodzeni wirtuozi swojego fachu? Jack D. Schwager zapytat
tych, ktorzy na rynkach zarabiajg najwiecej.

Ksiazka o inwestowaniu tom 1 Rafat Janik

Kompleksowy poradnik dotyczacy inwestowania na rynku akcji. W prosty
i zrozumialy sposdb wyjasnia, jak funkcjonuja rynki gietdowe, jak budowa¢
i zarzadza¢ swoim portfelem, a takze jak kontrolowac jego ryzyko. Pisany
z perspektywy polskiej gietdy.

Ksiazka o inwestowaniu tom 2 Rafat Janik

Jak dziatalno$¢ bankow centralnych wplywa na rynek kapitalowy? Czy rynek akcji
jest dobrym zabezpieczeniem przeciwko inflacji? Czy warto angazowac swoj kapitat
w spOtki kontrolowane przez Skarb Panstwa? I wiele wiecej.

Gielda. Poczatek Tomasz Trela

Proces budowy profesjonalnego portfolio inwestycyjnego: od analizy sprawozdan
firm, przez ich kompleksowa wycene, az po dobdér odpowiednich proporcji
i budowe solidnego systemu zarzgdzania ryzykiem. Idealna lektura na poczatek
gietdowej przygody!

Zarzadzanie wielkoscia pozycji Tom Basso

Ustalanie odpowiedniego rozmiaru pozycji podczas otwierania transakeji oraz
w trakcie jej trwania, bazujac na wielkosci stop lossa, zmienno$ci, wymaganych
depozytach zabezpieczajacych oraz calkowitym ryzyku portfelowym.



Analiza price action: odwroty Al Brooks

Szczegdlowy przewodnik, w jaki sposdb nalezy wykorzystywa¢ analize price action
w celu czerpania zyskow z rynkowych odwrotow.

Niezwykle ztudzenia i szalefistwa ttuméw Charles Mackay

Holenderska Tulipanomania, Kompania Mérz Potudniowych i Afera Missisipi, czyli
trzy najstarsze i najlepiej opisane kryzysy finansowe. Historyczny
esej z 1841 roku.

Trader Vic Victor Sperandeo

Podstawy ekonomii, polityka bankéw centralnych, metody transakcyjne, ryzyko
oraz psychologia oczami mistrza Wall Street, ktory przez osiemnascie kolejnych
lat osiggatl $rednioroczng stope zwrotu na poziomie 72%, a w 1987 roku przewidziat
Czarny poniedzialek.

Zwykle akcje, niezwykle zyski Philip A. Fisher

Absolutny klasyk poruszajacy tematy inwestowania w warto$¢ oraz w spotki
wzrostowe.

Najwazniejsza rzecz Howard Marks

Najwazniejsza rzecz w inwestowaniu to...? No wlasnie,
co to jest? Gratka dla dlugoterminowych inwestoréw skupionych na wartosci.

Zawod inwestor gieldowy. Nowe ujecie dr Alexander Elder

Kompendium inwestowania: psychologia, narze¢dzia transakcyjne, kontrola ryzyka,
zarzadzanie pozycja.

Swiece japonskie i analiza wykreséw cenowych Steve Nison

Klasyk Steve’a Nisona. Opisy formacji, analiza skutecznosci i ich faczenie
z narzedziami klasycznej analizy technicznej.

Analiza techniczna rynkoéw finansowych John J. Murphy

Absolutny klasyk. Nie do pominigcia dla zwolennikéw analizy technicznej.

Sekrety tradingu krétkoterminowego Larry Williams
Troche statystyki i podejécie do tradingu Larryego Williamsa, zwyci¢zcy World
Cup Championship of Futures Trading w 1987 roku z zawrotng stopa
zwrotu 11 376%.

Analiza price action: trendy Al Brooks

Price action w najczystszej postaci. Czytanie wykresu §wieca po $wiecy
z perspektywy rynkow trendujacych.



Day trading Joe Ross

Esencja do$wiadczenia Joe Rossa. Formacja 1-2-3, haka Rossa, waskiej potki czy
koncepcja Traders Trick Entry.

Inside bar Maciej Goliriski

Jedna z najpopularniejszych dwubarowych formacji roztozona na czynniki
pierwsze.

Psychologia skutecznego tradingu Steve Ward

35 strategii z zakresu psychologii oraz organizacji wlasnego tradingu, ktére pomoga
poprawi¢ osiagane wyniki.

Geometria Fibonacciego. Nowe ujecie Pawel Danielewicz

Polaczenie trzyfalowych ukladéw korygujacych z analiza zniesien Fibonacciego,
czyli uklady ABCD oraz XABCD.

Artysci rynkéw Michael McCarthy

Zapisy rozmoéw z ludzmi, ktérzy kreujg oblicze §wiata finansow.






	Pages from spekulacja intuicyjna druk.pdf
	Pages from spekulacja intuicyjna druk-2.pdf
	Pages from spekulacja intuicyjna druk-3.pdf



