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Tresci zawarte w tej prezentacji sg wytacznie
wyrazem osobistych pogladdéw autora i nie
stanowig ,rekomendacji” w rozumieniu
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczgce

instrumentow finansowych lub ich emitentow.
(Dz.U. z 2005r. Nr 206, poz.1715)
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Czy jestes inwestorem poszukujgcym
alternatywnych rozwigzan inwestycyjnych?

LIFE SETTLEME

Rynek wtérny amerykanski
polis na zycie

,10 moze byc najlepsza inwes
nigdy nie styszat

-Kevin Nichols, zarzqdzajgcy funduszem private equity



Life Settlements — co to?

\
‘ Catkowicie legalna transakcja finansowa od 1911 roku.
- ,
Fidelity of Georgetown s — : — : : ~\
WHtasciciel polisy na zycie sprzedaje swojg
I niepotrzebng lub niechciang polise ubezpieczeniowg
na zycie osobie trzeciej )
. . . . Y& 4 \
Kwota sprzedazy jest wyzsza niz wartos¢ wykupu
oferowana przez Ubezpieczyciela, lecz nizsza niz
Swiadczenie wyptacane z tytutu Smierci ubezpieczonego
_/

'
Keep PolicY

Surrender Policy
Life Settlement




Powody sprzedazy polisy na rynku
wtérnym

( . N\ 7 N\
Wyzsza kwota

sprzedazy polisy
niz w przypadku
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Przejscie na

zwrdcenia jej emeryture
ubezpieczycielowi
. J \ Yy,
4 ) 4 )
Bra.k . Brak ptynnosci
spadkobiercow finansowei
polisy )
\ J \ J

N\
J

\

.
Osoba
ubezpieczona jest Powody rodzinne
powaznie chora
\. \.
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Rynek ubezpieczen w USA

-

(3

~

Niewrazliwos$¢ na kryzysy tradycyjnych rynkow kapitatowych

W,

é )

(~~) Gwarantowana wyptata w terminie zapadalnosci
 N[el )
4 Amerykanskie polisy na zycie sg bezsporne i wyptacane A

'_— rowniez w przypadku samobdjstwa. (Warunek: polisa musi
. - mie¢ co najmniej 2 lata!) D
g v - Amerykanskie firmy oferujgce ubezpieczenia na zycie

/g wyptacity wszystkie legalne swiadczenia z tytutu

\_ Fact Sheets ubezpieczenia w swojej 150-letniej historii. D

(
v -
v -
\/—

\_ Fact Sheets

Catkowity przychod branzy Life Insurance w USA za 2018kr.
wynidst 1 008 mld USD. Dla poréwnania budzet Polski w
2019 wynosit nieco ponad 106 mld USD (ok. 400 mid PLN)
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Life Settlements a Etyka

ONZ - organizacja propagujgca prawa cztowieka na
catym swiecie, w podreczniku z 2015 roku

,Principles of Responsible Management”
UNITED NATIONS

opisuje zalety amerykanskiego rynku wtérnego ubezpieczen na zycie,
tzw. Life Settlements.

» Ubezpieczenie na zycie byto niegdys produktem , jednorazowym”.

» Gdy ubezpieczony zdecydowat, ze nie potrzebuje juz ubezpieczenia, umowa byta
rozwigzywana przez ubezpieczyciela.

» Ubezpieczenie przestawato dziataé, a ubezpieczyciel wyptacat niewielkg kwote tzw.
surrender value.

» Firmy dziatajgce na rynku wtdrnym sg kluczowym motorem ,recyklingu”
ubezpieczen na zycie.

» Polisy mozna zbywac jak inne aktywa i nie trzeba ich rozwigzywad, jesli u
ubezpieczonego wystepujg problemy z optatg sktadki, trudng sytuacja zyciows itp.
»Sprzedawca polisy (ubezpieczony), kupujacy (inwestor) i towarzystwo
ubezpieczeniowe tworzg nowa wartos¢. Typowa sytuacja WIN-WIN.



Life Settlements — historia rynku

‘ Staty rozwdj rynku LS

Fidelity of Georgetown Regul acje prawne w i
Epidemia AIDS — 25 stanach USA. |
. . |
gwattowny rozwdj rynku Ustanowienie LISA |
| | I
| |
| | 2009r. - |
|
1911r. : 1993r. : 2010r. |
~ P ~ P ~ fI\
i Lata ‘80 i 2005r. i 2013r.,
I I I do dzi$
| | |
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| | |
| |
Grisby v. Russell — : Spowolnienie rozwoju LS
Pierwsza sprzedaz : w skutek kryzysu na
polisy. Living Benefits rynkach kapitatowych
Model Act




Potencjat rynku LS w najblizszych latach
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Polisy na zycie w USA

Okoto 80%-90% polis na zycie w USA Potencjat rynku wyceniany jest na
koniczy sie przedwczesnie lub upadal! ponad 160 mld USD rocznie.

Zrodto: LISA — Life Insurance Settlements Association




Wielcy inwestorzy instytucjonalni

dziatajgcy na rynku LS
A‘ CREDIT | FIRST

SUISSE BOSTON

HypoVerW wember o
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Life Settlements — zasada dziatania
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- 750 000 USD
+ 990 000 USD

+ 240 000 USD ZYSK
32% -> 8% rocznie




Wiarygodna ekspertyza medyczna (LE)

N
Gwarantowana suma ubezpieczenia jest wyptacana tylko w

przypadku smierci. Aby rzetelnie wyceni¢ wartosc polisy
nalezy przewidzie¢ oczekiwang dtugosc¢ zycia ubezpieczonego.
J
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Uznani, niezalezni i licencjonowani przez LISA (Life Insurance
Settlements Association) eksperci przygotowuja raporty
dotyczace oczekiwanej dfugosci zycia ubezpieczonego.
Gtownymi wykonawcami ekspertyz sg ITM TwentyFirst, AWS
Underwriting, Fasano oraz LS| Longevity. )
~N

Wykonawecy ekspertyz specjalizujg sie w przewidywaniu
oczekiwanej dtugosci zycia na podstawie statystyk, krzywych
przezywalnosci, wiedzy medycznej itp.

J
N
Kazda polisa oferowana przez Fidelity of Georgetown Inc.
posiada raport oczekiwanej dtugosci zycia (LE) wykonany

przez renomowang instytucje (Underwriter).




Wiarygodna LE — minimalizacja ryzyka

‘ Przed zakupem polis przeprowadzana jest dodatkowa analiza
ekspertyzy LE dla kazdej polisy.

Fidelity of Georgetown

Przed zakupem polisy kazdy klient moze
oczywiscie skonsultowad prognoze LE u
swojego zaufanego lekarza

Ocena ekspertyzy LE przez niemieckich, szwajcarskich lub
austriackich medykow na podstawie ich praktyki lekarskie;.
Opinia jest dotgczona do polisy przesytanej inwestorowi.




/Zabezpieczenie sktadek na polise

p
v'Kazda polisa posiada swoéj wtasny harmonogram
kop’facania sktadek oraz ich wartos¢, znany inwestorowi

(\/Dzieki wiarygodnej prognozie medycznej (LE) znany

Fidelity of Georgetown
kjest taczny koszt sktadek niezbednych do utrzymania polisy ]

v'Rezerwy na sktadke sg tworzone na okres LE + 24 miesigce

v'Srodki przeznaczone na opfate sktadek wraz z rezerwa
uwzglednione sg w cenie sprzedazy polisy i zdeponowane s3
na rachunku powierniczym w Banku




Partnerzy procesu inwestycyjnego
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Partner kontraktowy
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Bank korespondencyjny

JPMorgan
CHASE & Co.

ENUTAR

CORPORATE TRUST
Powiernik finansowy

THABERSHAM

FUNDING LLC
Gtéwny dostawca polis




Schemat inwestycyjny

4 N
Przesyta Wyptaca $rodki inwestorom
podpisang INWESTOR Whioskuje o
Fidelity of Georgetown
umowe wyptate sumy
\_ y, ubezpieczenia

Przekazuje
$rodki do
Banku powiernika

ENUTAR

CORPORATE TRUST

Wybiera polise
Nadzoruje wyptaty z polisy

Fidelity of Georgetown Przechowuje
Zdeponowane

srodki
Optaca

skladke

THABERSHAM

FUNDING LLC
Oferuje polisy, dokonuje wstepnej analizy

Nadzoruje optate sktadek ubezpieczeniowych
Monitoruje stan zdrowia ubezpieczonego
Otrzymuje akty zgonu




Fidelity of Georgetown Inc.

-
Jest przedstawicielem inwestora i nadzoruje w jego imieniu proces
Lzakupu polisy az do wyptaty gwarantowanej sumy ubezpieczenia.

Fidelity of Georgetown

-
Dokonuje szczegotowej analizy prawnej i ekonomiczno-finansowej
kpoIis dostarczanych przez réznych oferentéw

-
Firma dokonata obrotu lub rozliczyta polisy ubezpieczeniowe na zycie o
kwartoéci wyzszej niz 500 milionow USD.

Prezes, Brad C. Thompson jest certyfikowanym ksiegowym i przez ponad
cztery lata zasiadat w radzie dyrektoréw Life Insurance Settlement
Association (LISA).




Bank of Utah Corporate Trust

‘ &est zarzagdca Fidelity of Georgetown Trust. \

»W imieniu Inwestora przechowuje polisy jako Wtasciciel i Uposazony.
» ldentyfikuje ptatnosci przychodzace, petni funkcje kontrolne.
»Przechowuje rezerwy finansowe na sktadki LE+24 miesigce.

» Opftaca sktadki za polise do towarzystwa ubezpieczeniowego.
»Whnioskuje o wyptate srodkéw do Ubezpieczyciela

» Otrzymuje i rozdziela sume ubezpieczenia przy wyptacie

\_ /
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4! BANK OF

UTAH

CORPORATE TRUST




THABERSHAM

FUNDING LLC

Bryan Freeman, zatozyciel i dyrektor generalny
Jeden z pionieréw rynku wtornego Life Settlements w
USA. Byt prezesem LISA przez 5 lat.

/ZADANIA: \

» Oferuje polisy i dokonuje wstepnej analizy ekonomicznej
» Agent monitorujacy stan zdrowia ubezpieczonego
» Kontroluje optacanie sktadek przez
Bank of Utah

Q Pozyskuje akty zgonu

»
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|- e a
P i el [ -
A -
THABERSHAM
\ 4




Bezpieczenstwo inwestycji w LS

o »Rynek ubezpieczen istnieje ponad 150 lat
»Wptata dokonywana na konto powiernicze > Oferowanie polis od sprawdzonych

Bank of Utah prowadzone w banku JP Morgan towarzystw. Wiele z nich notowanych jest na
» Trust chroni srodki przed ewentualnymi S&P 500.

roszczeniami wierzyci'el.i > Firmy z sektora podlegaja
» Inwestor jest beneficjentem nadzorowi SEC

uprawnionym do otrzymania »Powszechna reasekuracja
okreslonej czgsci sumy firm oraz gwarancje wyptaty
ubezpieczenia z Trustu sumy ubezpieczenia
po zapadnigciu polisy Renomowani Najwiekszy na
partnerzy w Swiecie rynek
procesie ubezpieczen
inwestycyjnym na zycie

Fidelity of Georgetown

Dokfadnie okreslona
mozliwos¢ wycofania
zainwestowanego
kapitatu

Warunki wycofania kapitatu z polisy:

» do 1 roku od zakupu, brak mozliwosci

» powyzej 1 roku do LE, mozliwos$¢ wycofania 85% kapitatu

» po uptywie czasu prognozy medycznej LE — mozliwo$¢é wycofania 100% kapitatu.

» poniesienie kosztow administracyjnych 250 USD niezaleznie od zainwestowanej kwoty




Ryzyka z inwestycji w Life Settlements

»
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» Rzeczywista dtugosé zycia moze przekroczy¢ wartos¢ szacowang w
ekspertyzie medycznej

»Szacowana dtugos¢ zycia moze wynikaé¢ z btednej diagnozy stanu
zdrowia osoby ubezpieczonej

»Mozliwe zobowigzanie do optacenia dodatkowych sktadek i kosztow
administracyjnych

»Zamrozenie kapitatu na do momentu Smierci osoby ubezpieczone;j

» Ryzyko niewyptacalnosci towarzystwa ubezpieczeniowego

» Ryzyko walutowe USD/PLN

» Fidelity of Georgetown nie udziela porad podatkowych.

»Mozliwos¢ odstgpienia ubezpieczonego od umowy sprzedazy polisy




Korzysci z inwestycji w Life Settlements

Rynek trwaty i odporny na kryzysy

A O
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Inwestycja niezalezna od gietdy

Dodatkowa analiza ekspertyzy medycznej przez
specjalistéw ze Szwajcarii, Niemiec i Austrii

Dywersyfikacja ryzyka w portfelu inwestycyjnym

Gwarantowane wyptaty od najlepszych
ubezpieczycieli w USA

Bezposrednie inwestycje w konkretne polisy bez
agio, bez optat za zarzgdzanie




FIDELITY OF GEORGETOWN
INCORPORATED

INSURANCE DISCLOSURE MEMORANDUM
VERSICHERUNGSDEKLARATION — POLICENDECKBLATT

CONFIDENTIAL INFORMATION FOR USEBY FIDELITY OF GEORGETOWN AGENTS AND THEIR CLIENTS ONLY
VERTRAULICHE INFORMATION NUR FUR FIDELITY OF GEORGETOWN AGENTEN UND DEREN KUNDEN

POLICY CODE T-4693 INSURER State Farm Life
POLICENCODE VERSICHERER Insurance Co.
POLICY NUMBER LF 2709-6373 AM BESTRATING | A++
POLICENNUMMER
POLICY ISSUE DATE 21 September 2009 | POLICY TYPE Term
POLICEN ABSCHLUSSDATUM POLICENTYP
o AGE OF INSURED 48 Jahre INSURED GENDER | Male
Fidelity of Georgetown ALTER DES VERSICHERTEN GESCHLECHT Mannlich
PROJECTED LIFE EXPECTANCY 75 Monate LEUNDERWRITER | Longevity Services, Inc.
PROGNOSTIZIERTE LEBENSERWARTUNG
PROJECTED LE CERTIFICATE DATE 3 November 2020
DATUM DER ERSTELLUNG DER LEBENSERWARTUNGSPROGNOSE(LE)
PRIMARY DIAGNOSIS: Stage IV Diffuse Large B-Cell Lymphoma
HAUPTDIAGNOSE
FACE VALUE OF POLICY $ 500.000,00
VERSICHERUNGSSUMME
ACQUISITION COST $  333.333,33
KAUFPREIS
PREMIUM RESERVE FOR LIFE EXPECTANCY PLUS TWO YEARS 5 663100
PRAMIENRESERVE FUR DIE PROGNOSTIZIERTE LEBENSERWARTUNG PLUS 2 JAHRE
50,00%
PROJECTED TOTAL RATE OF RETURN
PROGNOSTIZIERTER GESAMTERTRAG
SIMPLE ANNUAL EXPECTED RETURN EINFACHERJAHRLICHER 8,00%

ERWARTETER ERTRAG
(SHOULD MATURITY OCCUR AT PROJECTED LIFEEXPECTANCY)
SOLLTE DIE FALLIGKEITAM PROGNOSEENDE EINTRETEN

RESERVATION USD: FIRST AND LAST NAME:
RESERVIERUNG USD: VOR-UND NACHNAME:
STREET ADDRESS, CITY, STATE, ZIPCODE, COUNTRY: DATE, SIGNATURE:

STR., PLZ,0RT: DATUM, UNTERSCHRIFT:




Czas od zapadniecia polisy do wyptaty kapitatu

Polisa T-4215
‘ Termin wykupu zrealizowanej polisy

Fidelity of Georgetown Data Status

12.07.2017 Zgtoszenie Smierci ubezpieczonego przez FoG

11.08.2017 FoG otrzymato akt zgonu
16.08.2017 Bank of Utah ztozyt roszczenie w firmie ubezpieczeniowej

29.08.2017 Bank of Utah otrzymat czek od firmy ubezpieczeniowej

Czek ztozono do depozytu na naszym koncie w Bank of

30.08.2017 Utah

Czek zrealizowano, suma jest dostepna do wypftaty dla

04.09.2017 ) ,
Inwestorow

Catkowity czas realizacji wyptaty : 54 dni
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T-4693

State Farm Life Insurance Company
AMB #: 007080  NAIC #: 69108  FEIN #: 370533090

Domiciliary Address

One State Farm Plaza

Bloomington, lllinois 61710

United States

Web: www.statefarm.com
Phone: 309-766-2311
Fax: 309-766-4655

AM Best Rating Unit:AMB #: 070126 - State Farm Life Group

Assigned to insurance companies that have, in our opinion, a superior ability to meet thejr Finencial Strength Rating.

ongoing insurance obligations. AcDiiserior

View additional news, reports and products for this company.

Based on AM Best's analysis, 002479 - State Farm Mutual Automobile Ins Co is thAMB Ultimate Parent and
identifies the topmost entity of the corporate structure. View a list of operating insurance entities in this structure.

p

Best's Credit Ratings

Financial Strength Rating View Definition

Rating: A++ (Superior)
Affiliation Code: g (Group)

Financial Size Category: XV ($2 Billion or greater)
Outlook: Stable

Action: Affirmed

Effective Date: August 14, 2020

Initial Rating Date: June 30, 1934

Long-Term Issuer Credit Rating View Definition




T46593
Policy LF-2709-6373
Issue Date 21/09/09

Fidelity of Georgetown Pz::—:/ Date AR
12 09/21/21 803.76
13 09/21/22 803.76
14 09/21/23 803.76
15 09/21/24 803.76
16 09/21/25 803.76
17 09/21/26 803.76
18  09/21/27 803.76
19  09/21/28 803.76
20 09/21/29 803.76
21 08/21/30 803.76
22 09/21/31 803.76
23 09/21/32 803.76
24 09/21/33 803.76
25 09/21/34 803.76
26 09/21/35 803.76

27 09/21/36 803.76




Podsumowanie

} LIFE SETTLEMENTS

Odpornosc¢ na kryzysy ﬁ Brak korelacji
i stabilnos¢ od ponad 100 lat 27 zrynkiem kapitatowym
: Bardzo niskie
Brak AGIO @ © : :
i optat za zarzadzanie ' Fyzyke inwestycyjne

Bezpieczenstwo oparte
Zaufani partnerzy I@I S na amerykanskich polisach
na zycie

II"‘




LS — dodatkowe zrodta informacji
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Artykut p. Michata Marszelewskiego
pt. ,Umowy wiatykalne w USA”

Rozprawy Ubezpieczeniowe Zeszyt
nr 20, 01/2016



http://www.lifesettlements.pl/
http://www.lisa.org/

»

Fidelity of Georgetown

Dziekuje za uw



