28.09.2020 r.

USTAWA z dnia ....
o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

1)

2)

3)

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

w art. 4:

a) pkt 27 otrzymuje brzmienie:

,,27) posrednim nabyciu akcji — rozumie si¢ przez to uzyskanie statusu podmiotu dominujacego
w podmiocie posiadajacym akcje spotki publicznej lub w innym podmiocie b¢dacym wobec
tego podmiotu podmiotem dominujgcym albo nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez
podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny;”,

b) w pkt 28 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 29 i 30 w brzmieniu:

,»29) wzywajacym — rozumie si¢ przez to podmiot oglaszajacy wezwanie;

30) podmiot posredniczacy — rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za posrednictwem ktorego wezwanie jest oglaszane i
przeprowadzane.”;

po art. 72 dodaje si¢ art. 72a w brzmieniu:

,Art. 72a. 1. Nabycie akcji spotki publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, moze nastapi¢ w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji tej spotki, zwanego dalej "wezwaniem dobrowolnym®.

2. Wezwanie dobrowolne moze zawiera zastrzezenie, ze wezwanie zostaje ogloszone pod
warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia
przyjmowania zapisOw w odpowiedzi na wezwanie wlasciwy organ:

1) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsigbiorcow,

2) udzieli zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem wezwania, albo

3) nie zglosi sprzeciwu wobec nabycia akcji bedacych przedmiotem wezwania.

3. Wezwanie dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie zostaje ogloszone pod
warunkiem wyrazenia do dnia wskazanego w tre§ci wezwania, nie pozniej jednak niz do konca
przyjmowania zapisow w odpowiedzi na wezwanie, wymaganej przepisami prawa, zgody na
nabycie akcji przez walne zgromadzenie lub inny organ stanowigcy lub nadzorujacy
wzywajacego.

4. Wezwanie dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze ogloszenie tego wezwania nastgpuje
pod warunkiem innym niz wskazany w ust. 2 i 3, okreSlonym w przepisach wydanych na
podstawie art. 81.

5. W przypadkach o ktérych mowa w ust. 4, wzywajacy moze zastrzec mozliwos$¢ nabycia akcji
objetych zapisami zalozonymi w odpowiedzi na wezwanie mimo nieziszczenia si¢ warunku.”;

art. 73 otrzymuje brzmienie:
,Art. 73. 1. W przypadku przekroczenia progu 50% ogolnej liczby glosow w spétce publicznej,
akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
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4)

5)

6)

7)

8)

miesiecy od przekroczenia 50% ogolnej liczby gloséw, do ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane¢ wszystkich pozostatych akcji tej spotki, zwanego dalej
"wezwaniem obowigzkowym".

2. Obowiazek o ktérym mowa w ust. 1 nie powstaje, w przypadku gdy udziat akcjonariusza
lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do
nie wiecej niz 50% ogodlnej liczby glosow, w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego,
zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji, w terminie trzech miesigcy
od przekroczenia tego progu.

3. Jezeli przekroczenie 50 % ogodlnej liczby glosow nastgpito w wyniku dziedziczenia lub w
przypadku Skarbu Panstwa, innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie nabycie
akcji, obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
przekroczeniu udziat w ogolne;j liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania
tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace dalsze zwigkszenie
udzialu w ogodlne;j liczbie glosow.

4. Udzial w ogolnej liczbie glosow powodujacy obowigzek ogloszenia wezwania
obowigzkowego ustala si¢ na koniec dnia, w ktérym doszto do przekroczenia 50 % ogodlne;j
liczby gltosow.

5. Obowiazek, o ktorym mowa ust. 1, nie powstaje w przypadku przekroczenia progu 50 %
ogoblnej liczby glosow w wyniku ogloszenia wezwania dobrowolnego do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki publiczne;j.”;

uchyla si¢ art. 74,

po art. 74 dodaje si¢ art. 74a w brzmieniu:

,Art. 74a. Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego
ogloszeniu inny podmiot oglosit po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiane¢ pozostatych akcji spotki publicznej i w wezwaniu tym nie zastrzezono zadnego
warunku.”;

w art. 75:

a) ust. 3 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,3. Obowigzek, o ktory mowa w art. 73 nie powstaje w przypadku nabywania akcji:”

b) ust. 3 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3;”;

w art. 76:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»ATt. 76. 1. ,Art. 76. 1.W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢
na zamiang pozostatych akcji spotki moga by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje
innej spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajace prawo glosu w
spotce.”

b) uchyla si¢ ust. 1a;

C) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Wezwanie musi przewidywac¢ mozliwos$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy sie w
odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3a oraz 79a.”;

w art. 77:



9)

a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

,»1. Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego
zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktore maja byc
przedmiotem wezwania. Ustanowione zabezpieczenie powinno zapewnia¢ mozliwosé
zaspokojenia si¢ z przedmiotu zabezpieczenia niezwltocznie po uptywie terminu nabycia akcji
objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie. Ustanowienie zabezpieczenia
powinno by¢ udokumentowane zas§wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

2. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu posredniczacego.”
b) po ust. 2 dodaje si¢ ust 2a:

,»2a. Podmiot posredniczacy realizuje zabezpieczenie wylacznie na rzecz podmiotow, ktore
ztozyty zapis w odpowiedzi na wezwanie.”

c¢) uchyla si¢ ust. 3 —7;

po art. 77 dodaje si¢ art. 77a - 77h w brzmieniu:

»Art. 77a. 1. Podmiot posredniczacy jest obowigzany do rownoczesnego zawiadomienia W
formie elektronicznej, opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym, o zamiarze
ogloszenia wezwania Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa
notowane dane akcje lub podmiotu organizujacego alternatywny system obrotu, w ktérym sg
notowane te akcje. Do zawiadomienia przekazanego Komisji podmiot posredniczacy zatacza
réwniez tre§¢ wezwania oraz za§wiadczenie, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 przekazywane jest za pomoca systemu
teleinformatycznego umozliwiajgcego sktadanie powiadomien, do ktorego dostep zapewniany
jest odpowiednio przez Komisje, spotke prowadzaca rynek regulowany lub podmiot
organizujacy alternatywny system obrotu - na ich stronie internetowej.

3. W przypadku awarii systemu teleinformatycznego lub zaistnienia zdarzen
uniemozliwiajacych przekazanie powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, za posrednictwem
systemu teleinformatycznego, przekazanie takiego powiadomienia nast¢puje na adres poczty
elektronicznej wskazany w tym celu przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 2 na ich stronie
internetowej. Niezwlocznie po usunigciu awarii systemu teleinformatycznego lub ustaniu
zdarzen, o ktorych mowa w ust. 2, powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, przekazuje si¢
roOwniez za pomocg systemu teleinformatycznego.

4. Podmiot posredniczacy po przekazaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1,
niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 24 godzin, przekazuje agencji informacyjnej, w celu
publikacji, informacj¢ zawierajaca dane wzywajacego, liczbe akcji, na ktora ogloszone bedzie
wezwanie, dane podmiotu posredniczacego w wezwaniu oraz ceng po jakiej zamierza nabywac
akcje.

5. Agencja informacyjna publikuje informacje okreslone w ust. 4 w serwisie bezptatnym.

6. Po opublikowaniu przez agencje informacyjng informacji okres§lonych w ust. 4, podmiot
posredniczacy publikuje te informacje na swojej stronie internetowej.

7. W przypadku wezwania obowigzkowego przekazanie zawiadomienia o ktdrym mowa w ust.
1 nastgpuje najp6zniej na 17 dni roboczych przed uptywem terminu, o ktdrym mowa w art. 73
ust. 1.

Art. 77b. 1. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1, Komisja moze,
najpdzniej w terminie 10 dni roboczych od dnia przekazania zawiadomienia zgtosi¢ zadanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupelnien w tresci wezwania lub przekazania



wyjasnien dotyczacych jego tresci lub dokonania zmiany rodzaju lub wysokosci
zabezpieczenia, w terminie okre§lonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni robocze.

2. W uzasadnionych przypadkach Komisja jest uprawniona do wydtuzenia terminéw o ktorych
mowa ust. 1 0 nie wigcej niz 5 dni roboczych. W przypadku zgloszenia zadania przekazania
wyjasnien dotyczacych tresci wezwania, termin 10 dni roboczych, o ktorym mowa w ust. 1,
ulega przedtuzeniu do 15 dni roboczych.

3. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, doreczone podmiotowi posredniczacemu, uwaza sie za
doreczone wzywajacemu. Zadanie moze zosta¢ doreczone za pomoca systemu
teleinformatycznego, o ktorym mowa w art. 77a ust. 2.

4. Tres¢ zgloszonego zadania wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupelien w tresci
wezwania lub dokonania zmiany rodzaju lub wysokos$ci zabezpieczenia, Komisja publikuje na
stronie internetowey.

5. W sprawach nieuregulowanych w przepisach ustawy, do postepowania administracyjnego w
przedmiocie zgloszenia wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania
lub dokonania zmiany rodzaju lub wysokos$ci zabezpieczenia, przepisy ustawy z dnia 14
czerwca 1960 r. - Kodeks postgpowania administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio, z
wyjatkiem art. 10, art. 31, art. 61 § 4, art. 78-79a, art. 81 i art. 81a.

Art. 77¢. 1. Podmiot posredniczacy, po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania Komisji
tre$ci wezwania, przekazuje tres¢ wezwania agencji informacyjnej w celu ogloszenia jego tresci
w serwisie bezptatnym.

2. Podmiot posredniczacy ogloszong tres¢ wezwania udostepnia na swojej stronie internetowe;j
do dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

Art. 77d. 1. Transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania
nastepuje nie pdzniej niz w ciagu 3 dni roboczych po upltywie terminu przyjmowania zapisow.
2. Podmiot posredniczacy obowigzany jest podja¢ czynnosci niezbedne do wydania w terminie
3 dni roboczych od dnia transakcji nabycia akcji objetych zapisami w ramach wezwania,
papierow wartosciowych i srodkow pieni¢znych naleznych podmiotowi, ktory odpowiedziat na
wezwanie oraz do przeniesienia akcji nabywanych w wyniku wezwania na rzecz wzywajacego.
3. Wydanie papieréw wartosciowych i srodkow pienieznych w zamian za akcje objete zapisami
w ramach wezwania oraz akcji nabywanych w wyniku wezwania (zakonczenie wezwania)
nastgpuje w terminie 3 dni roboczych od dnia transakcji nabycia akcji objetych zapisami.

Art. 77e. Podmioty bedgce stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, ktore
oglosity wspolnie wezwanie:

1) odpowiadajg solidarnie za zaptate ceny akcji proponowanej w wezwaniu,

2) moga w treSci wezwania okresli¢ proporcje w jakich nastgpi nabycie akcji przez kazdy z
tych podmiotow.

Art. 77f. Wzywajacy moze wskazac¢ w tresci wezwania podmiot wchodzacy w sktad jego grupy
kapitatowej, ktory bedzie nabywat akcje bedace przedmiotem wezwania, a w przypadku, gdy
wzywajacym jest fundusz inwestycyjny - moze on wskaza¢ w tre§ci wezwania, jako podmiot,
ktory bedzie nabywal akcje bedace przedmiotem wezwania, inny fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Wzywajacy 1 podmiot wskazany przez wzywajacego odpowiadaja solidarnie za zaptate ceny
akcji proponowanej w wezwaniu.

Art. 779. W okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1, a
zakonczeniem wezwania wzywajacy oraz podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1:

1) moga nabywac akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w
sposob w nim okreslony;



2) nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych
moglby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

3) nie moga nabywac¢ posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Art. 77h. 1. Po ogloszeniu wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang pozostatych
akcji spolki publicznej, zarzad spolki, ktorej akcje sa przedmiotem wezwania, przekazuje
informacj¢ o tym wezwaniu wraz z jego trescig przedstawicielom zakladowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spoltki, a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio
pracownikom.

2. W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztlonkowskim,
wzywajacy jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do
wszelkich informacji i dokumentéw, ktére s przekazywane do publicznej wiadomosci w
zwigzku z wezwaniem, w sposob okre§lony przepisami panstwa cztonkowskiego.

3. Po nabyciu akcji objetych zapisami zlozonymi w odpowiedzi na wezwanie wzywajacy jest
obowigzany zawiadomi¢ w trybie, o ktorym mowa w art. 69, o liczbie akcji nabytych w
wezwaniu oraz procentowym udziale w og6lnej liczbie glosow osiagnietym w wyniku
wezwania.”;

10) uchyla sig art. 78;

11)w art. 79:
a) ust. 1 - 3 otrzymuja brzmienie:
,»1. Cena akcji proponowana w wezwaniu:
1) w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spoiki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
nie moze by¢ nizsza od:
a) $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesigcy poprzedzajacych publikacje zamiaru ogloszenia
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku glownym, oraz
b) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych publikacje zamiaru ogloszenia
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku glownym, albo
) sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na
rynku glownym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a;
2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spoiki,
w stosunku do ktdrej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe - nie
moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;.
2. Cena akcji proponowana w wezwaniu, nie moze by¢ roéwniez nizsza od:
1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do
jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zaptacity w
okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania, albo
2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania
lub podmioty, o ktorych mowa w pkt 1, wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania.”;
b) uchyla si¢ ust. 3;
¢) dodaje sig ust. 3a — 3b w brzmieniu:
»3a. W przypadku gdy w okresie, o ktorym mowa w ust. 1 lit. ¢ obrot akcjami spétki publicznej
dokonywany byt na mniej niz jednej trzeciej sesji i jezeli na co najmniej jednej trzeciej z tych
sesji wystepowata co najmniej 5 %, réznica cen tych akcji na zamknigciu notowan w stosunku
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do ceny zamkniecia na poprzedniej sesji w tym okresie, wowczas cena minimalna nie moze
by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;.

3b. W przypadku o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3a warto$¢ godziwa akcji wyznacza,
wybrana przez wzywajacego firma audytorska. Art. 79a ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.”,
d) ust. 4 i 4a otrzymujg brzmienie:

,4. Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1 — 3a
oraz art. 79a, w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5 % wszystkich akcji spotki,
ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli
wzywajacy 1 ta osoba tak postanowity.

4a. W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1 pkt 1, znacznie
odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji
spotki przejmujacej w zwigzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych
praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub
okolicznosci, ktorych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3) zagrozenia spotki trwalg niewyptacalnos$cia

— wzywajacy moze zwrocic si¢ do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
W wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2 — 3a.”,

e) ust. 4d otrzymuje brzmienie:

,»4d. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 i 3, wniosek moze zosta¢ ztozony
nie poézniej niz w terminie miesigca od powstania obowigzku ogloszenia wezwania.”,

f) ust. 4f otrzymuje brzmienie:

,A4f. W przypadku udzielenia przez Komisje zgody, o ktorej mowa w ust. 4b, cena proponowana
w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji Komisji udzielajacej zgody, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte
w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli wzywajacy i ta osoba
tak postanowity.”,

g) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»Ja. Wzywajacy, z zastrzezeniem ust. 4 i 4f, moze okresli¢ rézne ceny lub stosunki zamiany
proponowane w wezwaniu wyltacznie ze wzgledu na rézne prawa wynikajace z nabywanych
akcji lub zwigzane z nimi obowigzki.”;

12) po art. 79 dodaje si¢ art. 79a - 79f w brzmieniu:
»Art. 79a. 1. W przypadku gdy wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej byto poprzedzone - w okresie 12 miesigcy przed
ogloszeniem wezwania - posrednim nabyciem akcji tej spotki, cena akcji proponowana w
wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza od ceny posredniego nabycia.
2. Ceng posredniego nabycia wyznacza, wybrana przez wzywajacego, firma audytorska, ktora
okresla ja w odniesieniu do wartosci godziwej akcji nabytych posrednio, na dzien, w ktorym
nastapito posrednie nabycie akcji spotki publiczne;.
3. Wyceng posredniego nabycia sporzadzong przez firme¢ audytorska, udostepnia si¢ na stronie
internetowej podmiotu posredniczacego od dnia ogloszenia tresci wezwania do dnia jego
zakonczenia.
4. W przypadku, o ktorym mowa ust. 1, W treSci wezwania zamieszcza si¢ o$wiadczenie
wzywajacego o uwzglednieniu ceny posredniego nabycia przy ustalaniu ceny w wezwaniu,
wraz ze wskazaniem firmy audytorskiej, ktéra wyznaczyta ta ceng.



Art. 79b. 1. Wzywajacy moze, w drodze ogloszenia dokonanego zgodnie z art. 77c ust. 1 - 2,
w terminie od dnia ogloszenia wezwania do dnia zakonczenia przyjmowania zapisow,
dokonywa¢ zmiany ceny akcji proponowanej w wezwaniu lub zmiany stosunku zamiany, nie
czesciej jednak niz co 5 dni roboczych, przy czym pierwsza zmiana ceny moze nastgpic¢
najwczesniej 5 dni po rozpoczgciu przyjmowania zapiséw. Informacje o zmianie ceny lub
stosunku zamiany podmiot posredniczacy niezwlocznie przekazuje do agencji informacyjnej w
celu ogloszenia i udostepnia na swojej stronie internetowej oraz w miejscu przyjmowania
zapisOw na akcje objete wezwaniem.

2. Cena, po jakiej maja by¢ nabywane akcje, moze by¢ zmieniona bez zachowania terminu, o
ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy inny podmiot ogtosit wezwanie, ktorego przedmiotem
sg te akcje .

3. W przypadku gdy inny podmiot oglosit wezwanie, osoba, ktora zlozyta zapis w odpowiedzi
na wezwanie, jest uprawniona do cofnigcia ztozonego zapisu, jezeli nie nastagpito przeniesienie
praw z akcji.

4. W przypadku gdy nowa cena, o ktorej mowa w ust. 1:

1) jest wyzsza od ceny okreslonej w wezwaniu przed zmiang - wzywajacy jest obowigzany
zaplaci¢ t¢ nowa cene wszystkim osobom, ktdre zapisaty si¢ na sprzedaz akcji, zanim ogloszono
zmiang ceny, z tym jednak, ze osobom, ktore wczesniej uzyskaty prawo do otrzymania ceny
wyzszej od nowej ceny - Wzywajacy jest obowigzany zaplacic t¢ wyzszg ceng;

2) jest nizsza od ceny okre$lonej w wezwaniu przed zmiang - wzywajacy jest obowiazany
zaplaci¢ wszystkim osobom, ktore zapisaty si¢ na sprzedaz akcji, zanim ogloszono zmiane
ceny, ceng, po ktorej zapisaly si¢ na sprzedaz akcji, z tym jednak, ze osobom, ktore wczesniej
uzyskaly prawo do otrzymania ceny wyzszej od ceny, po jakiej si¢ zapisaty - t¢ wyzsza ceng.
5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢, jezeli zmiana ceny nastgpita po nabyciu przez wzywajacego
akcji w ramach wezwania.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do zmiany stosunku zamiany.

7. W przypadku zmiany ceny akcji proponowanej w wezwaniu lub zmiany stosunku zamiany,
wysoko$¢ ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 77, niezwtocznie uzupelnia
si¢ do wysokosci nie nizszej niz 100 % wartosci akcji, ktore sa przedmiotem wezwania.

Art. 79¢. 1. Wzywajacy, ktory w okresie 6 miesiecy po zakonczeniu wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spéiki, bezposrednio lub posrednio
nabyl po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej spotki, w inny
sposob niz w wezwaniu, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia
réznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyty akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem osob, od
ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 i 4f.
2. Obowiagzek, o ktérym mowa w ust. 1, Spoczywa rowniez na podmiocie z grupy kapitalowe;j,
w sktad ktoérej wechodzi wzywajacy oraz podmiocie bedacym strong porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, ktérego strong jest wzywajacy, ktéry bezposrednio lub posrednio
nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny
sposob niz w wezwaniu.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku nabycia akcji w trybie
okreslonym w art. 83.

Art. 79d. 1. W przypadku uwzglednienia prawomocnym wyrokiem sadu powodztwa o zaptate
wyzszej ceny W wezwaniu niz ustalona przez wzywajgcego na podstawie art. 79 lub art. 79a,
podmiot, ktory byl zobowigzany do ogloszenia wezwania jest obowigzany do zaptaty roznicy
ceny wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w wezwaniu, niezaleznie od tego czy to one
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wytoczyly powddztwo. Obowigzek powinien zosta¢ wykonany przez wzywajgcego W terminie
miesigca od uprawomocnienia si¢ wyroku.

2. Odpis prawomocnego wyroku, uwzgledniajacego powddztwo, sad dorgcza rowniez Komisji.
Komisja publikuje na swojej stronie internetowej komunikat, w ktérym informuje o tym
wyroku oraz o ustalonej przez sad cenie.

Art. 79e. 1. Wzywajacy moze zmieni¢ tres¢ wezwania dobrowolnego w zakresie:

1) termindéw transakcji nabycia akcji w wezwaniu, przypadajacych przed uptywem terminu
przyjmowania zapisow;

2) sposobu i termindéw przyjmowania zapisOw w wezwaniu, z zastrzezeniem art. 79f ust. 2 - 6.
2. W przypadku wezwania obowigzkowego wzywajacy moze dokona¢ zmiany, o ktoérej mowa
w ust. 1 pkt 1.

3. Zmiang tre$ci wezwania dokonuje si¢ w drodze ogloszenia zgodnie z art. 77a ust. 4.

4. Informacje o zmianie treSci wezwania, po ich ogloszeniu przez agencj¢ informacyjna,
podmiot posredniczacy niezwlocznie udostgpnia w miejscach przyjmowania zapisow na akcje
objete wezwaniem oraz na swojej stronie internetoweyj.

5. Wzywajacy moze dokona¢ zmiany tre$ci wezwania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, nie pdzniej
niz na 5 dni roboczych przed terminem pierwszej transakcji nabycia akcji w wezwaniu. Osoba,
ktora ztozyta zapis, ma prawo uchyli¢ si¢ od skutkéw ztozonego zapisu w drodze pisemnego
o$wiadczenia sktadanego w miejscu ztozenia zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia
ogloszenia zmiany tre§ci wezwania przez agencj¢ informacyjna.

6. Wzywajacy moze dokona¢ zmiany tre§ci wezwania, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, nie p6zniej
niz na 5 dni roboczych przed zakonczeniem przyjmowania zapisow zgodnie z wezwaniem.

7. Tre$¢ wezwania moze zosta¢ zmieniona w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1, bez zachowania
terminow, o ktorych mowa w ust. 5 i 6, w przypadku gdy inny podmiot oglosit wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej samej spotki.

Art. 79f. 1. Przyjmowanie zapisOw rozpoczyna si¢ nie wezesniej niz w pierwszym i nie pozniej
niz w 5 dniu roboczym po ogloszeniu tresci wezwania zgodnie z art. 77¢ ust. 1.

2. Termin przyjmowania zapisOw w wezwaniu nie moze by¢ krotszy niz 30 dni 1 nie dtuzszy
niz 70 dni.

3. Termin przyjmowania zapisow w wezwaniu dobrowolnym moze ulec wydtuzeniu 0 czas
niezb¢dny do udzielenia zezwolenia albo zgody lub czas niezbedny do nie zgloszenia
sprzeciwu, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2 jednak nie wiecej niz do 120 dni - jezeli
bezskutecznie uptynal wskazany w tresci wezwania termin, w jakim miato nastgpic¢ udzielenie
zezwolenia albo zgody lub niezgloszenie sprzeciwu.

4. Termin przyjmowania zapisow w wezwaniu moze ulec skroceniu jezeli przed jego uptywem
zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie zostaty objete wszystkie pozostate akcje spotki
publicznej.

5. Podmiot posredniczacy publikuje na swojej stronie internetowej oraz przekazuje w celu
ogloszenia do agencji informacyjnej informacj¢ o:

1) wydluzeniu terminu przyjmowania zapisOw — nie pdzniej niz na 7 dni przed uptywem
pierwotnego terminu;

2) skréceniu terminu przyjmowania zapisOw — nie pdzniej niz na 7 dni przed uptywem
skroconego terminu.

6. Informacje o skroceniu albo wydluzeniu przyjmowania zapisow podmiot posredniczacy
niezwlocznie udostepnia na swojej stronie internetowej oraz w miejscach przyjmowania
zapisow w odpowiedzi na wezwanie.”;



13) w art. 80 ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:
,»1. Zarzad spoiki publicznej, ktorej akcje sa przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji, jest obowigzany, nie p6zniej niz na 2 dni
robocze po ogloszeniu wezwania, przekaza¢ Komisji oraz do publicznej wiadomosci,
stanowisko dotyczace ogloszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego stanowiska.
Stanowisko zarzadu spotki przedstawiane jest rownoczes$nie przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajacych pracownikoéw spotki, a w przypadku braku takiej organizacji -
bezposrednio pracownikom.
2. Stanowisko zarzadu spoiki, oparte na informacjach podanych przez wzywajacego w tresci
wezwania, zawiera w szczegoélnosci opini¢ dotyczacg wptywu wezwania na interes spotki, w
tym zatrudnienie w spolce, strategicznych plandw wzywajacego wobec spotki i1 ich
prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w spotce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej
dziatalnosci, jak rowniez stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu cena proponowana w wezwaniu
odpowiada wartosci godziwej spotki, przy czym dotychczasowe notowania gietdowe nie mogg
by¢ jedynym miernikiem tej warto$ci.”;

14) art. 81 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 81. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
wzory wezwan, o ktorych mowa w art. 72a i 73 oraz w art. 91 ust. 5,warunki nabywania akcji
w wezwaniach, szczegotowy sposob ich oglaszania oraz dopuszczalne rodzaje zabezpieczenia
wezwania.

Rozporzadzenie powinno okresla¢ taka tres¢ wezwan, ktéra w zalezno$ci od charakteru i celu
wezwania, daje mozliwos¢ wiasciwej oceny warunkow transakcji oraz ksztaltowa¢ warunki
nabywania akcji w wezwaniach przy zapewnieniu zréwnania uprawnien podmiotow
odpowiadajagcych na te wezwania, a takze powinno wskazywac takie rodzaje zabezpieczenia
wezwania, ktore zapewniajg zaspokojenie si¢ z przedmiotu zabezpieczenia niezwlocznie po
zakonczeniu wezwania.”;

15) w art. 82:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Ceng przymusowego wykupu, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1 —
3aiart. 79a. Ceng przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do alternatywnego
systemu obrotu, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 2 oraz art. 91 ust. 6-
8.",
b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»J. Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu
- do rdwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz odpowiednio
spotki prowadzacej rynek regulowany lub podmiotu organizujacego alternatywny system
obrotu, gdzie notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach
regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu - wszystkie te spotki lub podmioty.
Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.”;

16) w art. 83 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1-3, jest uprawniony, z
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zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz okre$lona zgodnie z art. 79 ust. 1-3a
oraz art. 79a. Akcjonariusz spotki, ktérej akcje zostaly wprowadzone wylacznie do
alternatywnego systemu obrotu, zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w ust.
1-3, uprawniony jest, z zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona
zgodnie z art. 79 ust. 2 oraz art. 91 ust. 6-8.”

17) art. 88a otrzymuje brzmienie:
,yArt. 88a. Podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 nie
moze do dnia jego ogloszenia lub do dnia, w ktérym jego udziat w ogolnej liczbie glosow w
spotce publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tym przepisie prog ogolnej liczby gltosow,
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 50 %, bezposrednio lub posrednio nabywaé akcji tej
spotki.”

18) w art. 89:
a) w ust. 1:
— uchyla si¢ pkt 2,
— pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,»3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 -
79b .7,
b) ust 2 - 2b otrzymujg brzmienie:
,»2. Podmiot, ktory przekroczyl prog ogdlnej liczby glosow, o ktérym mowa w art. 73, nie moze
wykonywac¢ prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie
obowigzki okreslone w tym przepisie.
2a. Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktorym mowa w ust. 2, dotyczy takze wszystkich akcji
spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory
nie wykonal obowigzkow okreslonych w art. 73, a takze akcji spotki publicznej posiadanych
przez wszystkie strony porozumienia, 0 ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5.
2b. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktorym
mowa w art. 77d pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77d pkt 1, podmiot, ktéry nabyt lub
objal akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac prawa glosu z tych akcji.”;

19) art. 91 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub innego wtasciwego organu stanowigcego sprawy podjecia uchwaty, o ktorej
mowa w ust. 3, s3 obowigzani do uprzedniego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 77-79f. W przypadku spotki publicznej z siedziba w panstwie innym
niz Rzeczpospolita Polska obowigzek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktére
zostaly nabyte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 sg zapisane na
rachunkach papieréw warto§ciowych prowadzonych na tym terytorium wedtug stanu na koniec
drugiego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania.”;

20) w art. 97:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,»Na kazdego kto:
1) (uchylony)
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2) (uchylony)

3) uchyla si¢

3a) nie wykonuje lub niewtasciwie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 77a,

3b) bezposrednio lub posrednio nabywa lub zbywa akcje z naruszeniem art. 77d,

3¢) nie dokonuje w terminie zaplaty roznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 79¢
lub art. 79d,

4) nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77,

4a) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania — w przypadku, o ktorym
mowa w art. 11a,

5) nie ogtasza lub nie przeprowadza wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 -3

5a) uchyla si¢

5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym
mowa w art. 90a,

6) (uchylony)

7) wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 77b, w okre§lonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupelnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci albo nie zmienia rodzaju lub wysokosci zabezpieczenia,

7a) nie przekazuje podmiotowi posredniczgcemu odpisu prawomocnego wyroku zgodnie z art.
79d ust. 2,

8) uchyla si¢

9) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73, art. 91 ust. 5, proponuje cen¢ nizsza
niz okreslona na podstawie art. 79 oraz 79a, a w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art.
91 ust. 5, dotyczacego akcji spotki publicznej, ktorej akcje zostaty wprowadzone wytacznie do
alternatywnego systemu obrotu, proponuje cen¢ nizszg niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6—
8,

9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77d pkt 1 lub 3
albo art. 88a,

10) nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkow okreslonych w art. 73,
art. 79, 79a lub art. 91 ust. 5,

10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82

10b) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83

11) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentow rewidentowi
do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

11a) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11a, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawne] lub  jednostki  organizacyjnej  nieposiadajacej  osobowo$ci  prawnej
— Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 zt.”

Art. 2. 1. Do wezwan ogloszonych przed dniem wejsScia W zycie niniejszej ustawy na podstawie,

art. 73 ust. 1, art. 74 ust. 1, art. 90a ust. 1 i art. 91 ust. 5 ustawy, wymienionej w art. 1 w
brzmieniu dotychczasowym, w ktérym transakcja nabycia akcji objgtych zapisami ztozonymi
w odpowiedzi na wezwanie nie zostata zakonczona przed dniem wejScia w Zycie niniejszej
ustawy, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.
2. W przypadku podmiotow, ktore w dniu wej§cia w zycie niniejszej ustawy posiadajg wigcej
niz 50 % a mniej niz 66% ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu spotki publicznej,
obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust.1 ustawy zmienianej w art. 1 powstaje, jezeli po
wejsciu w zycie niniejszej ustawy podmioty te dokonajg nabycia akcji zwiekszajgcego ich stan
posiadania og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spotki publiczne;.
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Art. 3. Do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejScia w zycie niniejszej
ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 4. Za zachowania zaistniate przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, stanowigce
naruszenie przepisoOw ustawy wymienionej w art. 1 w brzmieniu dotychczasowym, sankcje
administracyjng wymierza si¢ wedtug przepisow dotychczasowych.

Art. 5. Przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 81 ustawy wymienionej w art. 1 w
brzmieniu dotychczasowym zachowuja moc do dnia wejScia w zycie przepisow wykonawczych
wydanych na podstawie art. 81 ustawy wymienionej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza

ustawa, nie dtuzej jednak niz przez 6 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie.

Art. 6. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

12



