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Tak dziatamy

wystarczg trzy kroki...

Legimi

Rejestrujesz sie Wybierasz platforme Uzyskujesz nieograniczony
dostep do zasobéw Legimi

s www.Legimi.pl » aplikacja Legimi jest dostepna na * 61 tys. ksigzek w dostepie
wszystkich urzgdzeniach przenosnych abonamentowym w Polsce (+ ponad
z dowolnym systemem operacyjnym 140 tys. tytutdbw w Niemczech)

* jedna z najwiekszych baz e-ksigzek na
polskim rynku w kategorii beletrystyka
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Legimi w liczbach*
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lat rozwoju wspotpracujgcych uzytkownikéw ptatnej ksigzek w dostepie zainstalowanych czytnikow
ustugi abonamentowe;j wydawcow ustugi dostepu abonamentowym aplikacji mobilnych sprzedanych w Polsce
do serwisu w Polsce w ramach abonamentu

*Dane na marzec 2020 r.
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Legimi podstawowe informacje

Struktura akcjonariatu na marzec 2020 r.

Venture Capital Satus
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Mlkolaj Mataczynski — CEO
* Wspbtzatozyciel Legimi

* Odpowiedzialny za zarzadzanie i rozwdj

* Wyrdzniony w rankingu 500 najlepszych menadzeréw w
Polsce w 2015 .

Mateusz Frukacz — CTO

* Wspdtzatozyciel Legimi

* Odpowiedzialny za rozwdj IT

* Laureat nagrody Grand Prix firmy Microsoft za mobilny
system nawigacji dla oséb niewidomych

Andrzej Tabaka — CFO

* Odpowiedzialny za relacje inwestorskie, finanse oraz
budzetowanie

* Woczesniej zwigzany m.in. z branzg doradczg i inwestycyjng,
w ktérych doradzat przy opracowywaniu strategii
biznesowych dla najwiekszych firm w Polsce
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Legimi
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Strukutra grupy kapitatowe;j

Legimi International

38%

100% ,
BookLikes

24%

HolyCode

Legimi International prowadzi dziatalnos¢ na
zagranicznych rynkach, realizuje ustugi zwigzane
Z rozwojem oprogramowania i rozbudowy
platformy Legimi

Holycode zapewnia Legimi zaplecze
technologiczne, zajmuje sie tworzeniem
i wprowadzaniem nowych rozwigzan technicznych

Microsite dostarcza marketingowe rozwigzania do
wspotpracujgcych z Legimi wydawcéw. Sa to takie
ustugi jak tworzenie indywidualnych stron
internetowych dla promowanych tytutéw, czy
dystrybuowanie darmowych ebookoéw dla
wybranej grupy czytelnikow

Readfy wiasciciel funkcjonujacej na rynku
niemieckim aplikacji do czytania ebookéw w
modelu freemium. Serwis posiada 400 tys.
zarejestrowanych uzytkownikéw, z czego z
aplikacji korzysta regularnie 60 tys. uzytkownikow
miesigcznie

Booklikes to platforma blogowa z silnym
elementem spotecznosciowym stworzona z mysla
o czytelnikach ksigzek z catego $wiata.

Niniejszy materiat zostat sporzadzony na potrzeby oferty obligacji serii Z spotki Legimi S.A.

Emitent podkresla, ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.

Legimi rozpoczeto swojg dziatalnosé w 2009 r.

Poczatkowo spotka prowadzita dziatalnos¢
technologiczng w zakresie oprogramowania
antypirackiego, obstugujgc najwiekszych wydawcéw |
firmy z branzy e-commerce w Polsce i za granicg m.in. jak
Grupa Allegro, Empik czy Lagardere

Od 2012 r. Legimi.pl, jako pierwszy podmiot w Polsce
zaoferowato abonamentowy dostep do ebookdéw ,,Spotify
dla e-ksigzek”

W roku 2019 emitent ukonczyt prace nad uruchomieniem
nowej wersji platformy ,Legimi 3.0", z czym zwigzana byto
kompletna przebudowa strony www i aplikacji mobilnych.




Kluczowe metryki biznesu

Liczba klientéow na koniec kwartatu* Stali klienci ustugi abonamentowe;j Przychody w kwartale
(abonenci + klienci korporacyjni i biblioteczni) (abonenci) na koniec kwartatu** (w tys. PLN)
+66% +58% +52%
87 641
52 840

1Q2019 1Q2020 1Q2019 1Q2020 1Q2019 1Q2020

*klienci to wszyscy uzytkownicy ptatnej ustugi dostepu do serwisu Legimi, tgcznie z klientami korporacyjnymi i bibliotecznymi
**abonenci to osoby ptacgce miesieczng optate abonamentowg
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Segment biblioteczny | biznesowy

ﬁl 0\ Legimi dla bibliotek
£ prawdziwa rewolucja i promocja e-czytelnictwa
» Legimi nawigzato pierwszg wspotprace pod koniec 2016 r. r

= czytelnik pobiera specjalny kod z biblioteki, zyskujgc darmowy

dostep do zasobdw Legimi S H
» korzystajgcy z ustugi mogg w przysztosci stac¢ sie abonentami l{fN
Legimi :

= aktualnie Legimi wspotpracuje z ponad 200 bibliotekami UNI S EN ”'_
w najwiekszych miastach :

ﬁﬁ%% Segment B2B

partner biznesowy, w ramach wspotpracy, oferuje swoim
pracownikom dostep do zasobow Legimi, jako pozaptacowy
benefit

JAERN fuLcirnt

SLEPNAC B0 SWIATEL

= aktualnie Legimi wspotpracuje z kilkkoma duzymi podmiotami
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Najwazniejsze cechy
dla inwestora

) Dynamiczny rynek e-ksigzki
* Polski rynek rosnie obecnie ok. 50% r/r*

* Dziatalnos¢ na rynku niemieckim - jednym z najwiekszych pod
wzgledem wartosci na swiecie (wartos¢ przekracza 100 min EUR)**

*dane Virtualo

** 7rédto: buchreport.de o~ e

Optata abonamentowa

1 Abonamentowy model biznesowy

« Pierwsza firma w Polsce wykorzystujagca model subskrypcyjny na rynku e- . . = Legimi

bookéw/audiobookdw (ustuga tozsama z konceptem Netflix czy Spotify), o
polegajgcy na korzystaniu z nieograniczonego dostepu do zasobow Legimi w
ramach wykupionego abonamentu @

! (0) N
(6=
* Legimi generuje systematyczne przychody o duzej przewidywalnosci w 'l" /O @

modelu pay as you go, ktére sg odnawiane przez 90% uzytkownikow
kazdego miesigca

Wydawca

* Rozliczenie z wydawcg nastepuje po przekroczeniu odpowiedniego odsetka
stron ksigzki czytanej przez uzytkownika

* Realizacja modelu biznesowego obarczona jest czynnikami ryzyka opisanymi
szczegotowo w memorandum informacyjnym
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Najwazniejsze cechy
dla inwestora

Silna pozycja rynkowa
+ Baza 58,2 tys. klientéw w kategorii ustug abonamentowych dla e-ksigzek
* Najwieksza baza e-ksigzek w Polsce w kategorii beletrystyka

» Wspotpraca z T-mobile, Play i Plus, ktorzy udostepniajg swoim klientom
aplikacje Legimi

» Wspotpraca z Samsungiem, Legimi zapewnia darmowe synchronobooki
dla cztonkéw Samsung Members

» Wspotpraca z bibliotekami publicznymi
+ Gtéwni konkurenci Legimi:

* Storytel — serwis oferujgcy w Polsce cyfrowg ustuge abonamentowg, umozliwiajgca streaming audiobookow na telefonach,

tabletach i komputerach;
* Audioteka — dystrybutor i producent audiobookéw;

* Virtualo (cze$¢ grupy kapitatowej Empik) / Empik GO — aplikacja dziatajgca w modelu abonamentowym pod
markgEmpikGo, zaopatrywana w tresci przez dystrybutora Virtualo. Natomiast sama spétka VIRTUALO, jest ksiegarnig
internetowg, ktdra specjalizuje sie w sprzedazy ebookdw i audiobookdw (sprzedaz jednorazowa, brak ustugi

abonamentowe));

* e-Kiosk — serwis zajmujgcy sie sprzedazg ksigzek, audiobookéw, ebookdéw a tak ze gier, muzyki, filméw i zabawek.
* Amazon — poprzez ustuge Kindle globalny gracz na rynku ebookow, nieobecny jednak bezposrednio na rynku polskim,

jednak konkuruje z Emitentem na rynku niemieckim
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Ryzyka zwigzane z biznesem

dziatalnos¢ spofki jest obarczona szeregiem ryzyk, opisanych na kolejnych
stronach oraz szczeg6towo w dokumencie ofertowym

materializacja ryzyk bedzie stanowita zagrozenie dla realizacji zobowigzan
z obligaciji




Wybrane czynniki ryzyka Legimi

Ponizej przedstawione zostaly wybrane czynniki mogace mie¢ wpltyw na rozwd@j dziatalnosci Legimi S.A. w przysztosci.
Wszystkie czynniki ryzyka zostaly zaprezentowane w Memorandum Informacyjnym sporzagdzonym w zwigzku z emisjg obligacji serii Z. Zarzad na biezagco monitoruje i analizuje wptyw tych
czynnikdw na biezaca i przyszia dziatalnos¢ Spoftki.

Ryzyko niedoszacowania wysokosci abonamentu

Emitent przy ustalaniu ceny ustugi abonamentowej kieruje sie wlasnymi analizami odnoszacymi sie do ilosci czytanych przez uzytkownikow ksigzek w danym okresie. Analizy te sg oparte na zbiorze danych zgromadzonych
przez Emitenta oraz wkasnym doswiadczeniu. Warto$¢ ustugi zostata ustalona majgc na uwadze ponoszone przez Emitenta koszty. Emitent ponosi wydatek w wysokosci ceny oktadkowej za kazdg przeczytang ksigzke w
abonamencie, niezaleznie od kwoty abonamentu zaptaconego przez uzytkownika. Model generowania marzy polega na jak najmniejszej aktywnosci uzytkownika. Zagrozeniem dla Emitenta moze by¢ niedoszacowanie liczby
przeczytanych ksigzek przez uzytkownikéw, co moze spowodowaé obnizeniem zatozonej rentownosci. Dane posiadane przez Emitenta pokazujg, ze uzytkownicy sg najbardziej aktywni zaraz po zawarciu umowy (lub po
uruchomieniu ustugi), a aktywnos¢ ta znaczgco spada juz po kilkunastu tygodniach i utrzymuje sie na statym poziomie.

Ryzyko zwigzane z pandemii koronawirusa SARS-CoV-2)

Podobnie jak kazdy podmiot uczestniczgcy w obrocie gospodarczym, spdtka narazona jest na wystgpienie zdarzehh nadzwyczajnych, takich jak np. wybuch epidemii. Pandemia koronawirusa (SARS-CoV-2) wywiera
negatywny wptyw na $wiatowg gospodarke, w tym gospodarke Polski. Wynika to m.in. ze zmniejszenia aktywnosci gospodarczej oraz z zaburzenia funkcjonowania globalnych tancuchéw dostaw. Ze wzgledu na dynamike
sytuacji, Emitentowi trudno jest jednoznacznie okresli¢ kierunek oddziatywania spowolnienia gospodarczego wywotanego SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ operacyjng. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej konsekwencjg
pandemii bedzie globalna zapas¢ gospodarcza, ktéra odcisnie sie negatywnie réwniez na dziatalnosci Spéitki. Jednakowoz wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, sytuacja zwigzana z utrzymujgcymi sie skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa nie ma obecnie widocznego, negatywnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta oraz trudno, na obecnym etapie, okresli¢ jej wptyw na publikowane wczes$niej prognozy. Po stronie
pozytywdw, nalezy wskazac, iz w ciggu tygodni Spotka odnotowuje znaczny wzrost liczby aktywacji darmowego okresu prébnego abonamentu Legimi w odniesieniu do sredniej liczby aktywacji przed 12 marca 2020 roku, tj.
przed zawieszeniem przez ministra edukacji dziatalnosci szkét w zwigzku z zagrozeniem koronawirusa. Emitent jednoczesnie informuje, ze Spotka przeprowadzita szereg dziatan minimalizujgcych negatywny wptyw pandemii
na zdolno$¢ do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej. W celu ograniczenia ryzyka zachorowania wsrdd pracownikow Spoétka przeszta na prace zdalng, wdrozyta takze dodatkowe zabezpieczenia pracownikéw zmniejszajgce
ryzyko zarazenia, dodatkowe srodki higieny, oraz ograniczenie spotkan zewnetrznych. Emitent podkresla, iz ciggtos¢ dziatania systeméw informatycznych Spétki oraz aktywéw stuzgcych do swiadczenia ustug nie jest
zagrozona w zwigzku z pandemig.

Ryzyko wypowiedzenia umoéw przez partnerow (Play, T-Mobile)

W ramach partnerstwa Emitent wspétpracuje m.in. z dwoma operatorami komérkowymi: sieciami Play oraz T-Mobile (czasowo ze wzgledéw technicznych po stronie operatora zostata wstrzymana wspétpraca z operatorem
Plus). Zawarte umowy o wspétprace nie sg na wytgcznos¢. Ustugi Emitenta sg dostepne dla klientdw sieci telekomunikacyjnych. W przypadku wypowiedzenia umowy przez ktéregos z partneréw mogtoby doj$¢ do
zmniejszenia sie tempa rozprzestrzeniania Swiadomosci o marce wsréd potencjalnych klientéw i zmniejszenia ilosci nowych uzytk ownikéw. Mogtoby to skutkowa¢ spowolnieniem rozwoju firmy i negatywnie wptyngé na wyniki
finansowe. Nalezy zwréci¢ uwage, iz umowy nie zawierajg klauzuli wytgcznosci, dlatego mozliwe jest wprowadzenie do partneréw ustug konkurencyjnych. Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego nie miato miejsca
wypowiedzenie umowy przez partnera.

Ryzyko zwigzane ze zrédtami finansowania

Spotka swojg biezgca dziatalnos¢ finansuje z wtasnych $rodkéw, ze sSrodkéw akcjonariuszy oraz z emisji obligacji. Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego, Spoétka posiada zobowigzania z tytutu emisji obligacji w
wysokosci 6.525.000 zt. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie pozyska wystarczajgcej sumy srodkéw z emisji obligacji oraz z innych zrédet na realizacje biezgcych dziatan lub pozyskane srodku nie bedg tak wysokie jak zaktadat
Emitent, co w konsekwencji moze skutkowac¢ brakiem srodkéw na sptate wczesniejszych zobowigzan, opéznieniami w realizacji prze dsiewzie¢ rozwojowych. W przypadku problemoéw z regulacjg biezacych zobowigzan
przez Emitenta dostawcy mogg ograniczyc¢ oferte lub wycofac¢ sie ze wspotpracy ze Spotkg. Emitent wskazuje. ze obecng baze abonentéw nalezy ocenia¢ przez pryzmat dostepnej oferty, w zwigzku z czym utrata
dostawcow moze bezposrednio przetozy¢ sie na spadek jej atrakcyjnosci, co bedzie oddziatywato na spadek liczby abonentéw i dalsze pogorszenie jego sytuacji finansowe;.
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Ryzyko zwigzane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci

Na dzien Dokumentu Ofertowego Emitent wykazuje zobowigzania z tytutu emisji obligacji w kwocie 6,855 min
zt, z czego zapadalno$¢ obligacji w kwocie 1,820 ml zt przypada w listopadzie 2019 r. Emitent nie generuje
wystarczajgcych nadwyzek przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, ktére pozwolityby na wykup wskazanych
emisji obligacji. W celu dokonania terminowego wykupu Emitent bedzie musiat positkowaé sie kapitatem
zewnetrznym. Wsrod mozliwych zrodet sptaty dotychczas wyemitowanych obligacji wyr6zni¢ mozna nowe
emisje obligacji lub konwersje wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji na akcje Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku braku osiggniecia dodatkowych wptywéw w kwocie co najmniej 0,5 min zt z emisji obligacji serii Y
Emitent moze mie¢ trudnos¢ z terminowym wykupem obligacji zapadajgcych we wrzesniu biezacego roku, co
moze przetozy¢ sie na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci. W przypadku probleméw z regulacjg biezacych
zobowigzan przez Emitenta dostawcy mogg ograniczy¢ oferte lub wycofa¢ sie ze wspodtpracy ze Spodtka.
Emitent wskazuje. ze obecng baze abonentéw nalezy ocenia¢ przez pryzmat dostepnej oferty, w zwigzku z
czym utrata dostawcow moze bezposrednio przetozy¢ sie na spadek jej atrakcyjnosci, co bedzie oddziatywato
na spadek liczby abonentéw i dalsze pogorszenie jego sytuacji finansowe;j.

Ryzyko pojawienia sie na rynku konkurencji i zmniejszenie liczby klientow Legimi

Emitent dostrzega zagrozenie pojawienia sie konkurencyjnych firm w obszarze dziatania Spétki. Moze ono
pojawi¢ sie ze strony zaréwno nowych podmiotéw jak i istniejacych juz firm oferujgcych podobny rodzaj
ustug. Obecnie na krajowym rynku istniejg podmioty o zblizonym profilu tj. e-ksiegarnie oferujgce e-booki i
audiobooki, takze w modelach abonamentowych np. serwis Ibuk.pl, Storytel, Audioteka, czy dziatajagcy od
niedawna EmpikGo. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci pojawi sie podmiot, ktory swojg ofertg
abonamentowg zwiekszy ryzyko konkurencyjne dla Spétki.

Emitent ocenia, ze ryzyko pojawienia sie na rynku polskim nowych podmiotéw jest aktualnie niskie. Emitent
dzieki zawartym umowom partnerskim oraz umowom z wydawnictwami posiada caty czas wzbogacang baze
dostepnych ebookoéw, a swiadomos¢ jego marki rosnie. Nowy podmiot musiatby ponies¢ znaczace wydatki
na poczatku swojej dziatalnosci na rynku polskim, aby méc konkurowaé z Emitentem.

Wieksze ryzyko konkurencji Spétka dostrzega na rynku niemieckim, gdzie istnieje wysoka konkurencyjnos$¢ i
duzy rynek e-publikacji. Na rynku niemieckim najwigkszymi konkurentami sg Skoobe i Amazon. Obie firmy
oferujg abonament na e-booki, ale nie oferujg e-czytnikdw w potgczeniu z modelem subskrypcyjnym.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze oferta e-czytnikdw w potaczeniu z modelem subskrypcyjnym, a takze potgczenie
oraz wzajemne synchronizowanie ebooka oraz audiobooka, stanowig element wyrézniajgcy Emitenta na tle
konkurenciji, ktéry z powodzeniem przyjat sie na polskim rynku i stopniowo wprowadzany jest na rynek
niemiecki.
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Ryzyko zwigzane z objasnieniami biegltego rewidenta wykazanymi w sprawozdaniu z badania

Biegty Rewident (dziatajgcy w imieniu SWGK Audyt Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu) dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2019 wydat opinie pozytywng bez zastrzezen. W ramach przeprowadzonego badania
biegty rewident wskazat na trzy objasnienia ze zwréceniem uwagi towarzyszgce wydawanej opinii:

Test na utrate wartosci niematerialnych i prawnych - biegty rewident zwrdcit uwage na note nr I.1. dodatkowych informaciji i
objasnien do sprawozdania finansowego, przedstawiajgca naktady poniesione na wytworzenie platformy Legimi 3.0, ktére
zostaly zaprezentowane w aktywach bilansu w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne. Wartos¢ netto aktywa w postaci
platformy Legimi 3.0 na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 4 847 033,41 zt. Zarzad Spotki przeprowadzit opisany w nocie nr
1.1. dodatkowych informacji i objasnien test na utrate wartosci tego aktywa. Przeprowadzony test potwierdzit, ze warto$¢
odzyskiwalna testowanego aktywa jest wyzsza niz jego wartos¢ bilansowa. Jako model wyceny wartosci odzyskiwalnej, Zarzad
przyjat prognozowane przychody ze sprzedazy dostepéw do platformy Legimi, ktéry oparty jest na zatozeniach. Biegty
rewident podkreslit w tym miejscu, ze rzeczywiste przychody mogg roézni¢ sie od prognozowanych, poniewaz przewidywane
zdarzenia czesto nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia mogg by¢ istotne Opinia biegtego
rewidenta nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym — biegly rewident zwrécit uwage na note nr VII.2. dodatkowych informaciji i objasnien do
sprawozdania finansowego, przedstawiajgcg wartos¢ pozyczek udzielonych spotkom zaleznym Legimi International Sp. z o.0.
oraz Readfy GmbH., ktére zostaty zaprezentowane w aktywach bilansu w pozycji inwestycje dtugoterminowe — udzielone
pozyczki jednostkom powigzanym. Warto$¢ bilansowa tych pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 5 117,1 tys. zt.
Zarzad Spotki przeprowadzit opisany w nocie nr VII.2. dodatkowych informacji i objasnien test na utrate wartosci tego aktywa.
Przeprowadzony przez audytora test potwierdzit, ze warto$¢ odzyskiwalna testowanego aktywa jest wyzsza niz jego warto$c
bilansowa. Jako model wyceny wartosci odzyskiwalnej, Zarzad przyjat prognozowane przychody ze sprzedazy dostepow do
platformy Legimi na rynkach zagranicznych, ktéry oparty jest na zatozeniach. Biegty zwrdcit przy tym uwage, ze rzeczywiste
przychody moga rozni¢ sie od prognozowanych, poniewaz przewidywane zdarzenia czesto nie nastepujg zgodnie z
oczekiwaniami, a wynikajgce stad odchylenia mogg by¢ istotne. Opinia Biegtego Rewidenta nie zawiera zastrzezenia w
odniesieniu do tej sprawy.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych obligacji — biegty rewident zwrécit uwage na Note nr 1.12 dodatkowych
informacji i objasnien do sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje, ze Spoétka posiada zobowigzania krotkoterminowe z
tytutu obligacji, ktére wraz odsetkami od tych obligacji wynoszg na dzien 31.12.2019 fgcznie 4 021,6 tys. zt. W Nocie nr 1.12
dodatkowych informaciji i objasnien oraz w punkcie 8 sprawozdania z dziatalnos$ci zostaty przedstawione planowane dziatania
majace na celu sptate krétkoterminowych obligacji. Spoétka planuje dokonywac sukcesywnego wykupu obligaciji w gtownej
mierze ze $rodkéw z dziatalnosci operacyjnej. Zmniejszone od zakladanych wplywy z dziatalnosci operacyjnej Spoétka zamierza
pokrywac¢ poprzez kolejne emisje papieréw wartosciowych. Zdaniem Zarzadu Spéiki ryzyko niepozyskania zaktadanej przez
Spotke kwoty w drodze emisji papierow wartosciowych obniza mozliwos¢ udzielenia Spotce pozyczki przez cztonkéw organdw
Spotki. Opinia biegtego rewidenta nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
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Klucz do sukcesu

e-czytnik za 1 PLN

®  Pod koniec 2015 r. Legimi wprowadzito innowacyjny

omyst: ,Czytnik za 1 zZt” dostepny w abonamencie na 24 . . ,
%iesi)gce / Rk Liczba klientow

® Efektem nowej oferty byt dynamiczny wzrost liczby 98 507
klientéw w 2016 r.

®  Legimi zamierza replikowa¢ oferte na rynkach
zagranicznych

69 907

48 082
Czytelnia w Play by Legimi 29453
o i ) ) 17 368
®  Legimi wspotpracuje z operatorem Play w ramach projektu
Play360 stopni .
" Play360 to kompleksowy pakiet ustug dla klientow
operatora sieci PLAY 2016 2017 2018 2019 2020p

®  Klienci otrzymujg nielimitowany dostep do ebookéw w
ramach cyfrowej biblioteki Legimi

Niniejszy materiat zostat sporzadzony na potrzeby oferty obligacji serii Z spotki Legimi S.A.
Emitent podkresla, ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.




o | Legimi
Strategia | prognoza finansowa 2020

(=)

g . . .. Zatozenia do prognozy*:
M Strategia rozwoju Legimi - Utrzymanie dynamicznego wzrostu bazy klientéw oraz

przychoddw w oparciu

* utrzymanie dynamicznego trendu przyrostu abonentéw na rynku polskim - Poprawa rentnownosci
i tym samym proporcjonalne zwiekszanie przychoddéw Spotki - Rozwdj projektu ,,Play 360 stopni”
L L - Optymalizacja kosztéw dziatalnoici operacyjnej Stopien realizacji prognozy na 2020
* dalszy przyrost klientdow biznesowych oraz bibliotecznych - Skuteczne wykorzystanie d#wigni operacyjnej P 1Q 2020 r.

- Zrefinansowanie zadtuzenia w H2 2020

* koncentracja na rynku polskim oraz sukcesywna realizacja planow ekspansji Sprzedaz netto 25%

zagranicznej (na rynku niemieckim) w przypadku pozyskania Zrodet Dotychczasowy sukces:

finansowania i generowania przez Spétke stabilnych nadwyzek finansowych EBITDA 33%

- Wdrozenie Legimi 3.0

/\;‘ - Finalizacja przejecia Readfy
. .. . . . Zysk netto 29%
* wprowadzenie akcji Legimi na rynek NewConnect, budowa stabilnych
relacji inwestorskich, odblokowanie mozliwosci pozyskania finansowania na

szybszy rozwdj w kolejnych latach Dotychczasowe wyzwania:
+ wdrozenie nowej platformy internetowej i aplikacji mobilnych w oparciu o ~ O - Wolniejsza optymalizacja kosztow, co

najnowsze technologie i standardy I:l spowodowato rewizje wczesniejszych
prognoz

- Wzrost bazy klientéw

* poprawa sytuacji bilansowe]j Spotki

Sprzedaz netto (min PLN) EBITDA (min PLN) Zysk netto (mIn PLN)
17,8
2,1
11,3 ’ 2,6
7,1 1,1 1,2
: 0,04

m 0 = B B 0l e 22 W
2016 2017 2018 2019 2020p 2016 2017 2018 2019 2020p 2016 2017 2018 2019 2020p

*Prognoza nie uwzglednia spodziewanej zmiany stawki VAT na ksigzki elektroniczne, ktére mogg wptyna¢ dodatnio na wyniki spotki. Nieziszczenie sie zatozen do prognozy moze spowodowac brak ich realizacji. Petne zatozenia

do prognozy zostaty przedstawione w Dokumencie Ofertowym.
Niniejszy materiat zostat sporzadzony na potrzeby oferty obligacji serii Z spotki Legimi S.A.
Emitent podkresla, Ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.




Dziatalnosc¢ Legimi

Z kazdym rokiem Spodtka wprowadza udogodnienia i nowe rozwigzania dla
swoich klientow. Przetomem dla wzrostu dziatalnosci byto wprowadzenie, w
sierpniu 2015 r., ustugi ,e-czytnk za 1 zZ” w potgczeniu
z abonamentem. Po wdrozenie ww. oferty, liczba klientow zaczeta rosngc
w szybszym tempie. Aktualnie z ptatnej ustugi dostepu do elektronicznych tresci
korzysta miesiecznie okoto 80 tys. klientow.

Uzyskaj dostep do 60 000 ebookow i

audiobookow bez limitu

Korzysta) na czytniku, smartfonie, tablecie | komputerze

Wyprébuj 14 dni za darmo

Rozszerzajgc kanaty dotarcia do klienta, Legimi wspodtpracuje z operatorami
komérkowymi T-Mobile oraz Play. Ponadto Spotka wspotpracuje z operatorem
sieci Play w ramach projektu ,Play 360 stopni”, ktéry stanowi kompleksowy pakiet
ustug dla klientbw tego operatora. Za posrednictwem pakietu klienci Play
otrzymujg nielimitowany dostep do e-bookdéw w ramach cyfrowej biblioteki
Legimi.

Dodatkowo kilka marek fabrycznie preinstaluje aplikacje Legimi na swoich
urzgdzeniach mobilnych. W ramach wspoétpracy z powyzszymi firmami aplikacja
Legimi jest promowana i udostepniania uzytkownikom za posrednictwem ich
infrastruktury.

Niniejszy materiat zostat sporzadzony na potrzeby oferty obligacji serii Z spotki Legimi S.A.

Emitent podkresla, ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.
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Legimi 3.0.

W drugiej potowie 2019 roku miato miejsce uruchomieniem nowej wersji platformy
(zwanej ,Legimi 3.0”). Na ten moment nowa platforma obejmuje obstuge
unowoczesnionej strony www oraz systemu Android dla urzgdzeh mobilnych. Nowa
wersja platformy cechuje sie zwiekszong wydajnoscig, nowymi funkcjami i zmieniong
szatg graficzng. Legimi 3.0. skupia sie przede wszystkim na potrzebach i wygodzie
uzytkownika. W nowej wersji aplikacji znacznie poprawiono funkcjonalnosc
korzystania z biblioteki, czytania ksigzek i odkrywania nowych tytutéw. Legimi 3.0.
wyroznia sie nowoczesnym designem i wpisujgcy sie w najnowsze standardy branzy
technologicznej. Zmiany zostaty pozytywnie przyjete przez uzytkownikéw, jak réwniez
utatwity Swiadczenie ustugi przez Spotke.

Petne wdrozenie Legimi 3.0 na wszystkich systemach jest planowane pod koniec

2020 roku. g




Plany ekspansji na zagraniczne rynki

) Zrédio: buchreport.de

Ekspansja Legimi na rynek niemiecki

Plany Legimi S.A. zaktadajg stopniowe poszerzanie aktywnosci na rynku
niemieckim. Przejecie niemieckiego podmiotu ma poprawi¢ site
negocjacyjng w relacjach z wydawcami na tamtym rynku, a takze
powiekszy¢ oferte Swiadczonych ustug. Zaktada sie réwniez czesciowe
zmigrowanie uzytkownikbw Readfy na ustugi premium na platformie
legimi.de.

Przyktad rynku niemieckiego pokazuje, ze model biznesowy Legimi, ma
ogromny potencjat rozwoju takze na innych rynkach poza Polska.
Zamiarem Spotki jest dalszy rozwoj dziatalnosci na rynku niemieckim, a
takze rozwazenie mozliwosci wejscia na nowe rynki w przysztosci.

100 min EUR

Szacuje sie, ze taka wartos¢ przekroczy
niemiecki rynek e-ksiazki w 2018 r.”

" Zrédto: Share of the total sales of the global book publishing market in 2018, by country, Statista 2019

lokalnym rynku ksigzki. e
Emitent podkresla, ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.

Niniejszy materiat zostat sporzadzony na potrzeby oferty obligacji serii Z spétki Legimi S.A.

Globalny rynek ksigzek”

Zagraniczna dziatalno$¢ prowadzona jest na
rynku niemieckim

Reszta Swiata

36% e .
Mozliwos¢ wielojezycznej

sprzedazy krzyzowej
Chiny

Niemcy 10%
UK

9% Gotowos$¢ oprogramowania Legimi na

4% dotaczenie kolejnych krajow

Francja

4%
Dodatkowo Spétka przejeta w dniu 29 maja 2019 r. Readfy GmbH, ktéra stoi za
dziatajgcg na tym rynku aplikacjg do czytania w modelu freemium, tj. dajgcym
uzytkownikom mozliwos¢ darmowego czytania ebookdw w zamian za wyswietlane
reklamy.

Celem przejecia Readfy przez Legimi, jest zwiekszenie zasiegu dziatalnosci Spotki
I upowszechnienie jej ustugi abonamentowe] na rynku niemieckim. Dzieki
transakcji, Emitent moze uzyskac dostep do szerokiej bazy nowych uzytkownikow
Readfy - serwis posiadat 400 tys. zarejestrowanych uzytkownikéw, z czego z
aplikacji korzystato regularnie 60 tys. uzytkownikbw miesiecznie. Dodatkowo
przejecie niemieckiego podmiotu moze poprawic¢ site negocjacyjng w relacjach z
wydawcami na tamtym rynku, gdyz udzialowcami Readfy byty osoby znane na




Realizacja strategii ekspansji na rynku niemieckim —

przejecie Readfy GmbH

| W dniu 29 maja 2019 r. w niemieckim rejestrze przedsiebiorcow miata miejsce rejestracja nabycia przez Legimi S.A. 100% udziatéw w spétce Readfy GmbH.

Readfy to wiasciciel funkcjonujgcej na rynku niemieckim
aplikacji do czytania ebookéw w modelu freemium

Dysponuje ona umowami z ponad 300 wydawcami,
oferujgc 180 tys. tytutdw w modelu reklamowym

Serwis posiada 400 tys. zarejestrowanych
uzytkownikow, z czego z aplikacji korzysta regularnie
60 tys. uzytkownikow miesiecznie

Niniejszy materiat zostat sporzadzony na potrzeby oferty obligacji serii Z spotki Legimi S.A.

ﬁﬂ Synergie z transakc;ji:

= Legimi uzyskato dostep do szerokiej bazy uzytkownikéw Readfy

= Potgczenie oferty zwiekszyto potencjat monetyzacji bazy, dzieki
sprawdzonym na rynku polskim rozwigzaniom abonamentowym

= Klientom Readfy zaproponowano flagowg oferta Legimi - ,Czytnik za 1 EUR”,
czego spodziewanym efektem ma by¢ wzrost liczby subskrybentéw na rynku
niemieckim

= Legimi, na bazie doswiadczen i know-how Readfy, rozwaza implementacje
modelu freemium na rynku polskim

Emitent podkreéla, ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji. é



Legimi 3.0 — rewolucyjna zmiana

’O Legimi (jo Zarejestruj sie  lub zaloguj

Ebooki i audiobooki  E-czytnikza1zt Cennik Jaktodziata PobierzLegimi Blog Pomoc
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Format S Abonament S Cena s Jezyk S

=

- Kategorie Nowosci
o~ « I ~ ArfReE " Legimi 3.0 — odpowiedz na najnowsze

| Platforma Cekisinn e S : a3 il standardy w branzy technologii mobilnych

internetowa ' | i platform internetowych

Sensacja, thriller, horror

Wszystkie

Literatura faktu

reportaze, biografie
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Niniejszy materiat zostat sporzgdzony na potrzeby oferty obligacji serii Y Legimi S.A. i nie moze by¢ w zaden sposdb rozpowszechniany przez jego adresata.

Emitent podkresla, ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.




Polski rynek e-ksigzki

Odsetek Polakéw czytajgcych co najmniej 1 ksigzke rocznie”

56 58
54 50 .
38 el B EV EW  EE

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2015 2016 2017

38% 9%

Taki odsetek Polakow w 2017 r.  Taki odsetek z grupy czytajgcych
przeczytat przynajmniej jedng Polakow to czytelnicy intensywni
ksigzke — czytajgcy co najmniej 7 ksigzek

w roku

" Zrédto: Badanie Biblioteki Narodowej — Stan czytelnictwa w Polsce w 2017 r.

Niniejszy materiat zostat sporzgdzony na potrzeby oferty obligacji serii Z spétki Legimi S.A.

&“100 min zt**)

Szacuje sie, ze ok. tyle jest warty rynek e-ksigzki w Polsce

W Polsce stanowi on ok. 2-5% sprzedazy ksigzki drukowanej vs. 20-
30% na dojrzatych rynkach

Rynek jest relatywnie maty, ale dynamiczny i systematycznie rosngcy

Wielkim impulsem do rozwoju moze byc¢ ujednolicenie VAT-u przez
Komisje Europejska, ktory w przypadku e-ksigzek wynosi 23%, a
ksigzek drukowanych 5%.

*) Zrédto: Badanie ,Zwyczaje Polakéw zwigzane z uzytkowaniem ebookdw i audiobookéw”, zostato zrealizowane metodg CAWI na prébie 1107 respondentéw na zlecenie Virtualo przez Instytut Badawczy ARC Rynek i Opinia. é

Emitent podkresla, ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.




Perspektywy rozwoju — gtowne filary

Ekspansja zagraniczna

Platforma Legimi jest juz dostepna zaréwno na rynku polskim (legimi.pl) jak i na rynku
niemieckim (legimi.de). Spotka prowadzi ekspansje zagraniczng poprzez swojg spotke
zalezna, tj. Legimi International sp. z 0.0. a takze od niedawna poprzez spotke Readfy
GmbH. Z uwagi na modyfikacje strategii rozwoju, przyjetga w maju 2018 roku, czasowo
wstrzymano ekspansje zagraniczng na rynku chinskim.

Plany Legimi S.A. zaktadajg stopniowe poszerzanie aktywnosci na rynku niemieckim.
Jedng z konsekwencji tego planu jest m. in. finalizacja transakcji zakupu 100% udziatow
w niemieckiej firmie Readfy GmbH, ktéra jest pionierem modelu freemium w branzy e-
bookow. Przejecie niemieckiego podmiotu ma poprawic site negocjacyjng w relacjach z
wydawcami na tamtym rynku, a takze powiekszy¢ oferte Swiadczonych ustug. Zaktada
sie rowniez czesciowe zmigrowanie uzytkownikéw Readfy na ustugi premium na
platformie legimi.de.

Przyktad rynku niemieckiego pokazuje, ze model biznesowy Legimi, ma ogromny
potencjat rozwoju takze na innych rynkach poza Polskg. Zamiarem Spotki jest dalszy
rozwoj dziatalnosci na rynku niemieckim, a takze rozwazenie mozliwosci wejscia na
nowe rynki w przysztosci.

Niniejszy materiat zostat sporzadzony na potrzeby oferty obligacji serii Z spotki Legimi S.A.

Emitent podkresla, ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.

Rozwa@j segmentu B2B

Od ponad dwdéch lat Legimi systematycznie rozwija wspotprace z bibliotekami, ktéra
obejmuje sprzedaz, w formie abonamentu, dostepu do tysiecy ebookdéw. W ramach
abonamentu, biblioteka uzyskuje limit stron do wykorzystania, ktére samodzielnie
rozdysponowuje pomiedzy swoich czytelnikdw. Dzieki modelowi abonamentowemu,
czytelnik biblioteczny moze korzystac z petnej bazy Legimi, obejmujgcej obecnie
ponad 60 tys. tytutdéw, a nie tylko z pozycji fizycznie posiadanych przez biblioteke i
bedgcych w danym momencie na pétce. Z powyzszej oferty Spotki skorzystato juz
ponad 200 bibliotek w Polsce.

Na analogicznych zasadach rozwijana jest wspétpraca z firmami. W tym przypadku
firma, ktéra wykupuje dostep do platformy Legimi, oferuje swoim pracownikom
dostep do zasobow Legimi, jako pozaptacowy benefit.

W kolejnych latach, Legimi chce rozszerza¢ swojg obecnos¢ w ramach segmentu
B2B. W szczegolnosci chce poszerzac wspétprace z firmami, gdzie w opinii Spoétki
drzemie olbrzymi potencjat na dtugoterminowy rozwo;.

¢



Wybrane dane i wskazniki finansowe

Rachunek wynikow

Pozycja (dane w tys. PLN) 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
v ys: 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019

Przychody ze sprzedazy 6 276,02 4118,54 17 425,60

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1108,01 -321,45 918,84

EBITDA 1498,23 -285,46

Zysk (str.ata-) brutto z dziatalnosci 1118,20 346,76 145463

operacyjnej

Zysk (strata) netto 758,75 -484,44 613,88

Bilans

Aktywa (dane w tys. PLN)

Pozycja 31.03.2020 31.03.2019  31.12.2019
A. | Aktywa trwate 13 832,95 7 100,51 13 441,89
Aktywa obrotowe 3424,96 6 443,94 3041,47
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,00 0,00 0,00
podstawowy
D. |Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 17 257,91 13 544,45 16 483,36
Pasywa (dane w tys. PLN)
Pozycja 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
A. |Kapitat (fundusz) wiasny 4 815,62 1110,11 4 056,03
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 442,29 12 434,34 12 427,34
PASYWA RAZEM 17 257,91 13 544,45 16 483,36
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Kluczowe wskazniki finansowe biznesu

Wskazniki 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
DN/EBITDALTM 2,0 12,3 5,3
DN/Aktywa 44,4% 62,7% 53,6%
Ptynnos¢ biezaca 54,7% 45,4% 36,58%
ROA LTM 11,6% -3,6% 4,04%
ROE LTM 51,1% -28,2% 22,20%
ROS LTM 9,5% -3,4% 3,52%
ROICLTM 20,1% 3,4% 8,65%

Komentarz Zarzadu:

Zaprezentowane wyniki finansowe za | kwartat 2020 wskazujg, ze sytuacja finansowa spo&tki ulegta
poprawie w stosunku do | kwartatu roku poprzedniego. Przeprowadzona analiza wskaznikowa
wskazuje rowniez na istotng poprawe efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. Widoczne sg efekty
podejmowanych dziatan dotyczgcych m. in. redukcji zadtuzenia w stosunku do generowanych zyskéw i
do sumy aktywow. Przyczynity sie do tego takie dziatania jak publiczna emisja akcji serii G w roku
2019, oraz dziatania dotyczgce zwiekszenia marzy operacyjnej. Powyzsze dziatania przekfadajg sie
réwniez na istotng poprawe wskaznikow rentownosci operacyjnej ROE i ROIC, przy jednoczesnym
wzroscie rentownosci sprzedazy ROS.

Zarzad Spotki wskazuje, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatania majgce na celu dalsze zwigkszane
przychodéw operacyjnych w tempie poréwnywalnym do obserwowanych w ostatnich kwartatach, tj.
powyzej 50% rdr. oraz bedzie dalej dgzyt do obnizania wskaznikéw zadtuzenia, przy jednoczesnej
poprawie parametréw finansowych, rentownosci operacyjnej i ogdlnej poprawie sytuacji bilansowej
spotki. Jednym z planowanych w najblizszym czasie dziatan w kontekscie finansowym jest m. in.
zamiana czesci zobowigzan krétkoterminowych na dtugoterminowe.
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Parametry oferty

CENA EMISYJNA: 1000 zt

OPROCENTOWANIE: 6,75% W SKALI ROKU
KUPON: WYPLACANY KWARTALNIE

TERMIN ZAPADALNOSCI: 24 MIESIECY
WARTOSC EMISJI: do 2,5 MLN PLN

PROG DOJSCIA EMISJI DO SKUTKU: 0,5 MLN PLN
TERMINY ZAPISOW: 1 lipca do 15 lipca 2020

= Refinansowanie zadtuzenia: do 1,5 min PLN
» Rozwdj dziatalnosci na rynku niemieckim: 0,5 min PLN
» Zabezpieczenie biezgcej ptynnosci finansowej: 0,5 min PLN

CELE EMISJI

Dom
Maklerski

INC Leglml
Dom Maklerski INC'5.A. Legimi S.A. Wiecej informacji: Legimi.pl/obligacje
Ul. Krasiriskiego 16 Ul. Obornicka 330

60-830 Poznan 60-689 Poznan
www.dminc.pl www.legimi.com
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