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Szanowni Panstwo,

w zwigzku z otrzymywanymi zapytaniami od akcjonariuszy Korporacji Gospodarczej Efekt S.A.
dotyczagcymi zwotanego na dzien 2 lipca 2020 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
planowanej uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii FF
realizowanej w ramach subskrypcji zamknietej, z zachowaniem przez dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji nowej emisji, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych zwraca sie do Zarzadu
Korporacji Gospodarczej Efekt S.A. z wnioskiem o udzielenie dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych planowanej emisji akcji serii FF.

Zgodnie z przedstawiong przez Zarzad Spoétki propozycjg podwyzszenie kapitatu zaktadowego, mogtoby
ono zostaé¢ dokonane z kwoty 4.995.450 zt do kwoty nie wiekszej niz 54.949.950 zt. Oznacza to,
ze w przypadku przyjecia uchwaty kapitat zaktadowy bedzie modgt zosta¢ podwyziszony nawet
az o dziesieciokrotnos$¢ dotychczasowej wartosci. W konsekwencji akcji nowej emisji (serii FF) bedzie
mogto byé wyemitowanych nawet dziesieciokrotnie wiecej niz wszystkich dotychczasowych akcji.
W przypadku tak znacznej emisji akcji, zachowanie przez akcjonariuszy dotychczasowych proporcji
udziatu w kapitale zaktadowym wymagato bedzie nabycia akcji Spétki w liczbie wielokrotnie wyzszej niz
zostato wyemitowanych we wszystkich poprzednich emisjach akcji. W przeciwnym razie dojdzie
bowiem do rozwodnienia udziatu kapitatowego akcjonariuszy nie biorgcych udziatu w zapisach na akcje
serii FF i zmarginalizowania ich w akcjonariacie spotki. W zaistniatych okolicznosciach istotne jest zatem
aby warunki emisji nowych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym byly maksymalnie
transparentne, a informacje potrzebne do podjecia decyzji o ich objeciu dostepne w rownym zakresie
dla wszystkich akcjonariuszy. Bez rzetelnych i kompletnych informacji o emisji akcji akcjonariusze
mniejszoSciowi bedg mieli obawy przed zainwestowaniem kolejnych srodkéw w nowg, w dodatku tak
znaczng emisje akcji. Pomimo formalnego zachowania prawa poboru, taka forma emisji nie spetni
woéwczas swojej funkcji ochronnej.

Majgc powyzsze na uwadze Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych zwraca sie z wnioskiem
o udzielenie dodatkowych informacji dotyczgcych emisji akcji serii FF, ktérej uchwalenie planowane
jest podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Korporacji Gospodarczej Efekt S.A. zwotanego
na dzien 2 lipca 2020 r.
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W opinii Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych uchwalenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
powinno byé poprzedzone przede wszystkim przedstawieniem informacji o planowanym sposobie
wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji akcji. Dlatego tez wnioskujemy o udzielenie informacji:

1) Jakie sg cele emisji akcji serii FF? Na realizacje jakich zadan lub planéw Spétka zamierza przeznaczyé
srodki uzyskane z emisji?
2) W jakim okresie Spotka planuje ww. cele zrealizowac i co zamierza dzieki temu osiggngc¢?

Projekt uchwaty w sprawie emisji akcji serii FF ani nie okresla ceny emisyjnej akcji, ani nie zawiera
zadnego mechanizmu jej ustalenia. W § 1 ust. 5 przewiduje natomiast przyznanie Zarzagdowi Spétki
upowaznienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji. Powyzsze stanowi istotng niedogodnos¢ dla
akcjonariuszy, uniemozliwiajgcg im gtosowanie nad uchwatg w sprawie emisji akcji z nalezytym
rozeznaniem, w szczegoélnosci wobec braku informacji o jej kluczowych parametrach. Co wiecej bez
okreslenia w projekcie uchwaty ceny emisyjnej akcji, wzglednie mechanizmu jej ustalenia, niemozliwa
bedzie racjonalna wycena prawa poboru, co uniemozliwi, lub znacznie utrudni, obrét tym
instrumentem, pozbawiajgc akcjonariuszy mozliwosci realizacji praw majgtkowych ucielesnionych
w prawach poboru, lub powaznie im to utrudniajgc. W zwigzku w powyzszym Sl zwraca sie
z wnioskiem o wyjasnienie:

3) Dlaczego projekt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie zawiera ceny
emisyjnej akcji, ani zadnego mechanizmu jej ustalenia?

4) Jakie przestanki przemawiajg za przyznaniem zarzgdowi uprawnienia do okreslenia ceny emisyjnej
akgji?

5) Jakimi przestankami, wytycznymi ma sie kierowac¢ Zarzad okreslajac cene emisyjng akcji serii FF
skoro w projekcie uchwaty brak jest jakichkolwiek informacji w tym zakresie?

6) W jaki sposdb zostanie ustalona przez Zarzad cena emisyjna akcji, wedtug jakich kryteriéw?

7) Do kiedy Zarzad miatby by¢ zobowigzany do okreslenia ceny emisyjnej akcji.

Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych oczekuje, ze Zarzad Spétki przedstawi propozycje ceny
emisyjnej akcji serii FF lub zaproponuje mechanizm jej ustalenia, adekwatny dla emisji akcji
o planowanej wielkosci, aby projekt uchwaty maégt zosta¢ uzupetniony o jedng z ww. informacji.

Projekt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w § 1 ust. 6 przewiduje, ze ,Akcje serii
FF zostang objete w zamian za wktad pieniezny wptacony przed zarejestrowaniem akcji”. W ocenie Sl|
nie wyklucza to jednak, ze do jego optacenia moze doj$¢ poprzez wzajemne potrgcenie wierzytelnosci,
tj. wierzytelnosci akcjonariusza wobec spotki z wierzytelnoscig spétki o wniesienie wktadu na akcje.
Zwazywszy, ze emitowanie akcji, ktérych objecie nastepuje w drodze potracenia wierzytelnosci
pienieznej moze budzi¢ uzasadnione watpliwosci, w szczegdlnosci w kontekscie zgodnosci z zasadami
publicznego charakteru obrotu, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych zwraca sie z wnioskiem
do Zarzadu Spétki:

8) o udzielenie informacji, czy dopuszczalne bedzie wniesienie wktadu na akcje serii FF w drodze
wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci oraz

9) o modyfikacje projektu uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez dodanie
wyraznego zastrzezenia, ze wptaty na akcje mogg nastepowac wytgcznie w formie pienieznej
(gotowkowej) - przelewem na rachunek bankowy Spétki.

Zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW ,Spdtka powinna posiadac
przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom intereséw i zawieraniu transakcji z podmiotami
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powigzanymiw warunkach mozliwosci wystgpienia konfliktu intereséw”. Majac na uwadze powigzania
osobowe miedzy cztonkami organdéw Korporacji Gospodarczej Efekt S.A. a jej wiodacymi
akcjonariuszami, w tym spotkg INWEST Sp. z 0.0. oraz Panem Bogumitem Adamkiem, Sl zwraca uwage
na potencjalny konflikt intereséw pomiedzy ww. podmiotami. W zwigzku z powyiszym prosimy
o udzielenie odpowiedzi na pytanie:

10) W jaki sposdb Spdtka minimalizuje ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw (z uwagi na zbieznos¢
piastundw organow i powigzania osobowe) w zwigzku z planowanymi transakcjami objecia akcji
Spotki serii FF?

Ponadto zwracamy sie z wnioskiem o udzielenie informacji:

11) Czy propozycja przeprowadzenia emisji akcji serii FF byta rozpatrywana i opiniowana przez Rade
Nadzorczg Spotki. Jesli tak to jakie byto jej stanowisko w tym przedmiocie? Czy Rada wydata jakgs$
opinie?

12) Czy Spotka przewiduje mozliwos¢ uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
zwotanym na dzien 2 lipca 2019 r., w tym oddawania gtosu droga elektroniczng?

Nie negujac same] zasadnosci pozyskania kapitatu przez Korporacje Gospodarczg Efekt S.A. w drodze
emisji nowej serii akcji, z uwagi na istote problemu i podniesionych w niniejszym pismie kwestii
zwracamy sie do Spétki z wnioskiem o przekazanie inwestorom wskazanych w niniejszym pismie
informaciji celem umozliwienia im wszechstronnej oceny zasadnosci przeprowadzenia emisji akcji
o zaproponowanych przez Zarzad parametrach i podjecia przemyslanej decyzji co do sposobu
gtosowania nad uchwatg jg przewidujgca.

Z powazaniem

r@zes Larzga ()

A - - O
aw Dominial

str. 3/3



