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Zastrzezenia SERINUS

Niniejszy dokument zawiera informacje dotyczace Spétki i jej podmiotdéw zaleznych. Niniejszy dokument przedstawiony jest przy zastrzezeniu, ze jego tre$¢ ma
charakter tylko orientacyjny i informacyjny, a Zzadna osoba Ilub kategoria oséb nie powinna w Zzaden sposdb i w Zzadnym celu opiera¢ sie
na informacjach zawartych w niniejszym dokumencie, ktéry nie stanowi zadnego zapewnienia o jakimkolwiek charakterze, ani ze strony Spoftki
ani jakiegokolwiek innego podmiotu, co do wartosci Spotki czy korzysci wynikajgcych z inwestowania w Spétke. Wszelkie sprzeczne z powyzszym o$wiadczenia sg
niezgodne z prawem. Miedzy innymi Spétka, jej podmioty stowarzyszone i ich dyrektorzy, decydenci, agenci, doradcy, pracownicy bgdz inne osoby nie ztozyty ani tez
w ich imieniu nie ztozono zadnego wyraznego lub domniemanego zapewnienia badZ gwarancji co do doktadnosci lub kompletnosci informacji lub opinii zawartych
w niniejszym dokumencie lub w odniesieniu do wszelkich btedéw, pominie¢ lub nieprawidtowosci, a ponadto w zakresie dopuszczalnym przepisami prawa Spoétka, jej
podmioty stowarzyszone i ich dyrektorzy, decydenci, agenci, doradcy, pracownicy badzZ inne osoby nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci (z tytutu zaniedbania lub
z innego tytutu) wynikajgcej w jakikolwiek sposéb, bezposrednio lub posrednio z wykorzystania takich informacji lub opinii bgdZ w jakikolwiek inny sposéb w zwigzku
Z nimi.

Niniejszy dokument zawiera i opiera sie miedzy innymi na informacjach i stwierdzeniach odnoszacych sie do przysztosci, ktére sg obarczone znacznym ryzykiem
i niepewnoscia. Niektére stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci mozna zidentyfikowaé w oparciu o takie okreslenia, jak , oczekuje”, ,spodziewa sie”, ,powinien”,
,uwaza”, ,planuje”, ,bedzie” i podobne sformutowania. Wszystkie takie informacje i stwierdzenia, inne niz stwierdzenia faktu historycznego, zawarte lub wynikajgce
z niniejszego dokumentu, nalezy traktowac jako odnoszace sie do przysztosci. Takie informacje i stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci mogg opierac sie na
obecnych zatozeniach, szacunkach, prognozach i przewidywaniach co do kondycji gospodarki $wiatowej lub regionalnej, geologicznych i/lub geofizycznych
interpretacji okreslonych obiektéw perspektywicznych lub obszaréw, cen towardw, zaktadanych pozioméw naktadéw inwestycyjnych i kosztéw operacyjnych oraz
innych czynnikéw, w tym miedzy innymi wewnetrznych szacunkéw dotyczgcych potencjalnych lub prawdopodobnych rezerw dostepnych do wydobycia w ramach
poszczegdlnych istniejgcych lub perspektywicznych inwestycji. Chociaz wszystkie informacje i stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci odzwierciedlajg obecne
zamiary Spotki, jej przekonania i oczekiwania, nie ma pewnosci, ze wszystkie takie obecne zamiary zostang zrealizowane lub ze wszystkie takie obecne przekonania
i oczekiwania okazg sie doktadne lub prawidtowe. Istnieje wiele czynnikéw, ktére moga spowodowaé, ze faktyczne wyniki oraz sposoby realizacji zatozen bedg
odbiegaty w sposéb istotny od tych wyrazonych lub sugerowanych w stwierdzeniach i prognozach. Dotychczasowe wyniki Spotki nie gwarantujg jej przysztych
wynikéw. Spétka nie jest zobowigzana do publicznej aktualizacji lub weryfikacji informacji i stwierdzen odnoszacych sie do przysztosci wskutek nowych informacji,
przysztych zdarzen lub z innego powodu z zastrzezeniem wymogow okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa papieréw wartosciowych. Miedzy innymi nie
ztozono zadnych zapewnien ani gwarancji co do osiggniecia lub zasadnosci poszczegélnych celdéw, oczekiwan, szacunkdéw, prognoz i zatozen dotyczgcych wynikéw
Spotki przedstawionych w niniejszym dokumencie, w zwigzku z czym nie nalezy na nich polegac.

Uwaga: Niniejszy dokument stanowi wolne tumaczenie oryginatu sporzadzonego w jezyku angielskim. W przypadku watpliwos$ci interpretacyjnych obowiazuje wersja angielska.
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. . SERINUS
Zastrzezenia

Podstawa prezentacji

Niniejszy dokument zostat przygotowany zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”
lub ,,GAAP”) opublikowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,IASB”).

Miary niewystepujace w GAAP

W niniejszym dokumencie zamieszczono odniesienia do miar, ktére nie sg definiowane przez GAAP. W szczegdlnosci pozycje ,wartosé
retroaktywna dla pola” (ang. field netback) oraz ,wartos¢ retroaktywna netto po opodatkowaniu” (ang. AT (after tax) netback) nie posiadajg
standardowego znaczenia okreslonego w zasadach GAAP i stanowig miary niewystepujgce w GAAP. Takie miary spoza zasad GAAP mogg by¢
nieporéwnywalne z obliczeniami podobnych z nazwy miar dla innych podmiotéw, za$ odbiorca powinien mie¢ na uwadze, ze wykorzystanie takich
miar w celu poréwnania réznych emitentéw moze by¢ bezzasadne. Miary niewystepujgce w GAAP stuzg do pomiaru wynikdw operacyjnych na tle
wczesniejszych okresdw i sg powszechnie stosowane przez inwestoréw, pozyczkodawcédw, analitykdw i inne podmioty. Takich dodatkowych miar
spoza zasad GAAP nie nalezy stosowaé w oderwaniu ani tez zamiast miar opracowanych zgodnie z zasadami GAAP. Definicje i uzgodnienie danej
miary niewystepujgcej w GAAP lub dodatkowe sumy przedstawiono w niniejszym dokumencie.

Pozycje , wartos¢ retroaktywna dla pola” (ang. field netback) oraz ,, wartos$¢ retroaktywna netto po opodatkowaniu” (ang. AT netback) to typowe
miary niewystepujgce w GAAP, stosowane w sektorze ropy naftowej i gazu. Stuzg one kierownictwu do oceny jednostkowych wynikéw
operacyjnych z poszczegdlnych aktywow. ,Wartos¢ retroaktywna dla pola” oznacza cene rynkowa ropy lub gazu po potrgceniu optat
eksploatacyjnych (ang. royalties) i kosztow operacyjnych. ,,Wartos¢ retroaktywna netto po opodatkowaniu” oznacza cene rynkowa ropy lub gazu po
potraceniu optat eksploatacyjnych (ang. royalties), kosztow operacyjnych oraz podatkdw. W ocenie kierownictwa takie miary spoza zasad GAAP
pomagajg managementowi i inwestorom w ocenie rentownosci i jednostkowych wynikéw operacyjnych Serinus, co utatwia analize progresu
w pordéwnaniu z poprzednimi okresami.

www.serinusenergy.com Prezentacja Spotki




Podstawowe informacje SERINUS

ENERGY

Aktywa produkcyjne zlokalizowane na terenie Rumunii i Tunezji

Duza i zréznicowana baza aktywdw, umozliwiajgca dalszy rozwdj, w potaczeniu z precyzyjnie zdefiniowang Sciezkg wzrostu
stopy zwrotu dla akcjonariuszy

Wydobycie: 2.128 boe/d (barytek ekwiwalentu ropy naftowej dziennie) w Il kw. 2019 r., ponad 6,7 razy wyzsze niz Srednie
wydobycie w | kw. 2019 r. (wynoszace 317 boe/d)

wydobycie w Rumunii: 1.685 boe/d w IIl kw. 2019 r.
wydobycie w Tunezji: 443 boe/d w Il kw. 2019 r. — obejmuje wznowiong produkcje na polu Chouech Es Saida w lipcu 2019 r.

Mocna pozycja Spétki pod wzgledem rezerw i zasobéw: 10,8 MMboe Potwierdzonych i Prawdopodobnych (2P) Rezerw oraz
1,1 MMboe obarczonych ryzykiem Zasobéw Warunkowych 2C! w Tunezji i Rumunii

W krotkim horyzoncie czasowym - zaktadana realizacja programow prac, charakteryzujgcych sie niskimi nakfadami
i ograniczonym ryzykiem, w celu uzyskania dalszego wzrostu/intensyfikacji wydobycia

W kwietniu 2019 r. ruszyto wydobycie w ramach Projektu Gazowego Moftinu w Rumunii - przewiduje sie, ze niskokosztowe odwierty

eksploatacyjne umozliwig osiggniecie przez zaktad przetwarzania gazu wydajnosci na poziomie ok. 15 MMscf/d (milionéw standardowqychstop
szesciennych dziennie) (2.500 boe/d)

Odwiert Moftinu-1004 — prace wiertnicze wykonane i produkcja uruchomiona w lutym 2020

Pozyskanie danych sejsmicznych 3D dla 148 km2?w Rumunii — planowane zakoriczenie prac w Il kw. 2020 r. Celem identyfikacja dalszych, ptytko
potozonych zt6z gazu (typu Moftinu)

W Il kw. 2019 r. pole Chouech Es Saida w Tunezji zostato ponownie uruchomione
Mozliwe rekonstrukcje odwiertéw i zastosowanie metod mechanicznej eksploatacji (artificial lift) na polu Sabria w Tunezji

Rozsgdne warunki podatkowe i lokalizacja aktywow sprzyjajg generowaniu wyzszej stopy zwrotu netto

1. Zgodnie z niezaleznym Raportem o rezerwach przygotowanym przez RPS wg stanu na 31 grudnia 2018 r.

www.serinusenergy.com Prezentacja Spotki




Kadra kierownicza SERINUS

Jeffrey Auld — Prezes i Dyrektor Generalny (ang. Chief Executive Officer)

Od ponad 25 lat dziata w obszarze sSwiatowego sektora naftowo-gazowego. W tym okresie zarzadzat
i byt doradcg spotek dziatajgcych na wschodzacych rynkach naftowo-gazowych. Auld ma bogate doswiadczenie
w dziedzinie zarzgdzania finansami przedsiebiorstw, fuzji i przejeé oraz zarzgdzania strategicznego.

Andrew Fairclough — Dyrektor Finansowy (ang. Chief Financial Officer)

Od niemal 30 lat zaangazowany zawodowo w sektorze finanséw korporacyjnych, rynkéw kapitatowych
i zarzgdzania spotkami. W tym czasie zyskat szerokie doswiadczenia w obszarze strategii spoétek, finansowania
z wykorzystaniem instrumentéw kapitatowych i dtuznych, pozyskiwania kapitatu, fuzji i przejeé, zarzadzania
kapitatem, planowania finansowego, projektowania budzetu oraz sprawozdawczosci finansowe;.

Calvin Brackman — Wiceprezes ds. Relacji Zewnetrznych i Strategii

Posiada 25-letnie doswiadczenie pracy w sektorze naftowym i gazowym, dotyczace zaréwno podmiotéw
reprezentujgcych  sektor publiczny, jak i prywatny. Jest odpowiedzialny za koordynowanie
i wdrazanie strategii rozwoju Grupy oraz nadzoruje obszar kontaktdw z administracja panstwowg
i interesariuszami.

Alexandra Damascan — Prezes Serinus Energy Romania (Rumunia)

W 2008 r. rozpoczeta prace w Serinus Energy Romania (spotki—corki Serinusa). Posiada szeroka wiedze nt.
technicznych i biznesowych aspektéw dziatalnosci. Odegrata istotng role w realizacji prowadzonego przez
Spoétke Programu Zagospodarowania Gazu Moftinu, na wszystkich jego etapach, poczgwszy od etapu
poszukiwawczego do uruchomienia wydobycia.

Haithem Ben Hassen — Prezes Serinus Energy Tunisia BV (Tunezja)

Od listopada 2014 r. w zespole Serinus Energy Tunisia (spotki—corki Serinusa). W styczniu 2018 r. otrzymat
awans na Prezesa Serinus Energy Tunisia. Pod jego nadzorem z sukcesem zrealizowano liczne projekty
inwestycyjne prowadzone w ramach Grupy.
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Rumunia SERINUS
Przeglad aktywow

= — Koncesja Satu Mare w pétnocno-zachodniej Rumunii
/i : . < 2.950 km? w Igdowej cze$ci Rumunii
) A Etap 3 prac poszukiwawczych
= e w i ) 100% efektywnego udziatu operacyjnego!
*f . il Przedtuzenie pierwotnie obowigzujgcego terminu o 3-lata (od 28 pazdziernika 2016 r.). W pazdzierniku
- " 2019 r. uzyskano 12-miesieczne przedtuzenie
" - F
2 : = 3 Zobowigzania obejmujg dwa odwierty poszukiwawcze (juz wykonane) oraz opcjonalnie trzeci odwiert lub
- o 4 badanie sejsmiczne 3D dla 120 km?2 (Spétka przeprowadza badanie 3D dla 148 km?)

Mozliwos¢ rozwoju, obarczona niskim ryzykiem, w oparciu o odkryte ztoze gazu, oraz potencjat
Rurociagi . . . .
B Folagazowe 7 poszukiwawczy (w dtuiszej perspektywie)

= pola nafta-gaz]
3 sejsmika 3D

Odkrycie gazu Moftinu to 14,2 Bcf (milliard stép szesciennych) obarczonych ryzykiem Rezerw 2P?2
Dodatkowe 4,9 Bcf obarczonych ryzykiem Zasobéw Warunkowych 2C2

Projekt Moftinu

Zaktad przetwarzania gazu o wydajnosci 15 MMscf/d, wyposazony w moduty do dehydratacji i separacji,
rozpoczat produkcje w kwietniu 2019 r.

Koszty operacyjne za trzy kwartaty 2019 r. wyniosty 0,89 USD za Mscf

Moftinu znajduje sie 3,1 km od gtdwnego gazociggu sprzedazowego, zarzgdzanego przez Transgaz (panstwowg
spotke, bedgcy operatorem gazociggdw przesytowych)

Umowa sprzedazy gazu zawarta z Vitol Gas and Power B.V. — popyt krajowy w Rumunii utrzymuje sie na
5 wysokim poziomie

1. Kierownictwo Spotki uwaza, ze Spotka posiada 100% udziatu pod wzgledem biznesowym, poniewaz poczqtkowy partner, posiadajgcy 40% udziatu w koncesji Satu Mare,
zrezygnowat z uczestniczenia w kolejnych etapach realizacji przypisanych do koncesji prac poszukiwawczych i zagospodarowywania, a w zwiqgzku z tym nie wnidst swojego udziatu do kosztow wspdlnego
przedsiewziecia. Dlatego w grudniu 2016 r. Spotka przekazata partnerowi formalne powiadomienie o niedotrzymaniu warunkéw wspdlnej umowy operacyjnej (ang. joint operating agreement), a pézniej
przekazata mu zawiadomienie dotyczqce przeniesienia udziatow na Serinus.

2. Zgodnie z niezaleznym Raportem o rezerwach wg stanu na 31 grudnia 2018 r.
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Rumunia SERINUS

Podstawowe informacje

Jeden z krajow o najdiuiszej, wsréd panstw Europy, historii wydobycia ropy naftowej
— 160 lat temu rozpoczeto tu przemystowg produkcje ropy

Po Brexicie Rumunia stanie sie drugim najwiekszym w UE producentem gazu

Sie¢ interkonektoréw — rurociggdw przesytowych, ogranicza import/eksport
Skutkuje to wyzszym poziomem cen gazu w Rumunii — ceny ksztattujg sie niezaleznie od cen w Europie

Do konca wrzesnia 2019 r. cena sprzedazy gazu w Rumunii (ang. Realized Gas Price) wynosita $rednio 7,09
USD/Mscf, znacznie powyzej Sredniej ceny odnotowanej w tym okresie na rynkach Europy

Przejrzysty system regulacji i wydawania zezwolen, funkcjonujgcy w oparciu o ustanowione normy
i przepisy
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (ang. Windfall Tax)

Produkcja gazu przez Spodtke podlega opodatkowaniu z tytutu Windfall Tax , ktéry naliczany jest

od przyrostu przychoddw netto, gdy cena gazu przekroczy zdefiniowany przez regulatora
poziom 47,53 RON/Mwh (ok. 3,44 USD za Mscf)

W ocenie Spotki nowa produkcja powinna zostac objeta zwolnieniem z tego podatku — Rumunia powinna
wspieraé¢ wzrost wydobycia. W przypadku uzyskania takiego zwolnienia, Spdtka dysponowataby wiekszymi
srodkami z przeptywdw pienieznych, ktdre mogtaby przeznaczyé na inwestycje, a tym samym przyspieszyé
zwiekszenie produkcji.
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Rumunia
Najblizsze plany

SERINUS

Odkrycie gazu Moftinu ~ +
Obszary perspektywiczne
Duze odkrycie gazu

Duze odkrycie ropy
Dostepna sejsmika 3D

e d @ X

Seésmi_ka 3D objeta
zobowigzaniem do prac

ENERGY
UKRAINE ¢ Planuje sie, ize niskokosztowe odwierty eksploatacyjne
S N umozliwig petne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
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zaktadu — przepustowosc¢ ok.15 MMscf/d (2.500 boe/d)

W Il kw. produkcja z dwdch odwiertéw produkcyjnych wyniosta srednio
10.11 MMscf/d

W styczniu i lutym 2020 r. zostat wykonany, uzbrojony oraz przetestowany
odwiert Moftinu-1004

Testy wykazaty przeptyw 6,0 MMscf/d
Rozpoczeto produkcje 14 lutego 2020 r.

Zidentyfikowano dodatkowe lokalizacje do wykonania kolejnych
odwiertow

Dodatkowe, niezagospodarowane dotychczas strefy zawierajgce gaz
w istniejgcych odwiertach, mogg by¢ niskokosztowo wprowadzone do
produkcji, gdy obecne strefy zostang wyeksploatowane (Zasoby
Warunkowe)

W Il kw. 2020 r. — Badanie sejsmiczne 3D na obszarze
148 km?

Ponownie przetworzone dane sejsmiczne 2D (analiza AVO) majg
ewidentnie wysokie amplitudy, co zdecydowanie wskazuje na potencjat
wystepowania w rejonie Berveni-Nisipeni akumulacji gazu (o niskim ryzyku
poszukiwawczym)

Spétka pozyska nowe dane 3D do analizy AVO w celu identyfikacji
kolejnych potencjalnych, ptytko potozonych ztéz gazu

Wiercenia w obszarze wyraznych anomalii w znacznym stopniu zwiekszajg
10km szanse na osiggniecie sukcesu, ograniczajgc ryzyko i poprawiajgc
ekonomike catego cyklu

Prezentacja Spotki




Rumunia SERINUS

Najblizsze plany

Przewidywania dot. mozliwego wydobycia oszacowane metoda
Material Balance (MB) w stosunku do wydobywalnych rezerw 1P, 2P
i 3P wg oszacowan z raportu niezaleznego eksperta
7000,0

6000,0 5654 5738

5276
5023

5000,0

4342
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4000,0 3594

2 960 3051
3000,0

2000,0
- ” .

0,0
M1003 M1007

OMB mRPSP1 ORPS P2 [ORPS P3

Zgodhnie z raportem niezaleznego eksperta o rezerwach 1P, 2P and 3P wg stanu na 31 grudnia 2018 r.

Odwierty Moftinu-1003 i Moftinu-1007 pozwolity na wydobycie ponad 1 miliarda stép szesciennych gazu
od czasu uruchomienia produkcji w kwietniu 2019 r. (dane na 31 grudnia 2019)

Znaczace wydobycie z odwiertow, zapowiadajgce szybki zwrot kosztow uruchomienia

www.serinusenergy.com
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Rumunia

Dziatania w dtuzszym horyzoncie czasowym

‘;"'r} Dostepna sejsmika 3D

Linie przebiegu
historycznych 2D

f [ Obszary perspektywiczne
Satu Mare : Duze odkrycie gazu

Duze odkrycie ropv

Lokalizacja odwiertu

Odkrycie gazu Moftinu

JBERVENI AOI

3.65 MM BOE *
Ave. Field Size

./
13.12 MM BQ®E"’
Ave. Field §ize
(0.2 - 162.7 MM BOE)
3

AINUSFALAU AOI

Ly
@

P / léai Mare Concession

> * 162 MM BOE ? 10km
|

Suplacu de Barcau

SERINUS

ENERGY

Obszar Berveni i Nisipeni (1 ll)
ptytko zalegajgce obiekty gazowe w pliocenskich skatach
niskie ryzyko poszukiwawcze, budowa geologiczna analogiczna
do ztoza Moftinu

Obszar Santau i Madaras (lll i IV)

przebudowa istniejgcych odwiertdw na obszarze objetym
badaniem sejsmicznym 3D Moftinu

gtebiej zalegajgce obiekty gazowe (miocen)

Obszar Nusfulau (V)

znajduje sie na linii wystepowania duzych akumulacji ropy
(np. Suplacu de Barcau — zasoby: 162 MM boe)

Obszar Babesti (VI)

szansa na odkrycie bardzo duzych akumulacji gazu, ograniczenie
stanowi kwestia skali korzy$ci wzgledem naktaddéw

Zasoby wydobywalne?
0] P50 srednia P10
(MMboe) (MMboe) (MMboe) (MMboe)

Obszar dziatan

poszukiwawczych

Koncesja Satu Mare obejmuje 73 min BOE zasobdéw perspektywicznych?
obarczonych ryzykiem

1. Szacunki Spotki 2. Wielkos¢ zasobow poszczegdlnych pdl - za Wood Mackenzie Database 2017
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. Berveni 39 56 59 83

Il Nisipeni

Il. Santau 26 47 62 109
V. Madaras

V. Nusfulau 1 5 22 45

VI. Babesti 3 17 34 94

Razem nieobarczone

ryzykiem 98 151 181 284
Razem obarczone ryzykiem 44 65 73 107




Tunezja
Przeglad aktywow
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SERINUS

ENERGY

5 koncesji, dla wszystkich Spétka jest operatorem i wiascicielem 100%
udziatéw operacyjnych, z wyjgtkiem koncesji Sabria (udziat operacyjny: 45%)*

Program dodatkowych prac, charakteryzujgcy sie niskim ryzykiem i niskimi
kosztami, pozwalajgcy na zwiekszenie wydobycia

Znaczacy potencjat poszukiwawczy — koncesje Chouech Es Saida i Ech Chouech

Produkcja przypadajaca na udziaty operacyjne?

2015 2016 2017 2018 2019°
Chouech (Boe/d) 736 489 15 0 49
Sabria (Boe/d) 550 632 _361 352 305
Razem (Boe/d) 1.285 1.121 376 352 354

Rezerwy przypadajace na udzialy operacyjne?

1P 2P
Rezerwy* (MMboe) 2,25 8,43
Wskaznik zywotnosci rezerw® (lata) 5,5 20,6

u Zaktad przetw.
gazu/Stacja

www.serinusenergy.com

Informacje dot. warunkow kazdej z koncesji znajdujq sie na pierwszym slajdzie ,Zatgcznika”.

Pole Chouech pozostawato zamkniete od 28 lutego 2017 r. do lipca 2019 r., a pole Sabria byto nieczynne w okresie od 22 maja do 6 wrzesnia
2017 r. - w obu przypadkach spowodowaty to protesty spoteczne w potudniowej Tunezji. Pole Chouech wznowito produkcje w Ill kw. 2019 r.
Ok. 75% produkcji stanowi ropa.

Rezerwy brutto - zgodnie z niezaleznym Raportem o Rezerwach wg stanu na 31 grudnia 2018 r.

Szacowane rezerwy dla Sabrii i Chouech Es Saida; wskaZnik Zywotnosci rezerw (ang. Reserve Life Index) obliczony przy zatozonym powrocie

do normalnego poziomu wydobycia netto z 2016 r., tj. 1.121 boe/d, (byt to ostatni okres, gdy na obu polach wydobycie prowadzono przez
caty rok).

Dotyczy okresu dziewieciu miesiecy zakoriczconym 30 wrzesnia 2019 r. - pole Chouech Es Saida wznowito produkcje w lipcu 2019 r. ze Sredniq
przekraczajqcq tgczne wydobycie w okresie. W IIl kw. 2019 r. srednie wydobycie wynosito 443 boe/d.
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Tunezja SERINUS

Podstawowe informacje

Kraj o ugruntowanej pozycji swiatowego producenta ropy

zasoby - 400 mIn barytek ropy

Rewolucja z 2011 r. przyniosta demokratyczne zmiany

Niepokoje spoteczne w okresie transformacji
od maja do wrzesnia 2017 r. w pofudniowej Tunezji zostato wstrzymane wydobycie ropy z powodu niepokojow spotecznych
od tego czasu sytuacja stopniowo stabilizowata sie i nastgpita znaczaca poprawa klimatu inwestycyjnego

Entreprise Tunisienne D’Activites Petrolieres (,ETAP”) to tunezyjskie panstwowe przedsiebiorstwo naftowe,
bedace partnerem Serinusa w koncesji Sabria

Spétka i ETAP nawigzaty trwatg wspodtprace

Na terenie Tunezji dziatajg liczne prywatne i panstwowe zagraniczne koncerny naftowe, prowadzac intensywne
poszukiwania i wydobycie, jak np. ENI, OMV, Mazarine, Perenco

Projekt gazowy Nawarwa oraz budowa rurociggu z potudniowej Tunezji, to wspdlne przedsiewziecie (joint
venture) firm OMV i ETAP, przewidywane zakonczenie w 2020 r. — przepustowos¢ 85.000 Mscf/d

Rurociag przebiega w poblizu pola Chouech Es Saida
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Tunezja SERINUS
Najblizsze plany

Wytypowano niskokosztowe projekty inwestycyjne (rekonstrukcje otworéw, mechaniczne
wspomaganie wydobycia ropy - artificial lift ) dla pola Sabria, ktdrych realizacja planowana
jest w 2020 r. — znaczne zwiekszenie tgcznej skali produkcji

W planach - ponowna aktywacja odwiertu Sabria N-2, ktéry wiele lat temu zostat uszkodzony w trakcie
uzbrajania i nigdy nie zostat uruchomiony

Oczekuje sie, ze zastosowanie artificial lift wptynie na zwiekszenie wydobycia z odwiertéw, dostarczajgc
przy tym cennych danych o ztozu
Pole Chouech Es Saida wznowito produkcje w Il kw. 2019 r. — po przeprowadzonej
wymianie elektrycznych pomp wgtebnych

Duzy potencjat rozwojowy na Sabrii (jedynie 1,2% catosci rozpoznanych zasobdw ropy
zostato wydobytych) oraz znaczny potencjat poszukiwawczy koncesji Chouech Es Saida
i Ech Chouech, przy czym podjecie wiercen poszukiwawczych i produkcyjnych zalezy od
tego, na ile sytuacja spoteczna, polityczna i warunki prowadzenia dziatalnosSci operacyjnej
w Tunezji bedg sprzyjaty inwestycjom
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Tunezja

Sabria: Duzy potencjat rozwojowy

Koncesja Sabria:istniejgce odwierty i fgczne wydobycie ropy

Sabria NW-1
1,689 Mbo

Sabria N-3
354 Mbo

Sabria-11

638 Mbo Sabria W-1

898 Mbo Winstar-13

197 Mbo

Odwierty produkcyjne - ropa? . Obszar wystepowania ropy naftowej
produkcja

o prawdopodobieristwie P50t
,¢_ Odwierty, gdzie zainstalowano
korek likwidacyjny i opuszczone, z objawami weglowodoréw

Nieeksploatowane bogate ztoze ropy - 358 MMbbl OOIP? (dla
P50) — dotychczas wydobyto jedynie 1,2%

Odwiert _ .
= p’ wlert ropny —zawieszona Obszar perspektywiczny z niskim

ryzykiem

Niskokosztowe programy prac moga w krotkim terminie przetozyé sie na wzrost
produkcji z istniejgcych odwiertow

Dalsze wiercenia zagospodarowujgce ztoze stanowig w perspektywie S$rednio-
i dtugoterminowej szanse na znaczny wzrost przy niskim poziomie ryzyka

SERINUS

ENERGY

SERINUS

ENERGY

Serinus CEnosssions 2 Ppolire

® sas

il Fafinaty

Pole Sabria — dane eksploatacyjne?

taczne wydobycie ropy 4.405 Mstb ropy
taczne wydobycie gazu 12,2 Bscf gazu
Odwierty

wykonane/produkcyjne 8/6

Aktualny stopien sczerpania 1,2%

Oczekiwane wydobycie

z odwiertu (przy P50)!

(ang. EUR/well ) 982 Mstb dla ropy

Objetosci szacowane dla istniejgcych odwiertéw zgodnie z Raportem o Rezerwach i Zasobach Warunkowych (Tunezja) wg stanu na 31 grudnia 2018 r.;

,OO0IP” - (ang. original-oil-in-place) - poczqtkowe zasoby ztoza
Wg stanu na 31 grudnia 2018 r.
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Tunezja SERINUS
Chouech Es Saida/Ech Chouech

Wielohoryzontalny potencjat poszukiwawczy w obrebie obu koncesiji

Dotychczas jedynie dwa otwory SW CS Sil-1
rozpoznaty osady Acacus RR: 2010 Potwierdzono zamkniecie putapek

i Tannezuft oraz potwierdzity 7’_'_—" ~ ztozowych formacji Tannezuft

ich potencjalng

. > e S —— —= (4 typy zamknieé). Modelowanie
perSpekiywicanosc = = 3 A = = geologiczne i sejsmika wskazuje na

w obrebie koncesji Chouech Es e = 0l obecnodc ga nacznie wiekszei
Saida i Ech Chouech - g - / Technicznie nieudany pufagcéus:\rlaztygr:filczr\:\g? 2€)
&‘g . /A Technicznie nieudany |

Gtéwna skata ,ﬂ
gqo’—:}gfg\gt,gfryki * Niewyjasnione testy * Strefy produkcyjne
TUNISIA - Piaskowce Acacus z 4 typami zamknie¢
Acacus (4 rodzaje zamkniec) - u Wysoko perspektywiczny obszar, doskonale nadajacy sie do sejsmiki 3D
produktywny obszar w Algierii, X . . ) X . L.
Tunezji i Libii " Obszar produktywny - zlokalizowany wzdtuz regionalnego trendu ze srednig wydajnoscig
1
Stozek Tannezuft - nowy obszar 3'775 boe/d
@ E::Z:Z;dzony na koncesji Chouech Stozek TanneZUft
* Ghebokie otwory do poziomu skat " Przestrzenny zasieg osadow stozka to ok. 125 km? i ok. 50 m migzszosci,
sylurskich - jedynie dwa na w Chouech — wskazania obecnosci gazu i kondensatu w tych osadach
b koncesji
opsearze Koneet u Ogromny potencjat rozwojowy w przypadku potwierdzenia obecnosci putapek

1. Dane zaczerpnieto z: Wood Mackenzie Database, 2017 stratygraficznych
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Plany rozwoju — harmonogram

SERINUS

ENERGY

Planowane naktady kapitatowe w celu zwiekszenia produkcjil — w ujeciu krétko- i Srednioterminowym

Il kw. 2019

IV kw. 2019

I kw. 2020

Il kw. 2020 | 1l kw. 2020 | IV kw. 2020

Dalszy okres - po 2020 r.

Rumunia

Berveni - przeprowadzenie badania
sejsmicznego 3D — pozyskanie danych,
analiza i interpretacja

Odwiert Moftinu-1004 (zamowienia,
przygotowanie wiertni, prace wiertnicze
i uzbrojenie odwiertu)

Odwiert poszukiwawczy Berveni

W zaleznosci od wynikéw badania 3D
obszaru Berveni (zidentyfikowanie
obiektéw perspektywicznych)

— ew. wykonanie dodatkowych
odwiertéw poszukiwawczych
dedykowanych rozpoznanym

w badaniu obiektom

O ile odwiert poszukiwawczy przyniesie
pozytywne wyniki, przewidywane
wykonanie odwiertéw produkcyjnych
na obszarze Berveni

Budowa nowego zaktadu przetwarzania
gazu do obstugi nowego pola/pdl

Tunezja

Dalsze stymulowanie wydobycia
na polu Chouech Es Saida

Ponowna aktywacja odwiertu N2
na polu Sabria

Mozliwa instalacja artificial lift
w odwiertach na polu Sabria

Wykonanie odwiertéw rozpoznawczych
na polu Sabria

Wykonanie odwiertéw
poszukiwawczych skierowanych na
glebiej zalegajace i dotychczas
niezbadane strefy na polu Chouech Es
Saida

1. Harmonogram zalezy od dostepnych funduszy, terminowego wydawania pozwolen i dostepnosci sprzetu.

www.serinusenergy.com
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Finanse

Serinus Energy plc
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
(w tys. USD) (dane niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia
2019 2018
Dziatalnos$é operacyjna
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5.552 2.839
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 33  (6.031)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej C) 5.585 (3.192)

Dziatalnos¢ finansowa

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (3.241) 12.242

Dziatalnos$é¢ inwestycyjna
Przep’fywy pienigzne wylfor;ystane ‘(2.649)
w dziatalnosci inwestycyjnej

(12.358)

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Zmiana stanu srodkow pienieznych i innych
aktywow pienieznych

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
na poczatek okresu

(7) 626

(312)  (2.682)

2.283 7.252

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
na koniec okresu . 1.971

4.570

Koszty wydobycia ogétem (USD/boe) Q 11,96 20,61

www.serinusenergy.com

SERINUS

ENERGY

Coraz lepsze wyniki finansowe

Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej zwiekszyty sie 0 8,777 min
USD w stosunku do poprzedniego okresu — efekt uruchomienia
produkcji w Rumunii od 25 kwietnia 2019 .

Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej —
odnotowano spadek z 12,358 min USD do 2,649 min USD,
co odzwierciedla zakonczenie budowy zaktadu przetwarzania gazu
Moftinu na poczatku Il kw. i wskazuje na nizsze zapotrzebowanie na
kapitat w dalszych okresach.

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych —
saldo nizsze r/r o 2,599 min USD w wyniku sptaty ostatniej raty
Kredytu Gtéwnego. Na przyszte wzrosty wplynie efekt ujecia
w wynikach generowanej przez caty okres produkcji/przychoddw.

Koszty wydobycia spadty z 20,61 USD/boe do 11,96 USD/boe.
W przysztosci koszty te bedg ograniczane w wyniku redukcji kosztéw
wydobycia gazu w Rumunii oraz na skutek ujecia w wynikach
wyzszego udziatu rumunskiej produkcji.
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Struktura kapitatowa SERINUS

Kapitat zaktadowy Gtowni akcjonariusze - struktura

Spotka posiada wyemitowanych
238.881.285 akcji zwyktych

Spotka  nie  posiada akcji  wtasnych
(wg stanu 30 wrzesnia 2019 r.), 38,09% akcji

Spotki pozostaje poza wolnym obrotem
(wg definicji AIM ,,shares not in public hands”)

L1 Kulczyk Investments
M Hargreave Hale Ltd

4 JCAM Investments
Nie ma ograniczen w zakresie obrotu

akcjami zwyktymi Spoéfki

L1 Pala Investments
Ll Quercus

H ’ . Lp li akci .
Akcje zwykte Spotki sg notowane na rynku ozostali akcjonariusze

AIM w ramach London Stock Exchange
(symbol: SENX.LN) i Gietdzie Papierow
WartosSciowych w  Warszawie (symbol:
SEN.WP)
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SERINUS

ENERGY

KONTAKT

Jeffrey Auld Calvin Brackman

Prezes i Dyrektor Generalny (CEO) Wiceprezes ds. Relacji Zewnetrznych i Strategii
Serinus Energy plc Serinus Energy plc

Londyn Calgary

Tel.: +44 7900 891 538 Tel.: +1 403 264 8877

E-mail: E-mail:

jauld@serinusenergy.com cbrackman@serinusenergy.com
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SERINUS

Rodzaje koncesji i warunki podatkowe

Koncesja

(rodzaj, termin wygasniecia)

Udziaty

operacyjne

Optaty koncesyjne

(royalty)
ropa/ciecze

Optaty koncesyjne

(royalty)
gaz

Podatek od zyskow
nadzwyczajnych
(Windfall Tax)

ENERGY

Podatek
dochodowy

Rumunia 60%-80%
Naktadany na dodatkowe przychody,
Satu Ma-re . 100%(1. 2) 19% 3,5%-13,5% 3,5%-13,0% gdy cena gazu przekroczy poziom 16%

(koncesja, maj 2034(1)) odpowiednio 47,53 RON/MWh i 85,00

RON/MWh
Tunezja
Chouech E‘s Saida o 100%0) i 15% 15% 35%
(zezwolenie, grudzien 2027)
Ech ChOUe‘Ch . 100% _ 15% 15% 35%
(zezwolenie, czerwiec 2022)
Sabria 2% - 15% 2% - 15% 50% - 75%

K i3 i d 2028 45% - W zaleznosci W zaleznosci W zaleznosci
(koncesja, listopa ) od wspétczynnika R od wspotczynnika R od wspotczynnika R
Zinnia 2% - 15% 2% - 15% 50% - 75%

K . dzien 100% - W zaleznoci W zaleznosci W zaleznosci
(koncesja, grudzier 2020) od wspétczynnika R od wspotczynnika R od wspotczynnika R

55% - 80%
Sanrhar 100% . 12,5% 12,5% W zaleznosci

(koncesja, grudzien 2021)

od wspotczynnika R

3.

Serinus posiada 100% efektywnego udziatu operacyjnego w koncesji Satu Mare (na podstawie przedfuzenia koncesji, wydanego 28 pazdziernika 2016 r. przez rumuriskiego regulatora)

Kierownictwo Spétki uwaza, ze Spétka posiada 100% udziatu pod wzgledem biznesowym, poniewaz dotychczasowy partner, posiadajqcy 40% udziatu w koncesji Satu Mare, zrezygnowat z uczestniczenia w realizacji przypisanych do koncesji prac
kolejnych etapdw - poszukiwawczego i zagospodarowania i w zwigzku z tym nie wnidst swojego udziatu do kosztéw wspdlnego przedsiewziecia. Dlatego w grudniu 2016 r. Spétka przekazata partnerowi formalne powiadomienie o niedotrzymaniu
warunkow umowy, a nastepnie przekazata mu zawiadomienie dotyczqce przeniesienia udziatow na Serinus

ETAP posiada opcje odkupu (ang. back-in option) 50-proc. udziatu, kiedy tqgczna produkcja netto (po royalties) osiggnie poziom 6,5 MMbbl, wg stanu na Ill kw. 2019 r. tgczna produkcja wyniosta ok. 5,2 MMbbl

www.serinusenergy.com
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Gtéwne obszary dziatalnosci SERINGS

Rezerwy potwierdzone 2,41 MMboe
i prawdopodobne!
~) Zasoby warunkowe 2C* 0,83 MMboe
Produkcja? 1.685 boe/d
Projekt Zagospodarowania Gazu Moftinu — produkcja gazu ruszyta

w kwietniu 2019 r., szeroki katalog obiektéw poszukiwawczych na wiele lat
prac — pozyskanie nowych danych z badania sejsmicznego 3D (planowane
w Il kw. 2020 r.)

Koncentracja na alokacji kapitatu do projektdw rozwojowych, ktére
charakteryzujg sie potencjatem do generowania wysokich wewnetrznych stép
zwrotu (IRR)

— Tunezja

1. Zgodnie z niezaleznym raportem o rezerwach wg stanu na 31 grudnia 2018 r. Szacunki

dla Tunezji obejmowaty wszystkie koncesje z wyjqgtkiem koncesji Zinnia i dlatego do tej Rezerwy potW|erdzone plus 8143 MMboe
koncesji nie zostaty przypisane zadne rezerwy, ani obarczone ryzykiem zasoby prawdopodobnel
warunkowe.
2. Produkcja w Rumunii w Il kw. 2019 r. w ramach Projektu Gazowego Moftinu 1
3. Produkcja w Tunezji w lll kw. 2019 r. z pola Sabria oraz z odwiertéw na polu Chouech Es zaSOby warunkowe 2C 0'25 MMboe
Saida .
Produkcja3 443 boe/d

Sanrhar

] Gtéwny potencjat rozwojowy w zakresie wydobycia

ropy — pole Sabria

Szereg obiektow poszukiwawczych na wiele lat prac w ramach

Chouech Es Saida/ koncesji zlokalizowanych na potudniu
Ech Chouech

Niskie ryzyko poszukiwawcze i techniczne, mozliwosci
inwestycyjne — zaréwno w Sabrii, jak i Chouech
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Rumunia SERINUS

Szacunkowa wartosc retroaktywna (netback)

Atrakcyjny system podatkowy i uwolnione ceny gazu
= Srednia zrealizowana cena za okres 9 miesiecy 2019 r. wynosita ok. 7,09 USD/Mcf!

" Atrakcyjny system podatkowy daje mozliwos¢é uzyskiwania bardzo przyzwoitej wartosci retroaktywnej netto
po opodatkowaniu i to dla szerokiego spektrum poziomu cen gazu

Rumunski system podatkowy

Royalties (opfaty koncesyjne) - ropa 3,5% - 13,5%

Royalties - gaz 3,5%-13,0%

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (Windfall Tax) zalezy od przyrostu przychoddéw netto w stosunku do zréznicowanych cen progowych*
Podatek dochodowy 16%

VAT 19% (podlegajacy zwrotowi)

Orientacyjny netback dla produkcji gazu przy réznych potencjalnych cenach rynkowych (USD)?

Cena gazu na rynku3 (USD/Mcf) $4,50 $5,00 $5,50 $6,00 $6,50 - $7,00 . $7,50 $8,00
Royalties ($rednio 5,8%) (usp/Mcf)  (S0,26) (50,29)  ($0,32) (50,35) ($0,38) a ($0,41) = (50,44 (50,46)
Windfall Tax (usp/Mcf)  (50,31) (50,50)  ($0,69) (50,88) (51,07) . ($1,28) u ($1,66) (51,90)
Koszty operacyjne® (USD/Mcf) (50,89) (50,89) (50,89) (50,89) ($0,89) E (50,89) E (50,89) (50,89)
Netback dla pola (USD/Mcf) $3,04 $3,32 $3,60 $3,88 $4,16 : $4,42 : $4,51 $4,75
Podatkié (16%) (usp/Mcf)  (50,49) ($0,53) ($0,58) (80,62) (50,67) = (50,71) = (50,72) ($0,76)
AT Netback? wsomg)  $2,55  $2,79  $3,02 $3,26 $3,49 = $371_=  $3,79 $3,99
2 Netbackdiepola® twartoé retroakeyw - ang. ield Netback) b AT Netback” wartoe etroaktywna netto po opodatkowan - ang. AT Netback)to typowe wskainiki spoza 2asad GAAP,stosowane wasektorze naftowo-gazowym,shigee do oceny edrostiowych

wynikéw operacyjnych z poszczegdlnych aktywow. Wiecej informacji i uzgodnienie wskaznikow spoza zasad GAAP z najbardziej zblizonymi do nich wskaznikami zgodnymi z zasadami GAAP - patrz czesc ,,Miary niewystepujgce w GAAP” znajdujqca sie w ,,Uwagach”
do niniejszej prezentacji

3. Zatozono zrealizowanie rynkowej ceny gazu w warunkach podtqgczenia do gazociqgu sprzedazowego i krajowego systemu przesytu gazu zarzqdzanego przez Transgaz

4. Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (ang. Windfall Tax) wyliczono w oparciu o zdefiniowang w rumuriskich lejach stawke za kilowatogodzine (RON/Mwh), przeliczong na USD po kursie 4,0253 RON/USD z dnia 15 paZdziernika 2018 r. Skonwertowanie na Mcf
przeprowadzono w oparciu o stawke 0,2930711 Mcf/Mwh. Po przeliczeniu ceny progowe to: 3,46 USD/Mcf, powyzej ktdrej naliczany jest 60% podatek od przyrostu przychodéw netto oraz 6,19 USD/Mcf, powyzej ktérej naliczany jest 80% podatek od przyrostu
przychoddw netto. Jednoczesnie dopuszczalne jest odliczanie naktaddw inwestycyjnych w kwocie stanowigcej maksymalnie 30% przyrostu przychodow netto w kazdym roku obrachunkowym

5. Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za Ill kw. 2019 r.

6. Wyliczone w oparciu o wartos¢ retroaktywnq dla pola bez odpiséw amortyzacyjnych. Ostateczne podatki mogq by¢ nizsze
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Rumunski rynek gazu

Rumunski rynek gazu
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Zrédfto: Eurostat Database — dane w ujeciu miesiecznym [nrg_103m] na 12 kwietnia 2019 r.
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SERINUS

ENERGY

Wozrasta zuzycie gazu
na rynku krajowym

Produkcja krajowa gazu —
bez wiekszych zmian

W miesigcach zimowych
gwattowny wzrost importu
gazu, ze wzgledu na
koniecznos$é uzupetnienia
sezonowych niedobordow

Brak interkonektorow/
transgranicznej sieci
przesytu — w efekcie
ceny gazu w Rumunii

sg wyzsze i ksztattujg sie
w oderwaniu od cen

na rynkach europejskich
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Moftin u

Odwierty

¥ Odwiert
zawieszony/zlikwidowany
©  Odwiert planowy

Rurociagi
nalezacy do Transgaz

—=~.  sprzedaiowy gazociag
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SERINUS

ENERGY

Produkcja - uruchomiona w kwietniu 2019 r.
Trzy odwierty produkcyjne — podtgczone, prowadzone
wydobycie:

Moftinu—1000: testowa wydajnos¢ 1,96 MMscf/d
Moftinu—1003: testowa wydajnos¢ 6,30 MMscf/d
Moftinu—1007: testowa wydajnos¢ 5,66 MMscf/d

Zagospodarowanie

Poczatkowy  wydatek gazu: 15,0 MMscf/d
(450.000 m3/dziennie)

Dehydracja i odzyskiwanie NGL/kondensatu

y 3 Wykonano przytgcze (o dtugosci 3,1 km) do systemu
il / M"‘f‘""'”" przesytu Transgazu
» \ . L2
Potencjat na przysztosc
W badaniach sejsmicznych 3D zidentyfikowano
8 gazonosnych formacji piaskowcéw w strukturze

Moftinu, z ktérych 4 zostaty oprébowane

Dodatkowe odwierty, majgce na celu dotarcie do
konkretnych formacji - wykonywane bedg w zaleznosci
od dostepnej przepustowos¢ zaktadu

Prezentacja Spotki



Zaktad przetwarzania gazu Moftinu SERINDS
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Potencjat poszukiwawczy - co po Moftinu?

SERINUS

ENERGY

Odwiert
poszukiwawczy /
produkcyjny

¢

Potencjanie,
— wznowienie prac /
rekonstrukcja

Odwierty objete zobowigzaniem Kandydatura
do prac (z NAMR) na odwiert Satu Mare - kandydatury
(wykonane w 2018 r.) produkcyjny na odwierty poszukiwawcze Kandydatury - rekonstrukcja
A A A L
.. f W | W 1
CROOKC Moftinu-1007 Moftinu-1003 Moftinu-1004 Ganas-1 Sancrai-1 Santau-5 Moftinu-1002bis
(m) [t = < Fii ) |
Przeksztalcic odkrycie
Santau w pole, gdzie
bedzie realizowane
komercyjnie oplacaine
wydobycie gazu
-
° %
- Kilkadziesiaf Bt na
§ Pliocene C1 Sand calym obszarze
Pliocene B1 Sand Boczalkouy wydalek
1-5 MMcfid
Pliocene A2.2, A3 Pliocene A3 Pliocane A2.2,A3 25.07 beld
Pliocene A2 Plincene A2 Pliacene A2 Pliacene E Szansasukoest
Pliocene A1 Pliocene A1 30%
g . Potencjalnie — Moziwosc potwierdzenia
Szacowanie . odkrycie nowego bardzo duzych zasobow
= zasobéw w obrebie . w obrgbie blokow
g wschodniej czesci Zloza gazu
§ pola Moftinu oraz Nowe Zioze gz meﬁm
§ przyrost produkcji 8-27 Bef w obiekcie koszty odwiertu. Putapka stratygraf.
Nowe zloze gazu; Putapka stratygraf. perspektywicznym Wysokd wskezrik
2-3 Bcf gazu 1P egatywnych odwiertow
Wekcane Zasoby w Poczatiowy Tozpoznawczych
- horyzontach
czerwiec 2018 1. A2JA22IABIBI/CH 2-6 MMcf/d
o Wykonany; - Putapka stratygraf.
§ W testach: sierpien 2018 1. Szansa sukcesuy
§ 5,7 MMof/d Doczatkowy lcz0eqo; Odtwiert
: stosujac zwezke W testach: . 40% .
: E 0 érednicy 40/64" 6,3 MMiid 35 MMcfid Pote'%;ﬁéﬂ_ﬁggkwde poszukiwawczy
; o stosujac zwezke $Szansa sukcesu nowego ztoza ropy : :
Zainstalowane uzbrojenie o $rednicy 40/64 Shanonicznad Obiekt moze .
dla strefhoryzontow ) 800 [ , . ’Ozsé,erza‘;( sig w Przyrost produkcji ropy i gazu
AIADIA3 uzmm%ng 1-3 miliondw barytek ropy w ngggn;] oraz zasobow.
. . Bozytywy. obrgbie obiektu ’ Dodatkowe ilogci
M%mm Beda badane perspektywicznego . R
wyrazne ﬁngma!le Nie mozna 1 Bcf (piaskowce badenskie)
i i we wschodniej Boczatkowy wydatek (IP); ¢ calej
MNosycenie gazemwidogzne " o6 poja, 50-250 barylek/dobe '°§p°2739-°§'e' Ropa,
g nanoamoL ol Odwer dalszych badar 3D e
< zdefiniowano jako : :
o A221A3 ol Szansasukcesy Oddalenie od drog. R e 3 51 ENMafd
§ 35% 10-150 bbls/d
. Putapka stratygraf. W
Lokalizacja wzdtuz tego 70% (ryzyko niskich
samego trendu. Pewne wydajnosci z odwiertu)
szanse na gaz
g Pozytywy,
Ptytsze horyzonty

Skrdty jednostek miary — patrz informacja na ostatnim slajdzie

www.serinusene

Oddalenie od drogi

gazowe/kondensatowe moga
by¢ oprébowane pézniej
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Sejsmika 3D — wartosci uzyskane SERINU®

&
O A ang
Amp a
-
I nie spenetrowany I '_woda / gaz
I bez testéow I I gaz w testach
i /__,1_//’, R Moftinu-50
J// Moftinu-1003 TJ’\J
Moftinu-1007
i it o & =y Moftinu-1000 LTS | .
: Moftinu-1004 : odwiert: 1001
5 & GR
( b e A 0.00 150 0.20 - 2000 PHIDSS
% ’ > Moftinu-950 1 0.60 0.00
Moftinu-953 Total Gas % LLS NPRS
- 0.00 . 10.0] 0.20 2000060_ 0.00
Moftinu-1001 .:_: [} ? =
=
=
Moftinu-952 I 2 ted
o a4
£
3 Y
‘-:;t - 4ESe]
Seok - 112080 i 3 A2 Sand‘ 4
'] 200 400 £00 300 1000 m T
Moftinu-1002bis C . — zm < 3 g
Ewidentne wyrazne amplitudy wystepujg w obrebie grzbietu struktury Moftinu
Amplitudy wyraznie wskazujg na obecnos¢ piaskowcdéw o dobrych witasnosciach nasyconych gazem o znaczacych
migzszosciach > 2m

Amplitudy nie pokrywajg sie catkowicie ze strukturg, co sugeruje obecnos$é w obrebie ztoza nieciggtosci/barier

Wiercenia w obrebie obserwowanych amplitud zwiekszajg znaczgco szanse na sukces, ograniczajgc poziom ryzyka
i poprawiajgc ekonomike catego cyklu
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TUHEZja SERINUS

Szacunkowa operacyjna wartosc¢ retroaktywna (netback)

Wystarczajgco silna gospodarka, aby wytrzymac¢ wahania cen ropy

® Sprzedaz wysokiej jakosci ropy w cenie ropy Brent na rynku swiatowym
" Mozliwos¢ eksportu 80% produkcji ropy naftowej, pozostate 20% przeznaczone obowigzkowo na rynek krajowy

® Atrakcyjne mozliwosci alokacji kapitatu przy niskim ryzyku poszukiwawczym i ryzyku technicznym, zarowno na Sabrii,
jak i Chouech

Orientacyjny netback netto dla aktywow tunezyjskich®

Cena ropy? (USD/bbl) $45,00 $50,00 $55,00 $60,00 : $65,00 : $70,00 $75,00
Cena gazu! (USD/Mcf) $6,30 $7,00 $7,70 $8,40 : $9,10 : $9,80 $10,50
Cena za BOE! (USD/boe) $43,20 $48,00 $52,80 $57,60 : $62,40 : $67,20 $72,00
Royalties? (USD/boe) ($4,67) ($5,18) ($5,70) ($6,22) = ($6,74) T ($7,36) ($7,68)
Koszty operacyjne3  (USD/boe) (526,87) (526,87) (526,87) (526,87) . (526,87) : (526,87) (526,87)
Netback dla pola (USD/boe) $11,66 $15,95 $20,23 $24,51 E $28,79 E $32,97 $37,45
Podatki (Cash Taxes)* (USD/boe) (54,35) (55,95) (57,54) (59,14) : (510,73) : (512,29) (513,96)
AT Netbacks (USD/boe) $7,31 $10,00 $12,69 $15,37 . 41806 °  $20,68 $23,49

1. Podane wartosci: dla ropy — to zrealizowana srednia cena ropy w eksporcie/na rynku krajowym w naftowym terminalu zatadunkowym; dla gazu - zatozono, Ze zrealizowana Srednia cena rynkowa gazu stanowi 15% ceny ropy. Cena
za boe - przyjeto zatozenie, ze w 75% sktada sie z ceny sprzedazy ropy/w 25% - z ceny sprzedazy gazu, stosujqc przelicznik 6:1 dla ceny gazu.

2. Zatozono, ze srednia stawka optat koncesyjnych (royalty) ujeta w cenie boe wynosi 10,6%, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za Ill kw. 2019 r.

3. Woyniki Spotki z pola Sabria za | kw. 2019 r. Wyniki | potrocza 2019 r. obejmujq koszty przedprodukcyjne na polu Chouech.

4. Obliczono przy zatozeniu, ze Srednia wazona efektywna stawka podatkowa wynosi 37,28%, zgodnie z podanymi w raporcie o rezerwach na 31 grudnia 2018 r. wyliczeniami szacowanych przeptywow pienieznych
z 2P w latach 2018-2032 w Tunezji (Sabria i Chouech Es Saida).

5. ,Netback dla pola” (wartos¢ retroaktywna - ang. Field Netback) lub ,,AT Netback” (wartosc retroaktywna netto po opodatkowaniu - ang. AT Netback) to typowe wskazniki spoza zasad GAAP, stosowane w sektorze naftowo-
gazowym, stuzgce do oceny jednostkowych wynikow operacyjnych z poszczegdlnych aktywow. Wiecej informacji i uzgodnienie wskaznikéw spoza zasad GAAP z najbardziej zblizonymi do nich wskaznikami zgodnymi z zasadami GAAP
- patrz czes¢ ,,Miary niewystepujgce w GAAP” znajdujgca sie w ,,Uwagach” do niniejszej prezentacji
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Uwagi SERINUS
dotyczace prezentowanych informacji nt. ropy i gazu

Uwagi dotyczace przedstawionych informacji o rezerwach ropy i gazu. Przedstawione w niniejszym dokumencie dane przygotowano w oparciu o niezalezng ocene i oszacowanie rezerw oraz zasobow
warunkowych, przeprowadzone przez RPS wedtug stanu na dzieni 31 grudnia 2017 roku (,,Raport Ewaluatora Rezerw”). Oszacowanie rezerw i zasobdw warunkowych zostato przeprowadzone zgodnie ze
standardami zawartymi w dokumencie ,,Kanadyjskie wytyczne do oceny rezerw ropy naftowej i gazu” (ang. Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook), stosujac definicje rezerw zgodne z Zarzadzeniem
Krajowym 51-101 ,,0bowigzki informacyjne dotyczgce dziatalnosci w sektorze ropy naftowej i gazu” (ang. National Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities) (,NI 51-101").

BOE. Okreslenie ,barytka ekwiwalentu ropy” lub ,,boe” moze byé mylgce, szczegdlnie jezeli wystepuje w oderwaniu od kontekstu. Wszystkie wielkosci podane w tej prezentacji wykorzystujg przelicznik
6 mcf :1 boe, stanowiacy standardowy wspdtczynnik konwersji stosowany w sprawozdawczosci sektora naftowo-gazowego, ktéry wynika z metody zaktadajacej rownowaznos$é energetyczng
w odniesieniu do danych z pomiaréw laboratoryjnych uzyskanych na koricéwce palnika, co nie odnosi sie do wartosci wystepujacych na gtowicy.

Prezentacja informacji o OOIP. Okreslenie ,poczatkowe zasoby ztoza” (ang. original-oil-in-place, ,,00IP”) jest stosowane wymiennie z ,,catkowitymi pierwotnymi zasobami geologicznymi” (ang. total
petroleum initially-in-place, , TPIIP”). Zgodnie z definicjg podana w ,Kanadyjskich wytycznych do oceny rezerw ropy naftowej i gazu” TPIIP to taka ilo$¢ ropy, ktéra wg szacunkdw znajduje sie w naturalnie
wystepujgcych akumulacjach. Pod pojeciem TRIIP rozumie sie taka ilos¢ ropy, ktdra jest szacowana na dany dzieri i znajduje sie w rozpoznanych akumulacjach przed rozpoczeciem produkcji plus
szacowane ilosci w akumulacjach jeszcze nie odkrytych. Czes¢ TPIIP zalicza sie do zasobdw nieodkrytych, w przypadku ktérych nie ma pewnosci, ze jakakolwiek czes¢ tych nieodkrytych zasobdow zostanie
odkryta, zas w przypadku odkrycia — nie ma zadnej pewnosci, ze bedzie mozliwe komercyjne wydobycie jakiejkolwiek ich czesci. W przypadku czesci TPIIP zaliczanej do zasobdw odkrytych, nie ma zadnej
pewnosci, ze bedzie mozliwe komercyjne wydobycie jakiejkolwiek ich czesci. Znaczna czes$é szacowanej wielkosci TPIIP nigdy nie bedzie wydobyta.

Lokalizacje otworéw. W niniejszej prezentacji obiekty do prowadzenia wiercen zostaty zaprezentowane w podziale na trzy kategorie; (i) lokalizacje pewne, (ii) lokalizacje prawdopodobne, (iii) lokalizacje
wstepne. Lokalizacje pewne i lokalizacje prawdopodobne zaczerpnieto z Raportu RPS, a oznaczajg miejsca wierceri odwiertéw udostepniajgcych, odpowiednio, zasoby pewne i/lub prawdopodobne.
Lokalizacje wstepne zostaty samodzielnie wytypowane w oparciu o obszary perspektywiczne i zatozenia dotyczace mozliwej liczby odwiertéw do odwiercenia (na sekcje), bazujac na doswiadczeniu
branzy naftowo-gazowej oraz wewnetrznych analizach. Lokalizacje te nie majg przypisanych rezerw ani zasobow. Na siedem lokalizacji do prowadzenia wiercen, 10 to lokalizacje pewne, 9 to lokalizacje
prawdopodobne i jedna — wstepna.

Uwagi do informacji o rezerwach. Niniejsza prezentacja podsumowuje informacje o posiadanych przez Spdtke rezerwach ropy naftowej i gazu ziemnego, sporzadzone w oparciu
o Raport Ewaluatora Rezerw. Wszelkie odniesienia do rezerw, wystepujgce w niniejszej prezentacji, bazujg na rezerwach brutto, odpowiadajgcych rezerwom przypadajacym na tgczny udziat operacyjny
Spotki, bez odliczania optat koncesyjnych (royalties) i z wliczeniem wszystkich posiadanych przez Spétke udziatéw w przychodach z optaty koncesyjnej (ang. royalty interests). Zaprezentowane
w niniejszym dokumencie szacunki wydobycia i rezerw odnoszace sie do rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego Spotki s jedynie szacunkami i nie ma zadnej gwarancji, ze rezerwy te zostang wydobyte.
Rzeczywiste wielkosci wydobytej ropy, gazu ziemnego i kondensatu moga by¢ wieksze lub mniejsze od przedstawionych oszacowan.

W prezentacji postugiwano sie nastepujacymi kategoriami rezerw:

* Rezerwy ,potwierdzone” to rezerwy, ktére mozna oszacowaé z wysoka pewnoscig jako zdatne do wydobycia. Jest wysoce prawdopodobne, ze ilosci faktycznie pozyskane beda réwne
oszacowanym lub przewyzsza oszacowane rezerwy potwierdzone,

*  Rezerwy ,prawdopodobne” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw potwierdzonych. llosci faktycznie pozyskane moga z réwnym
prawdopodobienstwem by¢ wieksze lub mniejsze od sumy oszacowanych rezerw potwierdzonych plus prawdopodobnych,

* Rezerwy ,mozliwe” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia s nizsze niz w przypadku rezerw prawdopodobnych. Istnieje 10% prawdopodobienstwo,
ze ilosci faktycznie pozyskane beda réowne oszacowanym lub przewyzsza sume oszacowanych rezerw potwierdzonych plus prawdopodobnych.
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Uwagi (cd.) SERINUS

dotyczace prezentowanych informacji nt. ropy i gazu

Uwagi dotyczace ropy i gazu

Zasoby Warunkowe. Zasoby warunkowe to szacowane ilosci ropy na dany dzien, ktére potencjalnie s3 mozliwe do wydobycia z rozpoznanych akumulacji za pomoca istniejacej lub rozwijanej technologii,
a ktore nie s obecnie postrzegane jako nadajace sie do komercyjnego wydobycia ze wzgledu na jedno lub wiecej uwarunkowan. Uwarunkowania te stanowig warunki, ktére muszg zosta¢ spetnione, aby
dana cze$é zasobdw warunkowych mogta zosta¢ zaklasyfikowana do rezerw i s3: (a) wiasciwe dla konkretnego projektu podlegajacego ocenie oraz (b) przyjmuje sie, ze zostang rozwigzane w rozsadnych
ramach czasowych. Uwarunkowania moga obejmowac czynniki o charakterze ekonomicznym, prawnym, srodowiskowym, politycznym i regulacyjnym lub brak rynkéw. Wtasciwym jest tez klasyfikowanie
jako ,,zasobdw warunkowych” szacowanych odkrytych ilosci, mozliwych do wydobycia, ktére s zwigzane z projektem w poczatkowej jego fazie.

Szacunki Zasobow Warunkowych zaczerpnieto z Raportu Ewaluatora Rezerw. Szacunki Zasobéw Warunkowych przedstawione w tej prezentacji sg jedynie oszacowaniami i nie ma zadnej gwarancji, ze

zasoby te zostang wydobyte. Faktycznie pozyskane ilosci zasobow warunkowych moga by¢ wieksze lub mniejsze niz szacunki podane w niniejszej prezentacji i moga znaczaco od nich odbiegac. Istnieje
niepewnos¢ w odniesieniu do mozliwosci komercyjnego wydobycia jakiejkolwiek czesci tych Zasobédw Warunkowych.

Ze wzgledu na nature zasobdw warunkowych ich szacunki maja charakter bardziej spekulacyjny niz szacunki rezerw potwierdzonych, a rozpoczecie wydobycia wymaga¢ bedzie uprzednich wieloletnich
i znacznych naktadéw inwestycyjnych. Faktyczne lokalizacje odwiertow i ilosci, ktdre moga ewentualnie zosta¢ wydobyte z naszych aktywow mogg sie znaczaco réznic.

Wyzej wspomniane szacunki zasobéw warunkowych obarczone sg ryzykiem dotyczacym mozliwosci ich zagospodarowania. Ryzyka, ktére moga wptywac na mozliwos¢ zagospodarowania obejmujg m.in.
(lecz nie w sposob wyczerpujacy wszystkie ryzyka): niestabilng sytuacje polityczng lub spoteczng lub niepokoje, ryzyko geologiczne oraz niepewnosé dotyczaca zasiegu strefy drenazu odwiertow,
niepewnos$¢ prognozy wydobycia z obszaréw z przypisanymi zasobami, potencjalne opdznienia w zagospodarowywaniu ze wzgledu na ceny surowca, dostepu do kapitatu, rynkéw i/lub zdolnosci
wyekspediowania wydobytych ilosci (ang. take-away capacity), jak rowniez niepewnos¢ zwigzang z potencjalnym poziomem przeptywu w odwiertach i wynikami ekonomicznymi. Okreslanie ryzyka jest
wysoce subiektywnym procesem zaleznym od doswiadczenia oraz oceny specjalistéw i moze podlega¢ zmianom na skutek pojawienia sie nowych danych lub interpretacji.

W tej prezentacji postugiwano sie nastepujacymi kategoriami w odniesieniu do zasobéw warunkowych: :

e kategoria Low Estimate (nizsze szacunki) (lub 1C) - charakteryzuje sie co najmniej 90% prawdopodobienstwem (P90), ze wielkos¢ faktycznego wydobycia bedzie réwna ilosci szacowanej w ramach
Low Estimate badz od niej wieksza.

e kategoria Best Estimate (najlepsze szacunki) ((lub 2C) charakteryzuje sie 50% prawdopodobienstwem (P50), ze wielkos¢ faktycznego wydobycia bedzie réwna ilosci szacowanej
w ramach Best Estimate badz od niej wieksza.

e kategoria High Estimate (wyzsze szacunki) (lub 3C) - charakteryzuje sie co najmniej 10% prawdopodobieristwem (P10), ze wielko$¢ faktycznego wydobycia bedzie réwna ilosci szacowanej w ramach
High Estimate badz od niej wieksza.

Zasadniczo do czynnikéw mogacych zmieni¢ szacunki Zasobow Warunkowych nalezg wiercenia kierunkowe, mogace zmieni¢ oszacowania w gére lub w dét, przyszty rozwdj technologii,
co moze dodatnio wptynac¢ na szacunki oraz dodatkowe przetwarzanie, co moze skutkowac zmianami wielkosci wydobycia lub rodzaju produkcji.

Skroty

bbl barytka/baryitki MMcf/d milion stop szesciennych dziennie

Mbbl tysigc barytek Mscf tysigc standardowych stép szesciennych

Boe barytka ekwiwalentu ropy naftowej MMscf milion standardowych stép szesciennych

MMboe milion barytek ekwiwalentu ropy naftowej Bcf miliard stép szesciennych

Boe/d barytki ekwiwalentu ropy dziennie Mboe tysiac boe

Mcf tysigc stop szesciennych MMBtu miliony British Thermal Units (ilo$¢ energii potrzebna do podniesienia temperatury 1 Ib wody o 1°F)
S/Mcf USD za tysigc stop szesciennych PSI funty na cal kwadratowy

MMcf milion stop szesciennych uss dolar amerykanski
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