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Wroctaw, dnia 12 wrzesnia 2019 r.

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
reprezentowane przez
radce prawnego Jarostawa Dzierzanowskiego

Zarzad Komputronik S.A.
ul. Wotczyniska 37
60-003 Poznan

Szanowni Panstwo,

w zwigzku ze zwotanym na dzien 19 wrzes$nia 2019 r. Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Komputronik
S.A. Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych zwraca sie do Zarzadu Spoétki oraz do Zarzagdow spotek
WB ITOTAL Sp. z 0.0. oraz EKB Sp. z o0.0. - wiodgcych akcjonariuszy Komputronik S.A. — z apelem
o wycofanie z porzgdku obrad spraw:

- podjecia uchwaty nr 17 w przedmiocie: zmiany Statutu poprzez dodanie § 8a Statutu (dotyczgcego
upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego) oraz

- podjecia uchwaty nr 18 w przedmiocie: emisji obligacji zamiennych na akcje Spoétki, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian statutu Spétki oraz wytaczenia prawa poboru obligacji i akcji.

Powyzsze sprawy budza spore kontrowersje po stronie akcjonariuszy mniejszosciowych Komputronik
S.A. Do Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych zgtosita sie liczna grupa naszych cztonkéw, ktéra
negatywnie ocenia przedmiotowe projekty uchwat. Majgc na uwadze, ze rdéwniez w ocenie
Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych wskazane wyzej uchwaty mogg by¢ krzywdzace dla
akcjonariuszy Spétki, a nadto nie stuzg realizacji zadnego istotnego interesu Spoétki, Stowarzyszenie
Inwestorow Indywidualnych postanowito wzigé udziat w obradach najblizszego walnego zgromadzenia.

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych pragnie zwrdci¢ uwage, iz sprawg budzgcy najwieksze
zastrzezenia ze strony akcjonariuszy mniejszosciowych Komputronik S.A. jest sprawa uchwalenia
kapitatu docelowego. Zgodnie z art. Art. 445 § 1 kodeksu spétek handlowych uchwata walnego
zgromadzenia w sprawie zmiany statutu przewidujgca upowaznienie zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego powinna by¢ umotywowana. Uzasadnienie do projektu
uchwaty nr 17 nie wskazuje natomiast na istnienie jakichkolwiek istotnych motywoéw dla ustanowienia
w Spotce kapitatu docelowego. Zwazywszy, ze zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem okresowym
za | kwartat 2019 r. nadzien 30 czerwca 2019 r. Komputronik S.A. posiadat srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty w tgcznej kwocie niemal jedenastu miliondw ztotych, w opinii Stowarzyszenia
Inwestoréow Indywidualnych uchwalenie kapitatu docelowego powinno by¢ poprzedzone szczegdétowymi
wyjasnieniami ze strony Zarzgdu Komputronik S.A. wskazujgcymi na istnienie konkretnych okolicznosci

str. 1/3



Stowarzyszenie
Inwestorow
Indywidualnych

przemawiajgcych za koniecznoscig wprowadzenia do statutu Spotki postanowien § 8a zaproponowanych
w projekcie uchwaty nr 17.

Projekt uchwaty nr 17 nie tylko nie wskazuje zadnego celu, do realizacji ktérego konieczne bytoby
uchwalenie kapitatu docelowego w zaktadanym ksztatcie, tym bardziej nie wskazuje zadnych
okolicznosci, ktére przemawiatyby za koniecznoscig pozyskania kapitatu na tyle szybko, by musiato
to zostaé przeprowadzone z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Pomimo tego
w projekcie uchwaty nr 17 zaproponowano przyznanie Zarzgdowi, za zgodg Rady Nadzorczej, mozliwos¢
pozbawienia akcjonariuszy Spotki, w catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych przy
podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Powyzisze postanowienia uchwaty
budzg szczegdlny sprzeciw akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH Akcjonariusze dysponujg prawem pierwszenstwa objecia nowych akcji
wyemitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w stosunku do liczby posiadanych
akcji (prawo poboru). W doktrynie postrzega sie prawo poboru jako bezwzgledne (absolutne) prawo
akcjonariusza, czyli takie, ktérego akcjonariusz nie powinien by¢ pozbawiony, a jesli ma by¢
pozbawiony, to jedynie ze wzgledu na gérujacy nad jego interesem interes spoétki akcyjnej.

Projekt uchwaty nr 17 nie tylko nie wskazuje zadnego konkretnego interesu Spoétki, ktdry uzasadniatby
pozbawienie akcjonariuszy mniejszosciowych prawa poboru, ale nie prébuje nawet wskazaé jakie
to w przysztosci okolicznosci mogtyby zostaé uznane za uzasadniajgce pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru. Wymogu takiego bynajmniej nie spetniajg ogdlne sformutowania o uproszczeniu i ograniczeniu
w czasie procedury podwyzszenia kapitatu oraz utatwieniu pozyskania srodkéw finansowych na dalszy
rozwdj Spoétki w najbardziej optymalny sposob.

W sytuacji, gdy motywy uchwaty w sprawie kapitatu docelowego nie wskazujg na istnienie
jakiegokolwiek skonkretyzowanego interesu spoétki przemawiajgcego za wprowadzeniem mozliwosci
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej, w opinii
Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych Uchwata nr 17 nie powinna byé podejmowana. Z tych
tez wzgledéw Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych zwraca sie do Zarzadu Komputronik S.A.
oraz do Zarzagdéw WB ITOTAL Sp. z o0.0. oraz EKB Sp. z 0.0. 0 ponowne przeanalizowanie zasadnosci
podejmowania Uchwaty nr 17 i odstgpienie od gtosowania nad jej przyjeciem podczas walnego
zgromadzenia.

Stowarzyszenie Inwestoréow Indywidualnych stoi na stanowisku, Zze pozbawienie prawa poboru
w catosci lub w czesci dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego winno wymaga¢ uchwaty walnego zgromadzenia powzietej zgodnie z art. 433 § 2 kodeksu
spotek handlowych, tj. wiekszoscig czterech pigtych gtoséw po przedstawieniu przez zarzad pisemnej
opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz
sposoéb jej ustalenia. Powyzszy mechanizm pozbawienia prawa poboru akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego przewidziany zostat w art. 447 § 1 zdanie pierwsze kodeksu spétek handlowych
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jako reguta, a mozliwosc statutowego upowaznienia zarzadu do pozbawienia prawa poboru w catosci
lub w czesci za zgodg rady nadzorczej stanowi wyjgtek od tej zasad. W przypadku uchwaty nr 17
zastosowanie tej szczegdlnej regulacji nie zostato w zaden sposéb uzasadnione, takze wiec z tych
wzgleddw zasadnym jest odstgpienie od jej podjecia.

Ponadto nalezy zwrocic szczegdlng uwage, na drugi powodd, ktory powinien stanowic w ocenie
akcjonariuszy mniejszosciowych i Stowarzyszenia przestanke do odstgpienia od uchwalenia Uchwaty
nr 17 podczas najblizszego walnego zgromadzenia Spétki. Mianowicie emisja akcji w ramach kapitatu
docelowego powinna zostac przeprowadzona po cenie emisyjnej zblizonej do wartosci ksiegowej akcji.
Obecnie wynosi ona okofo 16,72 zt., ktéra w ocenie akcjonariuszy mniejszosciowym w wiekszym stopniu
oddaje realng wartos$c¢ godziwg Spotki Natomiast w zaproponowanym ksztatcie uchwaty nr 17 emisja
akcji w granicach kapitatu docelowego mogtaby zosta¢ przeprowadzona po cenie emisyjnej diametralnie
odbiegajagcej od ich wartosci ksiegowej. Fakt, ze biezgca wycena akcji Komputronik jest nizsza
od wartosci ksiegowej i wartosci godziwej spotki nie stanowi w ocenie akcjonariuszy mniejszosciowych
przestanki do rozwodnienia kapitatu po cenach proponowanych w uchwale, a dekoniunktura rynkowa
w segmencie matych spdtek (w istotnym stopniu wptywajgca na ich niskie wyceny) nie powinna stanowic¢
dla Zarzadu argumentu do emitowania akcji po cenach odbiegajgcych od cen zblizonych do wartosci
ksiegowej/godziwej akcji. Uchwata w sprawie kapitatu docelowego powinna gwarantowac, ze cena
emisyjna akcji emitowanych na jej podstawie bedzie zblizona do ich wartosci ksiegowej. Istotna
rozbieznosé (pomiedzy wyceng gietdowg Spotki a jej wartoscig ksiegowa (niedowartosciowanie) stanowi
natomiast dodatkowg przeszkode przy wprowadzaniu obecnie kapitatu docelowego.

Konkludujgc powyzsze Stowarzyszenie Inwestordw Indywidualnych apeluje do Zarzadu Spétki oraz
zarzadéw WB ITOTAL Sp. z 0.0. oraz EKB Sp. z 0.0. - najwiekszych akcjonariuszy Komputronik S.A.
o rezygnacje z podejmowania uchwat nr 17 i 18, i wycofanie tych spraw z porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Komputronik S.A. zwotanego na 19 wrzesnia 2019 r.

Jakkolwiek Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w obecnej sytuacji spotki Komputronik S.A.
nie dostrzega zadnych powoddw uzasadniajgcych wprowadzenie do statutu postanowien o kapitale
docelowym, a w szczegodlnosci nie znalazto takiego uzasadnienia w materiatach opublikowanych przez
Spotke, to wyraza wole podjecia rozmdw celem znalezienia takiego rozwigzania kompromisowego, ktore
nie budzitoby tak powszechnych zastrzezen ze strony akcjonariuszy mniejszosciowych.
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~radca prawny Jarostaw Dzierzanowski

Zataczniki:
1) petnomocnictwo,
2) odpis KRS Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych

str. 3/3



