NIE PODLEGA ROZPOWSZECHNIANIU, PUBLIKACJI ANI DYSTRYBUCJI BEZPOSREDNIO CZY POSREDNIO, W CALOSCI LUB'W CZESCI,NA LUB DO TERYTORIUM
STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, AUSTRALII, KANADY | JARONII.

SILVAIR

Silvair jest amerykanska spétka z polskimi korzeniami, tworzaca oprogramowanie dla rozwiazan
zakresu Internetu rzeczy (Internet of Things - loT). Firma dziata na rynku globalnym. Strategicz-
nym celem Silvair jest osiggniecie wiodacej pozycji na rynku dostawcéw nowoczesnych rozwiazan
technologicznych w obszarze Internetu Rzeczy. Spotka aktualnie koncentruje si¢ na wdrazaniu
technologii, ktéra bedzie wykorzystywana przez producentéw systeméw oswietlenia i systemow
inteligentnego zarzadzania budynkami. Dostarcza oprogramowanie ukladowe Silvair Lighting

Informacje o spotce, czerwiec 2018 r.

Firmware oraz narzedzia cyfrowe wykorzystujace standard

stworzenie .

Technologia Silvair oparta jest o najnowszy globalny
standard pozwalajacy na komunika-
cje urzadzen bezposrednio miedzy soba. Technolo-
gia stworzona przez Silvair moze zrewolucjonizowac
rynek kontroli i zarzadzania nieruchomosciami ko-
mercyjnymi. Moze znaczaco wyptyna¢ na komfort
i samopoczucie uzytkownikdw w przestrzeniach
a takze obnizy¢ koszty eksploatacji i umozliwi¢ zgod-
nos¢ z istniejagcymi regulacjami energetycznymi.
Silvair nawiazat wspotprace m.in. z czotowymi produ-
centami sprzetu oSwietleniowego - wsrdd ktorych sa
takie firmy jak m.in.: Murata Manufacturing, McWong
International, Alphabet Lighting, Demand Lighting,
Danlers, Fulham, Ledeshi, LumEfficient, ERP Power
i DG Light.

Dotychczasowe rozwigzania stosowane w ramach
technologii przewodowych, jak réwniez dostepnych
obecnie standardéw bezprzewodowych nie s3 w stanie
sprosta¢ wysokim wymaganiom rynku nieruchomo-
sci komercyjnych. Silvair stworzyt rozwigzanie, oparte
o technologie Bluetooth Mesh, ktore z powodzeniem
mozna wykorzystaé w systemach zarzadzania oswie-
tleniem budynkéw komercyjnych (np., biurowce, hale
magazynowe, szkoty, instytucje publiczne, szpitale)
tworzac jednoczeSnie baze na potrzeby bezprzewo-
dowej komunikacji réznych urzadzen (internet rzeczy)

s ktore umoiliwiaja

w catym budynku. Dzieki tej technologii przedmioty sg
w stanie komunikowac sie bezposrednio ze soba, taczy¢
w sie¢, a zebrane dane przekazywaé do dalszej analizy.
Potaczenie lamp LED i czujnikéw w jedna sie¢ z wyko-
rzystaniem oprogramowania Silvair powinno pozwoli¢
na wdrazenie scenariuszy umozliwiajgcych ograniczenie
zuzycia energii czy poprawe samopoczucia uzytkowni-
kow przestrzeni. Oprogramowanie Silvair ma pozwoli¢
rébwniez na gromadzenie i przetwarzanie danych do-
tyczacych sposobu korzystania z oswietlenia, budyn-
ku, a nawet z przedmiotéw wyposazonych w Bluetooth
znajdujgcych sie w budynku (monitorowanie zasobdw,
wizualizacja ruchu w przestrzeni czy diagnostyka pro-
duktow). Tak zaawansowana technologicznie infrastruk-
tura umozliwia takze dostarczenie zupetnie nowych ustug
m.in. w oparciu o beacony wspierajacych sprzedaz (po-
wiadomienia o promocjach, dodatkowe informacje
o produktach, etc.)

Silvair wspoéttworzyt nowy standard Bluetooth Mesh,
zatwierdzony w potowie 2017 r. i jest pierwsza firma na
Swiecie, ktorej rozwiazania uzyskaty kwalifikacje nowego
standardu Bluetooth. Celem Silvair jest uzyskanie pozycji
lidera na rynku dostawcéw rozwigzan loT w tym inteli-
gentnej kontroli oswietlenia oraz kluczowego dostawcy
technologii opartej na standardzie Bluetooth Mesh.



TS

to globalny standard bezprzewo-
dowej komunikacji dzieki ktéremu mozna tworzyé
duze, skalowalne sieci. Drzigki niemu mozna
dostosowa¢ standard , juz nie tylko
w smartfonach i sprzecie audio, ale na potrze-
by przestrzeni komercyjnych. Nowa technologia
ma szanse na zrewolucjonizowanie komunikacji
bezposrednio pomiedzy urzadzeniami na duzych

powierzchniach komercyjnych przy zachowaniu
bezpieczeAstwa transmisji danych oraz wysokiej
niezawodnosci. Oparcie na standardzie
gwarantuje tez bezposrednie pofaczenie
z wszystkimi urzgdzeniami mobilnymi wyposazony-

mi w modut (np. telefony, tablety).Silvair
wierzy, ze upowszechnienie sie standardu

bedzie poczatkiem rewolucji w obszarze
i spowoduje ich gwattowny rozwdj dzieki wprowa-
dzeniu rozwigzan dopasowanych do potrzeb rynku.

Oswietlenie nosnikiem dla
technologii Silvair

Infrastruktura oSwietleniowa jest doskonata baza dla
rozwigzan proponowanych przez Silvair. Oswietlenie
jest obecne w kazdym budynku, a regularny uktad
przestrzenny w budynkach komercyjnych jest bardzo
zblizony do architektury idealnej sieci kratowej (Mesh).
Pozwala to na btyskawiczne przesytanie danych w ob-
rebie catego budynku i optymalne rozmieszczenie
czujnikdw, niezbednych do pozyskania dodatkowych
informacji o przestrzeni i wdrozenia zaawansowanych
scenariuszy o$wietleniowych.

Kluczowa rola Silvair
w tworzeniu nowego standardu
Bluetooth Mesh

Wiodaca rola spotki i zastosowanie jej autorskich roz-
wigzan w procesie opracowywania standardu Blueto-
oth Mesh daja jej uprzywilejowana pozycje konkuren-
cyjng w procesie komercjalizacji rozwigzan opartych na
tej technologii. Szymon Stupik, dyrektor technologicz-
ny oraz wspotzatozyciel Silvair jest przewodniczacym
grupy Mesh Working Group w organizacji Bluetooth
SIG.

Produkt i klienci Silvair

Oferta Silvair obejmie m.in. oprogramowanie do kom-
ponentdéw inteligentnego oswietlenia produkowanych
przez firmy trzecie oraz narzedzia pozwalajgce na kon-
figuracje, kontrole, zarzadzanie infrastruktura oswietle-
niowa oraz analize i wykorzystanie danych zbieranych
przez czujniki zainstalowane w systemach oswietlenia:

¢ Silvair Lighting Firmware to oprogramowanie in-
stalowane w komponentach przez producentéw
oSwietlenia, ktére umozliwia urzadzeniom komu-
nikacje miedzy soba. Pozwoli na autonomiczne
sterowanie natezeniem, barwa Swiatta oraz zbiera-
nie informacji o sposobach uzytkowania pomiesz-
czeh oraz samych urzadzen. Oprogramowanie
Silvair oferowane jest producentom komponentéw
oswietleniowych w tym sterownikéw, czujnikow, kon-
werterdw czy przetacznikow, etc.

e Platforma Silvair to opracowywana przez spotke
platforma technologiczno-ustugowa obejmujaca cy-
frowe narzedzia do uruchomienia, konfiguracji i za-
rzadzania inteligentna siecig oSwietleniowa oraz in-
frastrukture umozliwiajaca Swiadczenie przez Spotke
innowacyjnych ustug, np. zwigzanych z zarzgdzaniem
nieruchomosciami. Beda one zwigzane z gromadze-
niem, przetwarzaniem i wizualizacjg danych genero-
wanych przez inteligentng sie¢ oSwietleniowa, wy-
posazona w czujniki. Ustugi beda Swiadczone zdalnie,
W oparciu o rozwigzania w chmurze, przez dedykowa-
ng witryne internetowa.

Przyktadowe mozliwosci platformy Silvair to:

przechowywanie danych konfiguracyjnych
w chmurze,

zarzadzanie uprawnieniami uzytkownikow,
synchronizacja danych pomiedzy urzadzenia-
mi mobilnymi,

biezacy monitoring sieci,

agregacja informacji z poszczegélnych urzadzen

wizualizacja danych biezacych i historycznych

zdalne zarzadzanie siecig przez Internet,
zdalna aktualizacja oprogramowania w zainsta-
lowanych urzadzeniach (Over-the-Air Update),
generowanie raportéw okresowych w ujeciu
biezgcym i historycznym.




Platforma umozliwi uzytkownikom przestrzeni (wtasci-
cielom i najemcom) sterowanie i zarzadzanie infrastruk-
turg oSwietlenia oraz zbieranie danych zwigzanych z uzyt-
kowaniem budynkoéw. W ramach Platformy Silvair spotka
i jej partnerzy zamierzajg oferowac ustugi z zakresu m.in.
in-store analytics (analiza zachowan klienckich i sprzeda-
zy), predictive maintenance (serwis prewencyjny) oraz
asset tracking (ustugi monitoringu przedmiotow).
Platforma Silvair bedzie oferowana wtascicielom i za-
rzadcom nieruchomosci komercyjnych, prywatnych
i publicznych, a takze firmom oferujgcym ustugi serwiso-
we. Jako narzedzie do konfiguracji sieci bedzie rowniez
oferowane kontraktorom wykonujacym instalacje oswie-
tleniowe na zlecenie wtascicieli nieruchomosci oraz tzw.
ESCO (przedsigbiorstwom ustug energetycznych).
Silvair chce oferowaé swoje produkty na rynku global-
nym, ze szczegdlnym uwzglednieniem Stanéw Zjedno-
czonych (szczegdlnie Kalifornia oraz Nowy Jork i New
Jersey) oraz rynkéw Europy Zachodniej (szczegdlnie
Wielka Brytania oraz Niemcy).

Zrodta przychodéw Spotki beda pochodzié w pierwszej
fazie ze sprzedazy oprogramowania Silvair Lighting Firm-
ware, a w dalszym etapie z optat za konfiguracje infra-
struktury oswietleniowych oraz optat abonamentowych
ze Swiadczenia ustug w ramach Platformy Silvair (zarza-
dzanie siecig lub dodatkowe nieruchomosci za posred-
nictwem producentow oswietlenia, oraz firm Swiadcza-
cych ustugi energetyczne).

Perspektywiczny rynek

Inteligentne systemy sterowania oSwietleniem (smart
lighting), czyli rynek na ktérym dziata Spoétka, stanowia
rozwiagzania w zakresie Internetu Rzeczy (ang. Internet of
Things), wedle ktérej elementy systemu gromadza, prze-
twarzaja lub wymieniaja dane za posrednictwem sieci. We-
dtug raportu ,Worldwide Semiannual Internet of Things
Spending Guide” przygotowanego przez analitykéw IDC,

rynek Internetu Rzeczy na Swiecie wart bedzie w 2022 .
juz 1,5 bin USD.

Sam rynek ,smart lighting” jest w poczatkowej fazie roz-
woju. Pierwsze rozwigzania komercyjne z tego zakresu,
oparte o idee Internetu Rzeczy, pojawity sie ok. 5 lat temu.
Silvair nalezy wiec do globalnych pionieréw takich rozwia-
zan i dzieki wktadowi w stworzenie standardu Bluetooth
Mesh ma istotna przewage konkurencyjna.

Wedtug raportu Smart Lighting Market - Global Fore-
cast to 2022 (MarketsandMarkets) rynek inteligentnego
oswietlenia osiagnie wartos¢ 15,6 mld USD w roku 2022
(z poziomu 3 mid USD w roku 2016) a liczba dostarczo-
nych urzadzen wzrosnie z 26,8 min sztuk w 2016 roku do
1,27 mld sztuk w roku 2022.

Autorzy raportu Smart Wireless Lighting (On World, Inc.)
przewidujg natomiast, ze rynek inteligentnego oswietlenia
w segmencie rozwigzan bezprzewodowych osiagnie war-
tos¢ 4,76 mld USD w roku 2019, a liczba dostarczonych
urzgdzen bezprzewodowych wyniesie 160 min sztuk.

Wdrozenie Platformy Silvair umozliwia m.in. obnizenie zuzycia energii elektrycznej, ale rowniez kosztow utrzymania przestrzeni i lepsza
nawigacje. Przyktadowe “Non Energy Benefits” (NEBs - korzysci wykraczajace poza oszczednosci energetyczne):

geolokalizacja 0s6b

i przedmiotéw wraz

z najkrotsza Sciezka
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monitorowanie
potozenia sprzetu
medycznego

wykrywanie bagazu
na lotniskach

wysytanie dodatko- nawigowanie pasa-
wych promogji zeréw na lotniskach
i znizek w zasiegu kon- do odpowiednich

kretnych produktow bramek
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monitorowanie efektywno-
sci wykorzystania
przestrzeni biurowej

Sledzenie sprzetu
i paczek w halach
magazynowych

dodatkowe informacje
o dzietach w muzeach
i galeriach w formie
notyfikacji na urzadze-
nia mobilne

lepsza ekspozycja
produktow przy za-
stosowaniu danych
o ruchu w sklepach



Utalentowany zespét Silvair i doswiadczona Rada Dyrektorow

Silvair to obecnie ponad70-osobowy zespot, ztozony ze Swiatowej klasy inzynieréw. Silvair czerpie z zasobéw wysoko wykwa-
lifikowanej kadry dostepnej w Polsce; prace rozwojowe prowadzone s3 w Krakowie. Jedno z biur Spoétki znajduje sie w San
Francisco w Stanach Zjednoczonych, skad Spétka planuje organizowaé globalng dystrybucje produktéw i ustug.

Silvair jest zarzadzany przez grupe oséb z gteboka wiedzg w zakresie technologii i jednocze$nie utalentowanych menedze-
row. Rada Dyrektoréw Silvair ma doswiadczenia w rozwoju technologicznych start-upéw i wprowadzaniu ich na rynek.

Twércy Silvair

Wspétzatozyciel Silvair, Prezes. Doswiadczony przedsiebiorca. Przez kilkanascie lat prowadzit
wtasne firmy dziatajgce w obszarze marketingu i reklamy. W zatozonych przez siebie spot-
kach odpowiadat m. in. za globalne strategie marketingowe oraz prowadzenie negocjac;ji
z partnerami handlowymi w USA i w Europie. Wspottworzyt liczne start-upy (m.in. Futbo-
lowo.pl, Estimote, Duckie Deck, ciufcia.pl) w Polsce i Dolinie Krzemowej. Od blisko 5 lat
zawodowo poswiecony wytacznie Silvairowi.

Wspétzatozyciel Silvair, Dyrektor ds. Technologii. Od 2016 roku, wybrany gtosami cztonkéw,
petni role przewodniczgcego grupy roboczej Bluetooth Mesh, ktéra skupia ponad 140 wioda-
cych Swiatowych firm technologicznych. Przez biznesowego partnera Rafata Hana okresla-
ny jako cztowiek ,myslacy mozliwosciami” Jest absolwentem AGH na kierunku Elektronika.
W latach1992-2004 tworcaiwiceprezeszarzgdu CDN S.A., firmy zajmujacej sie systemami ERP,
w ktorej odpowiadat za strategie w zakresie rozwoju technologicznego oraz dziatu produkcji
oprogramowania. Nastepnie na kierowniczych stanowiskach w firmie Wind Mobile (obecnie
Ailleron).

3% Wspotzatozyciel Silvair. Dyrektor Finansowy. Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego
! w Krakowie. Pracowat jako makler, zarzadzajgcy funduszami equity i fixed income. Nastepnie
petnit funkcje dyrektora finansowego, prezesa lub cztonka zarzadu spétek m. in. z sektora
paliw, TMT oraz nieruchomosci.

Kontakt:

Marek Wierzbicki, CMO Silvair

. . marek(@silvair.com, tel.: +48 503 007 742
Zastrzeienia prawne

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny i w zadnym przypadku nie stanowi oferty sprzedazy, zaproszenia do ztozenia oferty nabycia ani podstawy do podjecia decyzji o inwestycji w papiery wartosciowe spotki Silvair, Inc. (,Spotka™.
Prospekt emisyjny (,Prospekt”), sporzadzony w zwigzku z ofertg i dopuszczeniem oraz wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie jest jedynym prawnie wigzagcym
dokumentem zawierajacym informacje o Spofce i ofercie akcji Spotki w Polsce (,Oferta”). Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 czerwca 2018 r. oraz udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie interne-
towej Spotki (http:/www.silvair.com).

Ani niniejszy komunikat ani Zadne inne postanowienia w nim zawarte nie stanowig podstawy, ani nie mozna na nich polegac w zwigzku z jakgkolwiek ofertg czy zobowigzaniem jakiegokolwiek rodzaju w jakiejkolwiek jurysdykcji. Informacje tego rodzaju
stuzg ogolnej prezentacji okolicznosci, moga podlega¢ zmianom oraz moga by¢ niekompletne lub niedoktadne.

Niniejszy materiat nie stanowi rekomendaciji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.
Dystrybucja niniejszego komunikatu oraz innych informacji, o ktérych mowa w niniejszym komunikacie, moze w niektorych krajach podlegac ograniczeniom wynikajagcym z przepisow prawa. Osoby, w ktorych rece trafi niniejszy komunikat lub wspo-
mniane w nim informacje, powinny zasiegnac informacji o takich ograniczeniach i ich przestrzegac. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepisow prawa papierow wartosciowych danego kraju.

Niniejszy materiat moze zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci opierajg sig na wielu zatozeniach dotyczacych aktualnej i przyszte] dziatalnosci Spétki oraz otoczenia, w ktérym Spétka dziata obecnie i bedzie dzia-
fata w przysztosci. Do zatozef tych naleza, w szczegélnosci, zdolnosé Spétki do realizacii swojej strategii, a takze oczekiwania dotyczace rentownosci i wzrostu oraz rozwoju sytuacii w sektorze w ktrym dziata Spétka. Stwierdzenia dotyczace przysztosci
opierajg sie na aktualnej ocenie Spotki oraz, sita rzeczy, na okolicznosciach, ktére beda miaty miejsce dopiero w przysztosci i ze swej natury sg uzaleznione od szeregu znanych i nieznanych kwestii obarczonych réznymi ryzykami, na ktére Spotka nie ma
wptywu. Oznacza to, ze niektore istotne ryzyka moga spowodowac, ze zdarzenia opisane w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci bedg sie znaczaco réznié od faktycznego stanu rzeczy, a tym samym spowodowad, ze rzeczywiste wyniki Spotki lub jej
sytuacja finansowa czy perspektywy beda znaczaco odbiegac od tych wyrazonych lub wynikajacych ze stwierdzer dotyczacych przysztosci, a takze od historycznych wynikow i osiggniec Spotki.

Nabywanie papieréw wartosciowych Spotki moze narazi¢ inwestora na znaczne ryzyko utraty zainwestowanej kwoty. Osoby rozwazajgce dokonanie inwestycji powinny skonsultowac sie z kwalifikowanym doradcg inwestycyjnym. Niniejszy komunikat nie
stanowi zalecenia dotyczacego Oferty. Wartos¢ akcji moze by¢ obnizana lub podwyzszana. Potencjalni inwestorzy powinni zasiegna¢ porady profesjonalnego doradcy, czy Oferta jest odpowiednia dla danej osoby.

Niniejsze materiaty oraz informacje nie stanowig oferty sprzedazy papierow wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Japonii ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepisow prawa
lub wymagato rejestracji. Papiery wartosciowe nie moga by¢ zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, jezeli nie zostaty zarejestrowane przez Amerykanska Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (ang. United States Securities and Exchange
Commission) lub nie podlegaja zwolnieniu z obowiazku rejestracji na mocy odpowiednich postanowien amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933, ,,Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych”). Papiery wartosciowe Spotki nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z postanowieniami Amerykarskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych i nie moga by¢ oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze
w ramach zwolnienia z obowiazkéw rejestracyjnych lub w ramach transakcji nie podlegajacych obowiazkowi rejestracyjnemu wynikajacemu z Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Ani Prospekt ani papiery wartosciowe Spotki nim objete nie byty i nie beda przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub zgtoszenia w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczapospolit Polskg i nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane poza granicami Rze-
czypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej, Stanow Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady i Japonii), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci
spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogow prawnych przez Spotke i jej doradcow. Kazdy inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z whasciwymi przepisami prawa polskiego oraz
regulacjami innych panstw, ktore moga sie do niego stosowac w zwigzku z jego potencjalnym udziatem w Ofercie.

Niniejszych materiatow nie wolno wydawac ani w inny sposob przekazywac, rozprowadzac ani wysytac, bezposrednio lub posrednio, w catosci lub w czgsci, na terytorium lub do terytorium Stanéw Zjednoczonych, ani podmiotom amerykanskim (ang.
,U.S. persons”) (zgodnie z definicja tego terminu zawartg w Regulacji S wydanej na podstawie Ustawy o Papierach Warto$ciowych) lub na terytorium lub do terytorium Australii, Kanady lub Japonii lub jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie dystrybucja niniej-
szych materiatow stanowitaby naruszenie jakichkolwiek majacych zastosowanie przepisow badz regulacji lub wymagataby jakiejkolwiek rejestracii lub uzyskania licencji w tej jurysdykcji. Niespetnienie niniejszego wymogu moze skutkowa¢ naruszeniem
Ustawy o Papierach Wartosciowych lub innych majacych zastosowanie przepiséw dotyczacych papierow wartosciowych.

Akcje SpOH(I nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z postanowieniami Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych i nie moga by¢ oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani Podmiotom Amerykafiskim (ang. ,U.S.
persons”) (w rozumieniu Regulacji S wydanej na podstawie Ustawy o Papierach Wartosciowych) ani na ich rachunek lub na ich rzecz. Akcje s3 oferowane tylko podmiotom niebedacym Podmiotami Amerykansk\m\ poza Stanami Z]ednoczonym\ wramach
zwolnienia z obowigzkdw rejestracyjnych wynikajacych z Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych zgodnie z Regulacja S. Akc]e stanowia ,papiery wartosciowe podlegajace ograniczeniom” (ang. ,restricted securities™) w rozumieniu Przepisu
144(a)(3) przyjetego na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych. Akcje nie moga by¢ objete, oferowane, sprzedawane, odsprzedawane, dostarczane lub dystrybuowane, posrednio lub bezposrednio, na terenie, do lub ze, Stanow
Zjednoczonych albo do, na rachunek lub na rzecz Podmiotéw Amerykanskich (w rozumieniu Regulacji S) z zastrzezeniem: (a) [0) transakcji poza Stanami Zjednoczonymi (ang. “offshore transactions”), spetniajacych wymogi okreslone w Regulacji S, (i
zgodnie z dostepnym wyfgczeniem z obowigzku rejestracji zgodnie z Amerykariska Ustawa o Papierach Wartosciowych, albo (iii) na podstawie waznego dokumentu rejestracyjnego (ang. ,registration statement™) na podstawie Amerykanskiej Ustawy o
Papierach Wartosciowych. Odsprzedaz lub powtérne oferowanie poza Stanami Zjednoczonymi zgodnie z Regulacjg S nie moze zosta¢ dokonane poprzez sprzedaz, na rachunek lub na rzecz Podmiotow Amerykanskich (w rozumieniu Regulacji S w trakcie
jednego roku okresu zgodnosci dotyczacego dystrybucji zgodnie z Regulacja S. Zabronione jest zawieranie, bezposrednio i posrednio, transakcji zabezpieczajacych (ang. ,hedging transactions”) dotyczacych akcji, chyba ze transakcja taka dokonana
bedzie zgodnie z przepisami Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.



