


Kluczowy udziat Segmentu Dystrybucja w wynikach
Grupy ENERGA

1. Stabilne wyniki Segmentu Dystrybucja
2. Spadek marzy na energii elektrycznej w Segmencie Sprzedazy
3. Wzrost wolumenow produkcji w Segmencie Wytwarzanie

Przychody (min zi) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zi)
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Stabilne wyniki finansowe w Segmencie Dystrybucja

EBITDA (min zi) Zysk netto (min zt) Dystrybucja ee (TWh)

[] Marza EBITDA

143%| [41%]|
552 542 16,3 16,5
1310 1341
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Wzrost marzy na dystrybucji w zwiazku z korzystna
struktura sprzedazy

EBITDA Bridge Segmentu Dystrybucja (min zi)

A 21
17 10
_ I
EBITDA Marza na Przychody z OPEX Podatek od Wynik na EBITDA
ITI kw. 2016 dystrybucji przytaczy nieruchomosci pozostatej ITI kw. 2017
(ze stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej
1310 84 \ 0 1341
EBITDA EBITDA
9 m-cy 2016 9 m-cy 2017
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Wskazniki niezawodnosci

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zaktocen/odb.)

SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)
0,8
0,7
0,8 " 02 |
57
ITI kw. 2016 ITI kw. 2017 III kw. 2016 ITI kw. 2017
SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)

E 245 2,0 2,2

9 m-cy 2016 9 m-cy 2017 9 m-cy 2016 9 m-cy 2017

B awarie masowe bez awarii masowych

@ EﬂEfga [ ] - SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WNiSN 5




Skala zniszczen sierpniowej nawatnicy

bllsko.180’tys. p_onad 200 Interwencja 240
odbiorcow zniszczonych brygad
pozbaW|o_r_1ych ciggow linii (1000 ludzi)
energii przesylowych

Szacunek kosztow: ok. 30 min zi

Ubezpieczenie: ENERGA OPERATOR posiada kompleksowg polise

ubezpieczenia linii. W zwigzku ze szkodami wyptacona zostata zaliczka w
wysokosci 13 min zi.

&) Energa



Skablowanie sieci

Cel: uodpornienie sieci na ekstremalne warunki pogodowe

Stan obecny (wskaznik skablowania sieci SN):
e Kraje Europy Zachodniej 40-100%
e ENERGA OPERATOR 18,6%

Koszt:

Srednie koszty budowy linii SN za 1 km linii [tys. zi]

200

120

Linia napowietrzna SN Linia kablowa SN
niepetnoizolowana

&) Energa



Rosnacy wolumen sprzedazy EE
I nizsza EBITDA w Segmencie Sprzedaz

EBITDA (min zi) Wynik netto (min zt) Sprzedaz detaliczna ee (TWh)

[ ] - Marza EBITDA
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Wyniki pod presja dlugoterminowych umoéw na zakup
certyfikatow

EBITDA Bridge Segmentu Sprzedaz (min zi)

EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy Pozostate EBITDA

ITI kw. 2016 elektrycznej gazu ITT kw. 2017
63 -22 -10 -8 24
EBITDA EBITDA
9 m-cy 2016 9 m-cy 2017
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Ewolucja modelu Segmentu Sprzedaz

INTEGRATOR USLUG - PLATFORMA KONKURENCYJINOSCI
INICIATYWY W ZAKRESIE ZAPEWNIENIA ROZWOIU SPOLKI I ZWIEKSZANIA _
KONKURENCYINOSCI OFERTY FIRMY NA RYNKU - NOWE BIZNESY I KANALY SPRZEDAZY

DNA ENERGETYCZNE - PLATFORMA WZROSTU

INICIATYWY W ZAKRESIE ZAPEWNIENIA WZROSTU MARZY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWE] -
SPRZEDAZY ENERGIT ELEKTRYCZNE] I GAZU.

DNA ENERGETYCZNE - PLATFORMA DOSKONALOSCI

OPERACYJINE]
INICIATYWY W ZAKRESIE OPTYMALIZACII KOSZTOWE], OPERACYINE] 1 PROCESOWED.

TRANSFORMACIJA KULTURY ORGANIZACYJNEJ

INICJATYWY W ZAKRESIE ZMIANY KULTURY ORGANIZACYINEJ ORAZ ZAPEWNIENIA STRATEGICZNYCH
KOMPETENCII ORAZ SYNERGII DZIALANIA ZESPOLOW.

__ZMIANA EWOLUCYINA
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Model integratora — nowe produkty & ustugi

ENERGIA
*Produkty energetyczne -
dual fuel

®

* Dedykowane  taryfy”

+ Dedykowane narzedzia
Klienckie

+ Przyjazne formy kontaktu oraz
tatwe ptatnosci

TECHNICZNE ROZWIAZANIA

ENERGETYCZNE

«Kompleksowe rozwigzania
mikrogeneracyjne od doradztwa
po serwis pogwarancyjny: PV,
pompy. ciepta; kotty gazowe

« Produkty z zakresu efektywnosci
energetycznej,

« Produkty z zakresu eMobilnosci

«Energy Business Intelligence -
EBI

ROZWIAZANIA
ENERGETYCZNE

BEZPIECZENSTWO

KOMFORT
DLA CIEBIE
I TWOJEGO BIZNESU

ROZWIAZANIA DLA 3ST

Ustuga miejskiego transportu
niskoemisyjnego

Ustuga inteligenta gmina:

« inteligentne oswietlenie miejskie,;
< inteligentny parking,

< CCTV;

< BTS.

BEZPIECZENSTWO

Produkty z oferty
ubezpieczeniowej w
szczegoblnosci:

s assistance techniczny,
s assistance medyczny,
s 0C W zyciu prywatnym
« ochrona ruchomosci

KOMFORT

>

Energetyczny Ekspert = odptatne
ustugi serwisowe,

Asystent Energetyczny — doradztwo
i-asysta techniczna, dobodr
najlepszych rozwiazan

Przedtuzone gwarancje,

Serwis pogwarancyjny;

Przyjazne formy finansowania
inwestycji,
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CPA - status spraw

11 wrzesnia 2017 roku Spotka ztozyta 22 pozwy o ustalenie nieistnienia
stosunkdéw prawnych, ktore miaty powsta¢ wskutek zawarcia przez Spotke oraz
podmioty wytwarzajgce energie elektryczng z odnawialnych zrdédet energii,
ramowych umoéw sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw
pochodzenia (,CPA”). Pozwy zostaty ztozone: w Sadzie Okregowym w
Warszawie (14), w Sadzie Okregowym w Gdansku (5) oraz w Sadzie
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie (,,KIG") (3).

12-13 wrzesnia br. Spotka ztozyta w sadach powszechnych 43 zawezwania do
ugodowego rozwigzania sporéw o zaptate z tytulu zwrotu Swiadczen
pienieznych dokonywanych przez Spétke w ramach wykonywania
bezwzglednie niewaznych CPA. Zawezwania zostaty ztozone przeciwko farmom
wiatrowym oraz przeciwko bankom.

28 wrzesnia br. do Spoétki wptynat pozew o zaptate 31,9 min zt z powddztwa
Boryszewo Wind Invest Sp. z o0.0. przeciwko ENERGA-OBROT SA. Sad
Okregowy w Gdansku wyznaczyt 30 dniowy termin na udzielenie odpowiedzi.

&) Energa
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Wyniki Segmentu Wytwarzanie lepsze od oczekiwan

EBITDA (min zt)

L] - Marza EBITDA

267
195
90
T T T L
III kw. IIT kw. 9 m-cy 9 m-cy
2016 2017 2016 2017

Wynik netto (min zi)

L1 - Wynik netto przed odpisami

OZE bez wsparcia

m OZE ze
wsparciem

Produkcja energii
konwencjonalnej

Produkcja ee brutto (TWh)

3,1

2,7 0,6

0,5

1,9 2,1

174 93
ea 5, .. 78
I I F==n ! I 14
J— 1 L__1| I | | | |
-42
1,1
-275 0,9 H ]
0,7 0,8
IIT kw. III kw. 9 m-cy 9 m-cy . .
2016 2017 2016 2017 IIT kw. III kw.
2016 2017

&) Energa

9 m-cy 9 m-cy
2016

2017
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Wzrost przychodow z energii i praw majatkowych

EBITDA Bridge Segmentu Wytwarzanie (min zt)

A 63
EBITDA Przychody ze Przychody ze Przychody z Koszt zuzycia Pozostate EBITDA
IIT kw. 2016 sprzedazy energii*  sprzedazy zielonych regulacyjnych ustug kluczowych paliw do  przychody/koszty IIT kw. 2017
praw majatkowych systemowych produkcji
195 61 22 28 -37 -2 267
EBITDA EBITDA
9 m-cy 2016 9 m-cy 2017

*uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychdd minus koszt)

&) Energa
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Wyzsze wolumeny produkcji

?|1B11I:|-[;:\)W e P b (M e Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

m Wegiel mWoda m®mBiomasa = Wiatr mEPV

= Woda

. [ ] - wtym produkcja z OZE
Wiatr (bez elektrowni szczytowo- 1 039
pompowej w Zydowie)

® Elektrownia w Ostrotece -7 3120
27

m CHP

2714

5
Pozostate i korekty* 495

IIT kw. 2016 III kw. 2017 9 m-cy 2016 9 m-cy 2017 III kw. 2016 III kw. 2017 9 m-cy 2016 9 m-cy 2017

* w kategorii pozostate i korekty ujeto spotki Swiadczace ustugi na rzecz Segmentu Wytwarzanie, spotki celowe budujgce nowe zrodta
wytwoércze w Grupie ENERGA, farmy PV, a takze eliminacje transakcji wzajemnych pomiedzy liniami biznesowymi.

&) Energa



Realizacja 794 min zt nakladow inwestycyjnych

w 9 miesigcach 2017 roku

taczne nakfady inwestycyjne Grupy ENERGA w III kwartale
2017 roku wyniosty 266 min zi.
Kluczowe inwestycje w Segmencie Dystrybucja:

1. 96 mln zt rozbudowa sieci w zwigzku
z przytgczaniem nowych odbiorcéw

2. 91 min zt modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu
poprawy niezawodnosci dostaw

3. 13 mln zi pozostate naktady na innowacyjne
technologie i rozwigzania sieciowe (Smart Grid)

w wyniku ktorych:

a. przytaczono ponad 13 tys. nowych klientow

b. wybudowano i zmodernizowano 831 km linii
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia

c. przylaczono do sieci 6 MW nowych zrédet OZE

Energa-Operator pozyskata z Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020 ponad
166 min zt na inwestycje zwigzane z wdrazaniem
inteligentnej sieci elektroenergetycznej, m.in.:

« instalowaniem inteligentnego opomiarowania,
* automatyzacjq sieci,
« budowg systemdéw magazynowania energii.

&) Energa

min zt
1115
184
/6 794
28
61 31
329
1‘—!- 63 266
——— ]EI'O

I _71 T —AU 1

ITI kw. 2016 III kw. 2017 9 m-cy 2016 9 m-cy 2017

Dystrybucja ® Sprzedaz m Wytwarzanie = Pozostate i korekty
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Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA
w perspektywie co nhajmniej kolejnego kwartatu

Zmiana struktury dystrybuowanej
energii wobec struktury
uzgodnionej w taryfie

Ponoszenie wydatkow na sie¢
w zwiazku z wymogami
regulacji jakosciowej
w Segmencie Dystrybucja

Nowelizacja Ustawy
o Odnawialnych Zrédiach Energii
w zakresie zmiany podstawy
podatku od nieruchomosci

Konsekwencje wynikajace
z decyzji o uznaniu
dlugoterminowych kontraktéw
na zakup ,zielonych” certyfikatow
za niewazne

Rosnaca konkurencja na rynku
sprzedawcow energii elektrycznej

Wptyw funkcji Sprzedawcy
Zobowiazanego i bilansowania
zrodetl OZE

Ksztaltowanie sie cen energii
na rynku SPOT i bilansujacym

Poziom pracy w wymuszeniu
w ENERGA Elektrownie Ostroteka

Ostateczne rozliczenie nabycia
akcji Polimex-Mostostal S.A.

Faktycznie zrealizowana
stawka i wolumen
operacyjnej rezerwy mocy

Udziat w wyniku netto
PGG i Polimex-Mostostal
oraz wycena opcji
na zakup akcji Polimex-Mostostal

Warunki pogodowe
i hydrometeorologiczne

&) Energa
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Kluczowe aktywa Grupy ENERGA

DyStI‘ybUCja GDANSK

Kkarcing KARSCINO O .@BVSTRA
185 tys. km linii energetycznych @@0@ ®O @ O

2YDowo ELBAG

2. 16,5 TWh - dostarczona energia elektryczna MYSLINO
w 9 m-cach 2017 roku (5,4 TWh w III kw. 2017 roku) @ O

3. Zasieg 75 tys. km?2 PARSOWEK CZERN.KOWOQ, @ @0

OSTROLEKA
WOCEAWEK o WINNICA

ZYCHLIN @

WYSZOGROD

1. Elektrownie wodne
a) Wioctawek (162 MW) @ 0
b) Mniejsze jednostki wytwdrcze (46 MW)
c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (157 MW) o

Wytwarzanie*

KALISZ

OtAWA Il

N

5 farm wiatrowych (taczna moc 211 MW, w tym
Karscino 90 MW)

Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe) oraz
w gminie Czernikowo koto Torunia (3,8 MWe)

4. Elektrownia systemowa w Ostrotece B (681 MW,
dodatkowo w wyniku ucieptownienia EEO B - 220 MWt) Cieptownia

Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (82 MWe, 444 MWt)

W

Wegiel

5.

Elektrownia

Elektrownia . Siedziba Energa SA
szczytowo-pompowa

systemowa

66GOC0C

Sprzedaz

Mata elektrownia
wodna

Duza elektrownia
wodna

1. 3,0 min liczba klientow

2. 15,2 TWh - sprzedaz detaliczna w 9 m-cach 2017 roku
(5,1 TWh w IIT kw. 2017 roku)

Farma

Elektrocieptownia &
wiatrowa

Farma
fotowoltaiczna

Biomasa

G000

* moc zainstalowana

@ Energa 20




Podsumowanie III kwartatu 2017 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zi III kw. | III kw. | Zmiana | III kw. | III kw. | Zmiana | III kw. | III kw. | Zmiana
2016 2017 (%) 2016 2017 (%) 2016 2017 (%)
Przychody ze sprzedazy 983 1 049 7% 1 353 1242 -8% 246 277 13%
EBITDA 390 411 5% 36 13 -64% 27 90 >100%
Marza EBITDA 39,7% 39,2% |A-0,5p.p.| 2,7% 1,0% A-1,6p.p.| 11,0% 32,5% |A 21,5 p.p.
EBIT 205 220 7% 27 3 -89% 95 -37 <-100%
Wynik netto 137 151 10% 20 3 -85% 174 -42 <-100%
Marza zysku netto | 13,9% | 14,4% |A0,5p.p. | 1,5% 0,2% |A-1,2p.p.| 70,7% | -15,2% AL;8D5,9
CAPEX 294 240 -18% 63 10 -84% 43 15 -65%
Wytwarzanie, w tym:
min zi
III kw.|III kw. |Zmiana|III kw. ;‘INI Zmiana |III kw.|III kw.|Zmiana|III kw. |III kw.|Zmiana
2016 | 2017 (%) 2016 201'7 (%) 2016 | 2017 (%) 2016 | 2017 (%)
Przychody ze sprzedazy| 29 38 30% 5 19 >100% 184 190 3% 21 23 12%
EBITDA 11 22 >:-/¢?0 -5 6 >100% 23 55 (>100%| -3 -1 71%
Marza EBITDA 36,4% | 57,7% 4214 -95,0% |33,3% A 128,3 12,7% | 28,9% 4 16,2 -12,4% | -3,2% A29,1
p.p. p.p p.p p.p.
EBIT 2 14 >100%| -13 -73 | <-100% 5 39 >100% | -11 -10 14%
CAPEX 1 2 65% 0 0 - 34 1 -96% 5 7 39%
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Podsumowanie 9 miesiecy 2017 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt 9 m-cy 9 m-cy Zmiana 9 m-cy 9 m-cy Zmiana 9 m-cy 9 m-cy Zmiana
2016 2017 (%) 2016 2017 (%) 2016 2017 (%)
Przychody ze sprzedazy| 3 077 3 268 6% 4018 3 859 -4% 788 808 3%
EBITDA 1310 1341 2% 63 24 -62% 195 267 37%
Marza EBITDA 42,6% 41,0% |A -1,5p.p. 1,6% 0,6% A-0,9p.p.| 24,7% 33,0% |A83p.p
EBIT 764 768 1% 36 -8 <-100% -379 58 >100%
Wynik netto 552 542 -2% 28 -7 <-100% -275 4 >100%
Marza zysku netto 17,9% 16,6% |A -1,4 p.p. 0,7% -0,2% |A-0,9 p.p.| -34,9% 0,5% |A 35,4 p.p.
CAPEX 875 674 -23% 76 31 -59% 184 61 -67%
Wytwarzanie, w tym:
min zt
9 m-cy| 9 m-cy |Zmiana|9 m-cy |9 m-cy| Zmiana |9 m-cy|9 m-cy |Zmiana|9 m-cy |9 m-cy (Zmiana
2016 | 2017 (%) 2016 | 2017 (%) 2016 | 2017 (%) 2016 | 2017 (%)
Przychody ze sprzedazy| 127 144 14% 41 59 45% 500 481 -4% 111 113 3%
EBITDA 67 84 25% 11 21 85% 82 128 57% 24 27 129%
Marza EBITDA 52,8% | 58,3% Ap555 27,6% |35,3%|0 7,7 p.p)| 16,4% | 26,7% Aplg'3 21,8% | 23,7% |A 2 p.p
EBIT 43 59 39% -282 -75 73% 30 81 >100% -2 0 104%
CAPEX 4 6 31% 0 0 >100% 144 36 -75% 10 12 18%

&) Energa
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Struktura kosztéw rodzajowych Grupy ENERGA

Koszty rodzajowe (min zt)

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych,

III kw. 2016 | III kw. 2017 | 9 m-cy 2016 ‘ 9 m-cy 2017

___aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych | %37 | Sl I A N st
Zuzycie materiatéw i energii 116 172 416 504
W tym energia elektryczna dotyczaca réznicy bilansowej | 31| s2| 52| 156
 wtym zuzycie paliw (z transportem) | 75| o3| 22| 249
Ustugiobee | s a4 | 1019 | 1133
" wtym oplaty preesylowe i tranzytowe |  240| 270 | 71a| 790
podatkiiopaty | o8| 10| 202 315
 Koszty éwiadczefi pracowniczyeh | 200| 03|  es7| 682
© Odpisy aktualizujgce | 83| oa | | 124
" Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz | | .| .1
___koszt wytworzenia $wiadczer na wtasne potrzeby) | Sl I R il R e
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1205 1149 3445 3 505
Koszty operacyjne, razem 2115 2342 6 870 6 928

&) Energa
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Aktualna struktura nakiadow inwestycyjnych

Segmentu Dystrybucja

min zt

674

9 m-cy 2016

&) Energa

9 m-cy 2017

m Naktady na rozbudowe sieci w zwigzku
z przytaczeniem nowych odbiorcow

Naktady na rozbudowe sieci zwigzang z
przeptywami w sieci WN i
przytaczaniem zrédet ee

B Modernizacja sieci dystrybucyjnej w
celu poprawy niezawodnosci dostaw

® Naktady na inteligentne
opomiarowanie i inne elementy
wdrazania sieci inteligentnych

Pozostate nakfady (w tym korekty i
wytaczenia konsolidacyjne)
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Wartosc Regulacyjna Aktywow

1 957 989 1156 1019
WRA
efektywnie
wynagradzane
WRA 2015 Wydatki Zmniejszenia WRA 2016 Wydatki Zmniejszenia WRA 2017
inwestycyjne inwestycyjne
uznaneprzez URE uznaneprzez URE
WACC 7,20% 5,68% 5,63%
Stopa wolna od ryzyka 3,96% 2,95% 2,91%
Q (Wskaznik jakosciowy) - - -
~Standard”
WR (Wskaznik regulacyjny) - 1,00 0,99
Zwrot z kapitatu na bazie
WRA 830 679 673
~ujete Zwrot z zaangazowanego *
Efektywny o o o
zwrot z WRA 7,00% 5,88% 5,71%
3892 3 876 4 002

>
3E
-53
>
|
a?

| '

789
732 803

2015 2016

2017

Pozostate koszty ®mAmortyzacja = Zwrot z WRA

e * zmniejszenie zwrotu z kapitatu o 5% w wyniku decyzji Prezesa URE
) Energa
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Kluczowe dane operacyjne Segmentu Sprzedaz

Struktura kosztu umorzenia praw majatkowych
na 1 MWh EE sprzedanej do klientow koncowych

36,41 zt/MWh

0,65
33,1 z/MWh
14
7,15 2,04
9 m-cy 2016 9 m-cy 2017

Hzielone z0tte W czerwone H®fioletowe biate m®niebieskie

‘ HZIOI;:' HZIOI;‘;’ Zmiana (%) 92':;;?, 92':;;(7:‘, Zmiana (%)

(GR) e P e e soon | ssis| ) vads | vas | %
w tym sprzedaz detaliczna 4 878 5092 4% 14 366 15233 6%
(Szr;;lc\illr\\/ivah)cena zakupu energii elektrycznej bez PM 174,8 174,9 0% 174,2 173,0 1%
(Szr;;lc\illr\\/ivah)cena zakupu energii elektrycznej z PM 199,0 204,0 3% 203,4 201,0 1%
Marza zmienna I stopnia energii elektrycznej* 5,4% 4,1% | A-1,4 p.p. 4,5% 4,1% | A-0,4 p.p.

* Marza zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku i przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej

@ Energa 26




Kluczowe dane operacyjne Segmentu Wytwarzanie

Zuzycie paliw Zmiana
Yy P (%)

2016 2017 (%) 2016 2017

III kw. ‘ IIT kw. Zmiana | 9 m-cy ‘ 9 m-cy

‘ Zmiana ‘

‘ Zmiana ‘

Wegiel kamienny
Ilos¢ (tys. ton) 320,9 361,7 40,9 13% 887,2 968,7 81,5 9%
Koszt* (min zf) 69,8 87,1 17,3 25% 198,8 233,2 34,4 17%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 217,6 240,9 23,3 11% 224,0 240,7 16,7 7%
Koszt jednostkowy (zi/MWh)** 87,7 97,1 9,4 11% 77,4 83,3 5,8 8%
Biomasa
Ilos¢ (tys. ton) 12,2 14,1 1,9 16% 29,0 38,4 9,4 33%
Koszt* (min zf) 4,3 4,9 0,7 16% 10,7 13,4 2,8 26%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 348,7 350,0 1,3 0% 367,6 349,3 -18,3 -5%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 112,8 138,3 25,6 23% 133,4 140,9 7,6 6%

* tgcznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do tgcznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO;

w Segmencie Wytwarzania

Emisja CO; wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 671 744 1835 2 009
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 241 187 797 614
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 429 557 1038 1394

Koszt obowiazku umorzenia uprawnien do emisji CO, (min zt) 11,3 17,7 30,3 34,8
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Kluczowe dane operacyjne ENERGA Elektrownie
Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh) Wolumeny i koszty zuzycia wegla w 9 m-cach 2017 roku

[] - Produkcja wtasna netto

‘ Jedn. ‘ Wegiel
B Sprzedaz Zuzycie ogotem (tys. ton) 864,4
pozostata
Koszt jedn. zuzycia t/tona 238,6
B Sprzedaz do PSE 1 820 - e = :
pozostata 1633 .
Koszt zuzycia paliwa ogdétem (min zi) 206,3
Sprzedaz do PSE 2210

W wymuszeniu

1911

Produkcja ciepta brutto (TJ)

977 1 029
867
745
203 6
131
189 187
IIT kw. 2016 III kw. 2017 9 m-cy 2016 9 m-cy 2017 IIT kw. 2016  III kw. 2017 9 m-cy 2016 9 m-cy 2017
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Wskazniki rentownosci i ptynnosci

ROE* ROA*
25,6%
21,3%
6,8%
' 1,2%
zysk netto/kapitat wiasny na koniec zysk netto/aktywa ogotem EBITDA*/EV**
okresu

9 m-cy 2016 ®9 m-cy 2017

Diug netto/EBITDA*

Wskaznik ptynnosci

2,9

1,7

aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe dtug netto / EBITDA

31 grudnia 2016  ® 30 wrzesnia 2017

* zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

**wartos¢ rynkowa + dtug netto
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Struktura zadtuzenia Grupy ENERGA

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Struktura wg zroédta

C Dostepne S$rodki

Struktura wg %

[Zmienna stopad
procentowa
32%

Stata stopa
procentowa
68%

. Struktura wg waluty dtugu

Dtug
4 658
988 3 152
r———7/1
| 20 | 15
Banki Miedzynarodowe Obligacje Pozostali
komercyjne Instytucje korporacyjne

Finansowe

&) Energa

PLN
91%
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Bezpieczenstwo finansowe

Zadluzenie (mld zt) Ditug netto / EBITDA

7,9 2,3

31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2017

Srodki pieniezne i ekwiwalenty MDiug netto

Wiekowanie dtugu (min zt) Programy finansowania

2 500 Program emisji obligacji krajowych

Kwota: 1 000 min zt, Data wykupu: 18.10.2019

2 000 - S
Programy emisji euroobligacji

1 500 Kwota: 500 min euro & 300 min euro, Data wykupu: 03.2020 & 03.2027
Program emisji obligacji hybrydowych

1 000 Kwota: 125 min euro & 125 min euro, Data wykupu: 09.2033 & 09.2037

500 - | Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI)
Kwota: 1 050 min zt, Termin ostatniej raty: 15.03.2030
0 T T T T T T T T T T T 1 Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR)
Kwota: 800 min zt, Termin ostatniej raty: 18.12.2024
Q > © !
SRR PP P PPN P

v
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Zatrudnienie w Grupie ENERGA

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

8 741 1,1% 8 836

1116 1152
1501 1 551

31 grudnia 2016* 30 wrzesnia 2017

12 506 12 618 12 181
11 426 11 009

9 784
8 543

2013 2014

2008 2009 2010 2011 2012

*dane historyczne zostaty przeksztatcone do aktualnej segmentacji

&) Energa

Pozostate
B Sprzedaz
m Wytwarzanie

Dystrybucija

8 500 8 741

2015 2016
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Kluczowe dane rynkowe

Wegiel kamienny [zt/GJ] EUA - Uprawnienia do emisji CO2 [EUR/t]
8,4
79 %

9,9 9,8 919 7’0 7,3

9

° 9,3 57 56 61

9,1 4 52 53 4
88 89 gg 8,9 ' '
! 8,6

I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. III kw. I kw. IIkw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw.IV kw. I kw. II kw. III kw.
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017

Zrodio: Polski rynek wegla Zrédio: Bloomberg

Przecietne ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatow na TGE (zt/MWh)
Zielone certyfikaty - PMOZE_A (spot) Energia elektryczna (spot)

171.2 181,1
' 160,3
120,3 109,8 117,7 114,5
92,7

48,7 42,6
397 346 27,7

liisll

I kw. II kw. IIT kw. IV kw. T kw. II kw. III kw. IV kw. Tkw. II kw. III kw. I kw. IIkw.III kw.IV kw. Ikw. II kw. III kw.IV kw. I kw. IIkw. III kw.
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017

Zrodto: TGE
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Wydziat Relacji Inwestorskich

Tel.: (+48) 58 771 85 58
Tel.: (+48) 58 771 85 49
investor.relations@energa.pl

cm WIGHD

&) Energa

«:*RESPECT

Index

P

FTSE4Good

spotka nalezy do
K SEG
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http://www.gpw.pl/indeksy_gieldowe?isin=PL9999999987&ph_tresc_glowna_start=show
http://www.gpw.pl/indeksy_gieldowe?isin=PL9999999987&ph_tresc_glowna_start=show
http://www.odpowiedzialni.gpw.pl/
http://www.odpowiedzialni.gpw.pl/
http://seg.org.pl/pl/
http://seg.org.pl/pl/
http://www.gpw.pl/
http://www.gpw.pl/
mailto:investor.relations@energa.pl

Sporzadzona przez ENERGA SA (,Spétka”) prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjnej.

Spétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposéb
zwigzany z niniejszg prezentacjq.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéow Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, a w szczegdlnosci stowa
~projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (fqcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigza sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktorych
skutkiem moze byc¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki
branzy bedq istotnie rdézni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w
takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowaé niniejszej prezentaciji.

&) Energa
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