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Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 1 Wstep i informacje o

Michat Mastowski
Stowarzyszenie Inwestoréw

Indywidualnych

Rozdziat 1

yadanit

Wstep i informacje o badaniu

Wtasnie dobiegta konca pietnasta
edycja Ogdlnopolskiego Badania
Inwestorow (OBI), przeprowadza-
nego co roku przez Stowarzyszenie
Inwestorow Indywidualnych (SI1).
Celem przyswiecajgcym nam podczas
tworzenia badania jest przyblizenie
profilu i preferencji statystycznego
polskiego inwestora indywidual-
nego, co jest istotne z uwagi na fakt,
ze 18% obrotow na warszawskim
parkiecie wcigz jest generowane
przez te grupe (wedtug danych GPW
za | potrocze 2017 roku). OBI reali-
Zuje wyzej wymieniony cel w stu
procentach i stanowi cenne Zrddto
informacji dla wszystkich zaintere-
sowanych polskim rynkiem kapitato-
wym. Analiza szczegdtowych danych
moze prowadzi¢ do wielu wnioskow
o stanie polskiej gietdy, jej uczestni-
kach oraz problemach. Wyniki badania
sa pomocne rowniez Stowarzyszeniu
Inwestorow Indywidualnych, ponie-
waz w oparciu o zamieszczone infor-
macje jestesmy w stanie tworzyc
lepiej dopasowane ustugi dla naszych
odbiorcow. Edycja badania prze-
prowadzona w 2017 roku to 4711
wypetnionych przez inwestoréow
ankiet. Zwazywszy na fakt, ze wszyst-
kie zostaty zbadane pod katem jako-
Sci, taka ilos¢ odpowiedzi zapewnia
wysoki poziom wiarygodnosci wyni-
kow. W celu przeprowadzenia bada-
nia Sl podjeto wspdtprace z instytu-
tem PBS, ktoéry kolejny rok z rzedu
zapewnia profesjonalizm oraz gwa-
rantuje poprawnosc¢ merytoryczna.

Charakterystyka statystycznego pol-
skiego inwestora jest niezmienna
od wielu lat - jest to mezczyzna,
w wieku od 36 do 45 lat, z wyzszym
wyksztatceniem, ktory najczesciej
mieszka w duzym miescie. W kon-
sekwencji jest to osoba przewaznie

7z dobrg praca i posiadajgca oszczed-
nosci, ktore jest sktonna przeznaczyc
na inwestycje kapitatowe. Gtowng
motywacja jest che¢ zdywersyfiko-
wania swoich dochodow oraz samo-
dzielne dbanie o swoja przysztosc.
Widac¢ takze tendencje systema-
tycznego starzenia sie inwestorow.
Z/ roku na rok statystyczny wiek oraz,
co za tym idzie, dosSwiadczenie inwe-
storow jest wieksze. Wnioskowac
mozna zatem, ze na rynkach obecna
jest grupa, ktora stale zwieksza swoje
kompetencje i osoby te mogtyby sta-
nowic swietny fundament dla nowego,
wschodzacego pokolenia inwestorow.
Tak sie niestety nie dzieje, widac
ewidentny brak doptywu mtodych
inwestorow i poradzenie sobie 7z tym
problemem powinno by¢ gtéwnym
wyzwaniem, ktéremu bedzie musiata
stawic¢ czota polska gietda.

Nie nalezy jednak tego starzenia
sie inwestorow jako ogdlnej tenden-
cji rynkowej, traktowac jako powaz-
nego problemu i zagrozenia dla pol-
skiej gietdy. To naturalna tendencja
wystepujaca na wielu rozwinietych
rynkach s$wiata. Przecietny inwe-
stor na zachodnich rynkach kapi-
tatowych jest w co najmniej $red-
nim wieku, ma zdywersyfikowany
portfel, inwestuje dtugoterminowo
i dywidendowo. Do takiego obrazu
coraz bardziej, z roku na rok, upo-
dabnia sie polski inwestor indywi-
dualny. W Zadnej mierze nie stanowi
to zatem problemu. To znak nowych
czasow oraz tego, ze polski rynek
kapitatowy po ponad 25 latach roz-
woju dojrzewa! Jedynym problemem,
ktdremu wszyscy powinnismy stawic
czota, jest malejgca liczba inwestorow
indywidualnych oraz ich aktywnosc.
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Rozdziat 2
Charakterystyka respondentow

2.1. PLEC RESPONDENTOW

Niezmiennie, inwestor gietdowy
to w dominujacym stopniu mezczy-
zna. W 2017 roku odsetek respon-
dentow ptci meskiej wyniost 84,6%.
Udziat kobiet to 15,4%, a wsrdd nich
najliczniejsza grupe stanowity kobiety
w wieku 36-45 lat. Kobiety, ktore
zajmuja sie inwestowaniem, w znacz-
nej wiekszosci posiadaja wyksztat-
cenie wyzsze, najczesciej o profilu
ekonomicznym, ich staz na gietdzie
przewaznie nie przekracza 10 lat,
a gtownym celem inwestowania jest
dywersyfikacja zrodet przychoddw.

B mezczyzna

= kobieta

Rys. 2.1. Ptec¢

2.2. STRUKTURA WIEKU

Inaczej niz w latach poprzednich, naj-
liczniejsza grupa inwestorow sg osoby
w wieku 36-45 lat. Ich udziat sie-
gnat 27,6% w 2017 roku. Utrzymuje
sie tendencja widoczna juz od kilku
lat, mianowicie coraz wiekszy udziat
0sob starszych, powyzej 36 lat.
Od 2011 roku odsetek ten zwiekszyt
sie 7z 36,1% do 69,3%. Jest to nie-
stety dos$c¢ niepokojaca tendencja,
pokazujgca, ze gietda nie przyciaga
mtodych osdb.

® 18- 251at
m 26-35lat
m 36 -45lat
B 46 - 55 lat

B 56 lat i wiecej

Ogdlna zaleznos¢ w strukturze wie-
kowej pokazuje, ze im starsza osoba,
tym wiekszym wartosciowo zarzg- Rys. 2.2. Rozktad wieku
dza portfelem. Wsrod osob najmtod-

szych dominujg portfele inwestycyjne

o wartosci do 10 tys. zt. Z kolei naj-

bogatsze sg osoby w wieku powy-

zej 56 lat. 79,9% respondentdw,

ktorzy zadeklarowali zarzadzanie

portfelem inwestycyjnym o wartosci

przekraczajacej 0,5 mln zt, to osoby

w wieku powyze] 36 lat.
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0,6%

2,2%

® podstawowe

m zawodowe

m Srednie

m niepetne wyzsze

m wyzsze ekonomiczne
(inansowe)

m Wyzsze inne
(w tym licencjat)

Rys. 2.3. Wyksztatcenie

mieszkam ze wspotmatzonkiem,
partnerem

mieszkam z moimi
dzie¢mi/dzieckiem

mieszkam sam(a)

mieszkam z moimi
rodzicami/rodzicem

mieszkam ze znajomymi

inne

I 2
I <7
B 7 5%

B25%

0,4%

Rys. 2.4. Sytuacja rodzinna

dentow

2.3. STRUKTURA WYKSZTALCENIA

Wsroéd inwestorow dominujg osoby
7z wyksztatceniem wyzszym. W 2017/
roku tacznie 70,2% ankietowanych
zadeklarowato ukonczenie studiow
wyzszych, z czego 24,5% osoéb posiada
wyksztatcenie ukierunkowane ku eko-
nomii. Inny wniosek ptynacy z bada-
nia pokazuje, ze osoby z wyksztatce-
niem podstawowym lub zawodowym
raczej nie interesuja sie gietda.

Podobna relacja, co opisana powyzej,
ksztattuje sie pomiedzy wyksztat-
ceniem a wielkoscig zarzadzanego
portfela inwestycyjnego. Im wyzsze
wyksztatcenie, tym wieksza wartosc
portfela inwestycyjnego. Posrod oséb
zarzadzajacych portfelem inwesty-
cyjnym powyzej 0,5 min zt 68,4%
ma wyksztatcenie wyzsze.

2.4. SYTUACJA RODZINNA

Najwieksza grupa inwestorow
sa osoby mieszkajgce ze wspotmat-
zonkiem lub partnerem. Odsetek
inwestorow, ktorzy zaznaczyli
te odpowiedz, wyniost 66,2%. Na dru-
gim miejscu znalazta sie grupa miesz-
kajaca ze swoimi dziecmi - 23,3%,
a na trzecim respondenci mieszkajacy
sami - 16,7%. Najmniej ankietowa-
nych mieszkato ze znajomymi - 2,5%,
przy czym do tej grupy w wiekszosci
naleza studenci.
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2.5. MIEJSCE ZAMIESZKANIA

Ankietowani pochodzacy 7z Warszawy
stanowiliw 2017 roku 17,8% wszyst-
kich respondentow. Najwieksza grupa
inwestoréow zadeklarowata, ze mieszka
w miastach ponizej 100 tys. miesz-
kancow - 25,5%. Inwestorow nie bra-
kuje za to na wsi = 11,3% ankietowa-
nych mieszka na obszarach wiejskich.

Sposrod osdb, ktore zadeklarowaty,
7e inwestycje gietdowe to ich gtowne
7zrodto utrzymania, najwiecej pocho-
dzito z miast ponizej 100 tys. miesz-
kancow - 24.,8%. Na drugim miej-
scu znalazta sie stolica z wynikiem
na poziomie 24.1%. Podobnie przed-
stawia sie struktura wielkosci posia-
danego portfela inwestycyjnego.
Najwiecej inwestorow o portfelu
przekraczajagcym 0,5 mlin zt pochodzi
7z miast ponizej 100 tys. mieszkancow
lub z Warszawy.

Patrzac przez pryzmat wojewddztw,
mozna zaobserwowad, 7Ze jedna
czwarta ankietowanych mieszka
w  wojewodztwie mazowieckim.
Kolejne pod wzgledem liczebnosci
wojewodztwa to $laskie - 10,4%
respondentéw i matopolskie - 9.5%.
/ kolei najmniejszy odsetek inwesto-
row zamieszkuje wojewodztwo lubu-
skie = 1,3%, warminsko-mazurskie -
2%, 1 sSwietokrzyskie = 2,1%.

2.6. STATUS ZAWODOWY

Inwestorzy biorgcy udziat w badaniu
najczedciej zatrudnieni sa na umowe
o0 prace lub na umowe o zlecenie
(63,4% w 2017 roku). Na drugie]
pozycji uplasowaty sie osoby pro-
wadzace wtasng dziatalnos¢ gospo-
darcza - 23%. Mianem zawodowego
inwestora okreslito sie 3% respon-
dentow. Pomimo niskiego udziatu
w ogole ankietowanych, sposrod osob
o portfelu inwestycyjnym przekracza-
jacym O,5 mIn zt, az 13,8% to wtasnie
zawodowi inwestorzy.

Rys. 2.5. Miejsce zamieszkania

umowa o prace/zlecenie

prowadzenie wtasnej
dziatalnosci gospodarczej

rencista/emeryt

bezrobotny

zawodowy inwestor gietdowy

student/uczen

Rys. 2.6. Status zawodowy

Warszawa

miasto >500 tys.
mieszkancow

miasto 100-500 tys.
mieszkancow

miasto <100 tys.
mieszkancow

wies

63,4%
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PBS

PBS

W 2017 roku Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych prze-
prowadzito pietnaste Ogdlnopolskie
Badanie Inwestoréw. PBS ponownie
zostat partnerem merytorycznym
badania. Nasze zadania byty zwia-
zane z weryfikacjg ankiety, nadzorem
nad przebiegiem badania i z przygo-
towaniem analiz statystycznych.

Gtéwny cel to stworzenie pro-
filu inwestoréw indywidualnych
w Polsce, poznanie ich potrzeb i pre-
ferencji przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. Do badania zostali
zaproszeni nie tylko sympatycy SlI
(cztonkowie, odbiorcy newslettera),
ale takze klienci najwiekszych domow
maklerskich, ktére réwniez informo-
waty o badaniu - np. poprzez mailing,
media spotecznosciowe czy podczas
spotkania z klientem.

Tegoroczne badanie, tak jak to byto
w latach poprzednich, zostato zreali-
zowane w oparciu o ankiete interne-
towa do samodzielnego wypetnienia.
W biezacej edycji zebralismy 4711
ankiet. Dzieki podtrzymaniu tej samej
techniki badania, terminu realizacji
oraz ksztattu narzedzia badawczego,
oprécz stworzenia samego profilu
inwestoréow indywidualnych, mozliwe
jest réwniez poréwnywanie danych
z wynikami z poprzednich lat.

Inwestorzy indywidualni to w gtéw-
nej mierze mezczyzni mieszkajacy
w miastach, posiadajacy wyzsze
wyksztatcenie. Podejmujac decyzje
inwestycyjne opieraja sie gtownie
na wtasnych analizach lub wyczu-
ciu, a jesli siegaja po inne 7ro-
dta, sg to informacje ze spodtek
i/lub rekomendacje domdéw makler-
skich. Przecietnie podwiecajg do jed-
nej godziny dziennie na inwesto-
wanie. Inwestycji dokonujg gtownie
w celu dywersyfikacji przychoddw.
Za stabosci polskiego rynku kapi-
tatowego uznawane s3: podatek
od zyskéw kapitatowych, mata ptyn-
nosc¢, brak poszanowania praw akcjo-
nariuszy mniejszosciowych, wysokie
koszty transakcyjne oraz niski poziom
edukacji finansowej. Inwestorzy
przyznaja, ze przy analizie instru-
mentu finansowego korzystajg z obu
metod tacznie: analizy fundamental-
nej oraz analizy technicznej.

Mamy nadzieje, ze w kolejnych latach
rowniez bedziemy wspdtpracowad
przy tym projekcie, ktéry jest nie-
zmiernie wazny z punktu widzenia
inwestorow jak i cate] Gietdy.



Rozdziat 3
Inwestowanie

3.1. NAJCZESTSZY SPOSOB INWESTOWANIA

W INSTRUMENTY FINANSOWE
/decydowana wiekszos¢ inwesto-
row decyduje sie na samodzielne
inwestowanie swoich oszczednosci
albo przynajmniej jakiejs ich czesci
- jest to 93,4% badanych. Podobnie
jak miato to miejsce w latach poprzed-
nich, maleje odsetek o0sob powie-
rzajacych swoj kapitat instytucjom
finansowym, takim jak fundusze inwe-
stycyjne. Odsetek ten spadt do 29,8%
7 32,.8% przed rokiem. Ten odczyt
dos¢ dobrze wpisuje sie w obecne
otoczenie rynkowe - udziat inwesto-
row w obrotach na gietdzie jest coraz
wiekszy, z kolei naptywy do funduszy,
przynajmniej akcyjnych, sg znikome.

Na podstawie udzielonych odpowie-
dzi mozna zaobserwowac zaleznosc
miedzy wartoscig portfela a wybo-
rem alternatywnych sposobow inwe-
stowania. Samodzielnych inwestycji
poza rynkiem kapitatowym dokonuje
17,9% ankietowanych, przy czym
decyduja sie na nie gtownie inwesto-
rzy posiadajgcy portfel inwestycyjny
o wartosci powyzej 100 tys. zt. Jest
to dosc¢ intuicyjne dziatanie, biorac
pod uwage wyzsze wymogi kapi-
tatowe | mniejsza ptynnosc¢ takich

inwestycji.
Pewne roznice w sposobie inwe-
stowania mozna dostrzec réwniez

w podziale na ptec¢. Mezczyzni pre-
ferujg inwestowanie samodzielne,
poprzez wtasny rachunek inwesty-
cyjny. Kobiety sa natomiast bardziej
sktonne do inwestycji poprzez spe-
cjalistéw - fundusze inwestycyjne

lub asset management.

Profil inwestora gietdowego 2017/: Rozdziat 3 Inwestowanie

poprzez oddanie
pieniedzy w zarzadzanie
(ustugi asset management)

2,8%

samodzielnie poza

)
rynkiem kapitatowym 17,9%

poprzez fundusze

inwestycyjne o
(w tym produkty 29.8%

ubezpieczeniowe)

samodzielnie

(poprzez W+asny _ 93’4%
rachunek inwestycyjny)

Rys. 3.1a. Najczestsze sposoby inwestowania w instrumenty
finansowe

92,5%
95,5%
95,2%

94,3%

2 o
< S
o o
&

do 10 tys.zt 10-30 tys.zt 30-50tys.zt 50-100 tys. zt100-500 tys. zt powyzej

500 tys. zt
m samodzielnie (poprzez wtasny rachunek inwestycyjny)

m poprzez fundusze inwestycyjne (w tym produkty ubezpieczeniowe)
® samodzielnie poza rynkiem kapitatowym

m poprzez oddanie pieniedzy w zarzadzanie (ustugi asset management)

Rys. 3.1b. Najczestsze sposoby inwestowania w instrumenty
finansowe a wartosc portfela
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23,7%
21,1%
19,7%
13,9%
12,6%

7,8%
7%
6,2%
4,6%

16 lat i dtuzej

16,2%
15,4%

11-15 lat

27,6%
30,2%
29,8%
30,6%
27,6%
22,3%

17,.2%

15,1%

16,5%

6-10 lat

5 lat i krocej

3.2. OKRES INWESTOWANIA NA GIELDZIE
/godnie z tendencja z lat poprzed-
nich, w 2017 roku staz inwesto-
row indywidualnych niezmiennie
rosnie. Z drugiej strony zauwazalny
jest wyrazny spadek liczby inwesto-
row o najkrotszym stazu, czyli 5 lat
lub nizszym. Pokazuje to, ze gietda
nie przyciaga nowych inwestordow,
cho¢ mozna sie pocieszyc¢ tym, ze jesli
juz kogos przyciagnie - to na dtugo.
Potwierdzajg to wyniki badania -
w 2017 roku 23,7% przebadanych
0sob zadeklarowato staz na gietdzie
przekraczajacy 16 lat.

Naturalnie wraz ze wzrostem stazu
na gietdzie rosnie zasobnosc¢ portfela
inwestycyjnego. Najwiekszy odsetek
ankietowanych z portfelami inwesty-
cyjnymi przekraczajacymi 100 tys. zt
to wtasnie inwestorzy o najdtuzszym
stazu na gietdzie. Najmniejsze port-
fele, do 30 tys. zt, posiadajg osoby
ze stazem nieprzekraczajacym 5 lat.

61,3%
67,9%
66,3%
62,8%

= 2017 = 2016 = 2015 = 2014 m 2013

m 2012 = 2011 = 2010 = 2009

Rys. 3.2. Okres inwestowania na gietdzie w latach 2009-2017/

10



3.3. CZAS POSWIECANY NA INWESTYCJE
Najliczniejsza grupa inwestorow
poswieca na inwestycje do godziny
dziennie i jest to doktadnie 29,7%
wszystkich badanych. Liczba tych,
ktorzy na ten cel przeznaczaja kilka
godzin w skali dnia spadta w porow-
naniu do minionego roku i wynosi
obecnie 16,8%. Wzrost o 3 punkty
procentowe odnotowano natomiast
w grupie osob, ktéore na inwestowaniu
spedzajg maksymalnie godzine w mie-
siacu (9%).

Wyniki badania pokazujg, ze w gru-
pie inwestujgcej do godziny dziennie
dominuja mezczyzni (30,2%), kobiety
zas$ poswiecajg temu zdecydowanie
mniej uwagi. /,3% pan zadeklaro-
wato, ze na ten cel przeznacza kilka
godzin dziennie wobec 18,4% wsrod
mezczyzn. Warto réwniez nadmie-
ni¢, ze osoby, ktére na inwestowanie
poswiecaja najwiece] czasu to posia-
dacze portfela o wysokosci 0,5 min
ztotych - 59,2% badanych z tej grupy
Sledzi swoje inwestycje codziennie,
7 czego 28,8% spedza przy inwe-
stycjach nawet kilka godzin kazdego
dnia.

29,6%
30,2%

do 10 tys. zt 10-30 tys. zt
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B wiele godzin dziennie

m do 1 godziny dziennie

B kilka godzin w tygodniu

B kilka godzin w miesigcu

B maksymalnie 1 godzine
W miesigcu

Rys. 3.3a. Czas poswiecany na inwestycje

\0 <]
. S %
s N
X 3 IS o X
in = e © 2
o
1%} g N

30-50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-500 tys. zt powyzej 500 tys. zt

= wiele godzin dziennie = do 1 godziny dziennie = kilka godzin w tygodniu
m kilka godzin w miesigcu = maksymalnie 1 godzine w miesigcu

Rys. 3.3b. Czas poswiecany na inwestycje a wartosc¢ portfela
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Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat !

3.4. GOWNA MOTYWACJA
DO INWESTOWANIA NA GIEEDZIE
B zarobkowa - to dla mnie Dominujgcym powodem sktaniaja-
gtéwne zrodto utrzymania cym do inwestowania jest dywersy-
fikacja przychoddéw. Taka motywacje
B ochrona wartosci kapitatu zadeklarowato 49,8% ankietowanych.
przed inflacja Co piaty inwestor traktuje gietde jako
sposdb budowania swojego indywidu-
alnego zabezpieczenia emerytalnego.
Widac¢ rowniez, 7e ochrona kapitatu
przed inflacja oraz oszczedzanie
na emeryture jest wazniejsza moty-
wacja dla kobiet niz dla mezczyzn.

® inne (w tym: edukacja,
rozrywka, hobby/pasja)

B dywersyfikacja przychodow -
to dla mnie dodatkowe Zrédto

dochodu ; . ) o
Gtowna tendencja nie zmienia

sie wraz ze zmiang wielkosci portfela

B oszczedzanie pod katem inwestycyjnego - dominujacg moty-

przysztej emerytury wacja do inwestowania pozostaje

dywersyfikacja przychoddow. Wsrod

Rys. 3.4. Gtowna motywacja do inwestowania na gietdzie najbogatszych wyréznia sie motywa-

Cja zarobkowa. Z kolei wsrod mniej

zamoznych inwestorow wida¢ wiek-

sze zainteresowanie oszczedzaniem
na emeryture.

inne (w tym mechaniczne . 38% 3.5. PRZESEANKI DECYZJI INWESTYCYJNYCH
systemy transakcyjne) = Blisko dwie trzecie inwestorow kie-

ruje sie wtasnymi analizami przy
At o 9 odejmowaniu decyzji inwestycyj-
podpowiedziami znajomych -5,8A Eych.J Ponadto, V\/Spayrcjiem s izw\/le
o storow jest wtasne wyczucie - 47,4%
pOdDO\;\gf:CZ}:ai:tler:’?]:tlg\iaccm -12,6% ankietowanych kieruje sie nim przy
Y inwestycjach. Z kolei informacje
ze spoOtek sg istotne dla 45% bada-
nych, a rekomendacje domow makler-
skich dla 39,4%.

informacjami publikowanymi

0,
w mediach 30%

rekomendacjami domoéw
maklerskich

39,4% .
° Co ciekawe, obserwowane tenden-

cje wtasciwie nie réznig sie w rela-

45% cji do posiadanego portfela inwesty-
cyjnego. Niezaleznie od tego, jakimi

kwotami inwestorzy obracajg na giet-

47,4% dzie, zawsze najwazniejsze sa dla nich
wtasne analizy i wyczucie. Mozna
dostrzec tylko jedna tendencje. Wraz

informacjami ze spotek

wtasnym wyczuciem

wiasnymi analizari - | 62 . .,/ick <750y mi sic akbywami inwe-
storzy coraz rzadziej kierujg sie pod-
Rys. 3.5. Przestanki decyzji inwestycyjnych powiedziami z blogow, czy tez foréow

internetowych.
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3.6. ANALIZA INSTRUMENTU FINANSOWEGO
Przy analizie instrumentéw finan-
sowych inwestorzy preferujg facze-
nie metody analizy technicznej
i fundamentalnej celem zwieksze-
nia prawdopodobienstwa na udana
inwestycje. Niestety wiekszg uwage
przykuwa wcigz relatywnie wysoki
odsetek inwestorow, ktorzy deklaruja,
7ze nie potrafiag analizowac instru-
mentow finansowych. W 2017 roku
wyniost on 16,6%.

Preferencje co do sposobu analizo-
wania instrumentow finansowych
zmieniaja sie wraz ze wzrostem war-
tosci portfela. Dominujacym sposo-
bem pozostaje taczenie dwdch naj-
popularniejszych metod. Jednak wraz
ze wzrostem wartosci portfela widac
coraz wieksza koncentracje na analizie
fundamentalne] - 32,4% inwestorow
o wartosci portfela powyzej 0,5 min zt
preferuje wtasnie te metode, podczas
gdy na analize techniczng wskazuje
6,9% respondentow. Wraz ze wzro-
stem wartosci portfela spada odsetek
0sob, ktore nie potrafia analizowac
instrumentow finansowych, jednak
w grupie najbogatszych wcigz wynosi
onaz 10,1%.

N
X <
- oS
o <
(s}

do 10 tys. zt 10-30 tys. zt

Profil inwestora gietdowego 2017/: Rozdziat

44,8%

42%

30-50 tys. zt 50-100 tys. zt

m analiza fundamentalna m analiza techniczna m obie metody tacznie

m nie potrafie analizowa¢ instrumentéw

m inne

45,1%

100-500 tys.

Rys. 3.6. Najczesciej stosowana analiza instrumentu finansowego a wartosc¢ portfela

zt

50,2%

powyzej
500 tys. zt
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One Group, one post-trade solution

KDPW | cso
KDPW
KDPW
KDPW
KDPW

Ustugi CSD | Ustugi CCP | Repozytorium Transakcji | Nadawanie kodow LE

ARM - nowa ustuga sprawozdawcza w ramach MiFIR | Agencja Numerujaca

www.kdpw.pl www.kdpweep.pl



Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 4 Dosw
Rozdziat 4
Doswiadczenie

4.1. OCENA UMIEJETNOSCI INWESTOWANIA
W 2017 roku 53% ankietowanych oce- 1,2% 3,3%
nito swoje umiejetnosci inwestowania jako
Srednie. Najwyzsza ocene przyznato sobie
3,3% respondentdw. Na podstawie wyni-
kéw mozna zaobserwowad, ze inwestorzy
oceniajg swoje umiejetnosci raczej dobrze.

bardzo dobre
W podziale na ptec¢ wyraznie widac, ze bar- -

dziej pewni siebie sg mezczyzni, ktorzy cze- m dobre
Sciej oceniajg swoje umiejetnosci jako lep- 3 .
sze od $redniej. Co czwarta kobieta uznata, = srednie
7e jej umiejetnosci inwestowania sg stabe. = stabe

Najwyzsze noty wystawili sobie ankietowani m brak umiejetnosci
7 wyksztatceniem wyzszym ekonomicznym
- 6% respondentdw ocenito swoje umiejet-
nosci na bardzo dobre, a 34,6% na dobre.
Na drugim miejscu znalezli sie inwesto-
rzy z wyksztatceniem niepetnym wyz-
szym - odsetek odpowiedzi ,bardzo dobre” Rys. 4.1a. Ocena umiejetnosci inwestowania
oraz ,dobre” wyniést odpowiednio 3,9%

i126,7%.

W zestawieniu z wartoscig portfela inwesty-
cyjnego najlepiej oceniali sie najzamozniejsi.
Sposrod inwestorow zarzadzajacych port-
felem przekraczajagcym 0,5 min zt 10,9%
ocenito swoje umiejetnosci inwestowania
jako bardzo dobre, a 38,1% na dobre, przy
czym zaden z ankietowanych nie zazna-
czyt, 7ze brak mu takich umiejetnosci.
Analogicznie, najstabiej swoje umiejetnosci
ocenili inwestorzy z portfelem nie wiekszym
niz 10 tys. zt.

58,9%

51,9%
52,3%
54,3%

= bardzo dobre
= dobre

= $rednie

= stabe

m brak umiejetnosci

do 10 tys. zt 10-30 tys. zt 30-50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-500 tys. zt powyzej
500 tys. zt

Rys. 4.1b. Ocena umiejetnosci inwestowania a wartosc¢ portfela

iadczenie
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Profil inwestora gietdowego 2017: Ro

inne

inwestowanie na rynku
alternatywnym akcji (NewConnect)

inwestowanie w obligacje (Catalyst)
prawo spétek i rynku kapitatowego
inwestowanie na rynku FOREX
podstawy inwestowania

instrumenty finansowe

inwestowanie na rynkach
zagranicznych

czytanie sprawozdan finansowych
psychologia inwestowania
analiza techniczna

analiza fundamentalna

Rys. 4.2. Popularnosc¢ poszczegdlnych zagadnien edukacyjnych
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zdziat 4 DosSwiad

] 0,5%

I 1%
I 7.3%
I s.4%

I 0 %
I 10.6%

I (5%

I 17.3%
I 34.9%
I 41%
I 45.1%

4.2. ZAINTERESOWANIE ZAGADNIENIAMI
EDUKACYJNYMI

W 2017 roku po raz pierwszy od wielu
lat ankietowani wskazali, ze naj-
bardziej interesujg ich zagadnienia
zwigzane 7z analiza fundamentalng.
Taka odpowiedZ zaznaczyto 45,6%
respondentow. Wcigz bardzo duzym
zainteresowaniem cieszy sie analiza
techniczna - chec¢ pogtebiania wiedzy
7 tego zakresu wskazato 45,1% bada-
nych. Z kolei najmniejszym zaintere-
sowaniem cieszyto sie inwestowanie
na rynku alternatywnym NewConnect
- 6,1% oraz inwestowanie w obliga-
cie - /7,3%.

I — 45,6%



Rozdziat 5
/rodta informac

5.1. WAZNOSC ZRODEL INFORMACJI NA TEMAT
RYNKU KAPITALOWEGO

Dostep do informacji jest jednym
7z najwazniejszych elementow podej-
mowania decyzji inwestycyjnych.
Najczesciej inwestorzy wybieraja wie-
cej niz jedno zrodto, aby mied porow-
nanie danych oraz pewnosc, ze pozy-
skiwane informacje sg aktualne.
Uporzadkowanie Zrédet informacji
na temat rynku kapitatowego wedtug
kryterium ich waznosci (od 5 - naj-
wazniejsze do 1 - najmniej wazne)
przedstawia sie nastepujgco:

1. Raporty biezace i okresowe
spotek (4,09)

2. Serwisy internetowe (3,80)

3. Raportyi komentarze analitykéw
/ blogi (3,42)

4. Strony internetowe spotek (3,36)
5. Gazety (2,94)

6. Programy telewizyjne (2,79)

7. Fora dyskusyjne (2,51)

8. Rozgtosnie radiowe (2,12)

Najwazniejszym zrodtem informacji
po raz kolejny wybrane zostaty raporty
biezagce i okresowe spotek. Fakt ten
jest zrozumiaty ze wzgledu na zasade,
zgodnie z ktora informacji najlepie]j
szukac¢ u Zrodta. Systematycznie
rosnie znaczenie raportow i komen-
tarzy analitykdéw oraz blogdow. Tak
samo jak w poprzednich latach,
najmniej wazne sa dla ankietowa-
nych informacje dystrybuowane
przez radio oraz znalezione na forach
internetowych.

Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 5 Zrédta informacji

serwis domu maklerskiego
inne portale internetowe

(takie jak bankier.pl
czy onet.pl)

strony internetowe spotek
(w tym newsletter i rss)

serwis PAP

infostrefa.com

inne

nie korzystam z tego
Zrédta informacji

26,6%

22,4%

19,6%

0,3%

13,2%

44%

39,8%

Rys. 5.2.1. Zrodta informacji - raporty biezace i okresowe

spotek

17



Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 5 Zrédta informaci

bankier.pl

stooq.pl

money.pl

parkiet.com

serwis domu maklerskiego
stockwatch.pl

gpw.pl

pb.pl

sii.org.pl
strefainwestorow.pl
gpwinfostrefa.pl

onet.pl (gietda)

analizy.pl

bloomberg.com

forsal.pl

wp.pl (gietda)
wyborcza.biz (wyborcza.pl)
comparic.pl

serwisy zagraniczne
inwestorzy.tv

inne

reuters.com

next.gazeta.pl (gazeta.pl)
biznesradar.pl

interia.pl (biznes)

nie korzystam z tego Zrédta informacji

Rys. 5.2.2. Zrédta informacji - serwisy internetowe

komentarze konkretnych o
o 5,6%
analitykéw

innego domu .
maklerskiego - 17,7%

mojego domu
maklerskiego

dostepne na portalach

63,9%

59,2%

|nternet.owych (ta!<|ch jak 63.7%
bankier.pl, parkiet.com

czy stooq.pl)

nie korzystam z tego
Zrédta informacji

10,4%

Rys. 5.2.3. Zrédta informacji - raporty i komentarze analitykow/

blogi
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5.2. NAJCZESCIEJ WYKORZYSTYWANE ZRODEA
INFORMACJI

5.2.1. RAPORTY BIEZACE | OKRESOWE SPOLEK

Niezmiennie za najwazniejsze Zrodto
informacji inwestorzy uznaja raporty
biezagce | okresowe. Jako jedyne
7rodto uzyskaty one srednig ocene
powyze] 4. Za bardzo wazne uznato
je ponad /7% respondentow. Co cie-
kawe, raporty biezace i okresowe
byty najwyzej oceniane przez osoby
mtode, natomiast wraz z wiekiem
ankietowanych ich waznos$¢ malata.

Inwestorzy najczesciej pozyskuja
raporty ze stron domow maklerskich
(44%), branzowych serwisow inter-
netowych (39.8%) oraz stron inter-
netowych spoétek (26,7%). Czesto
rowniez korzystaja w tym celu

7 serwisu Polskiej Agencji Prasowej
oraz ze strony www.infostrefa.com.

5.2.2. SERWISY INTERNETOWE

Serwisy internetowe sg drugim
co do waznosci Zrodtem informa-
cji na temat rynku kapitatowego.
/a bardzo wazne uznato je 65,6%
ankietowanych. Niezmiennie naj-
czescie] odwiedzanym serwisem
jest bankier.pl (63,9%), na drugim
miejscu znajduje sie stooq.pl (40%).
Ostatnie miejsce na podium przypa-
dto money.pl - na ten portal wska-
zato 38,9% ankietowanych.

5.2.3. RAPORTY | KOMENTARZE

ANALITYKOW / BLOGI

Trzecim Zrodtem informacji pod wzgle-
dem popularnosci wsréod inwesto-
row okazaty sie raporty i komenta-
rze analitykow, ktore jako bardzo
wazne ocenita potowa ankietowa-
nych. Zdecydowang przewage notuja
komentarze dostepne w serwisach
branzowych oraz raporty wtasnego
domu maklerskiego. Relatywnie niskim
zainteresowaniem cieszg sie popu-
larne obecnie blogi - na to Zrddto
informacji wskazato zaledwie 16,9%
ankietowanych. Warto przy tym
zauwazyc, ze wraz z wiekiem rosnie,
cho¢ nieznacznie, istotnosc raportow
i komentarzy analitykow.



5.2.4. STRONY INTERNETOWE SPOLEK
Informacje zawarte na stronach inter-
netowych spotek sg dla inwestoréow
wazne przy podejmowaniu decy-
Zji inwestycyjnych. Z tego Zrodta
informacji korzysta s$rednio dwdch
na trzech inwestoréow. Oczywiscie
najczesciej odwiedzajg oni strony
internetowe spotek, ktore posiadaja
w portfelu (51,5%) oraz tych, ktore
zamierzajg kupi¢ (45,7%). Pokazuje
to, jak wazne jest, aby spdtka posia-
data bogata w aktualne informacje
strone internetowa.

5.2.5. GAZETY

W 2017 roku najpopularniejszg gazeta
zostat Parkiet z wynikiem 39,7%.
Na drugim miejscu uplasowat sie Puls
Biznesu - 33,7%. Ostatnie miejsce
na podium przypadto Rzeczpospolite]
z wynikiem 15,4%. 35,1% ankietowa-
nych zadeklarowato, ze nie korzysta

ze 7zrodta informaciji, jakim jest gazeta.

5.2.6. PROGRAMY TELEWIZYJNE

Juz od kilku lat najpopularniejszym
programem telewizyjnym jest TVN24
Biznes i Swiat. Oglada go ponad 42%
badanych. Kolejne programy ciesza
sie zdecydowanie mniejszg popular-
noscia, a sa nimi TVN24, ktory wska-
zato 19,8% inwestorow, oraz Polsat
News (11 2)zwynikiem 19%. Programy
telewizyjne zostaty wyzej ocenione
przez osoby starsze.

Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 5 Zrédta informacji

Gazeta Gietdy Parkiet
Puls Biznesu

Rzeczpospolita

Gazeta Wyborcza
(Wyborcza.biz)

Forbes

Dziennik Gazeta Prawna
(DGP)

Akcjonariusz

Gazeta Bankowa

Gazeta Trend

MBA Manager

My Company

inne

Magazyn FXMAG
Bloomberg Businessweek
nie korzystam

z tego zrodta
informacji

Rys. 5.2.5. 7rédta

TVN24 Biznes i Swiat

TVN24

Polsat News (1i2)

Bloomberg

TVP Info

inne

nie korzystam

z tego zrédta
informacji

Rys. 5.2.6. 7rodta

39,7%
10,5%
] 0,4%
0,2%
0,2%
N 35.1%
informacji - gazety

11%

9,4%

l 1,4%

19,8%

19%

36,6%

informacji - programy telewizyjne
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Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 5 Zrédta informaci

bankier.pl

parkiet.com 25,2%

stockwatch.pl 18,3%

money.pl 17,9%
sii.org.pl _ 10,6%
onet.pl (gietda) - 8,9%

inne 3,3%

nie korzystam
z tego Zrédta
informacji

31,5%

Rys. 5.2.7. Zrédta informacji - fora dyskusyjne

PR3 (Polskie Radio , Tréjka”) - 12,7%

TOK FM - 10,9%
RMF FM - 9,9%

Radio Zet - 6,6%

PR1 (Polskie Radio ,Jedynka”) 51%

inne 0,8

nie korzystam z tego zrédta
informacji

Rys. 5.2.8. Zrédta informacji - rozgtoénie radiowe

20

47,6%

66,5%

5.2.7. FORA DYSKUSYJNE

Fora dyskusyjne s3g jednym 7z naj-
mniej istotnych Zrodet informacii.
Gtownym powodem jest niska wiary-
godnos¢ zamieszczanych tam infor-
macji. W 2017 roku 68,5% ankie-
towanych zadeklarowato obecnosc¢
na forach internetowych, gtownie
ze wzgledu na mozliwos¢ wymiany
opinii i pogladow z innymi uczest-
nikami rynku. Najczesciej odwiedza-
nym forum jest to oferowane przez
serwis bankier.pl (47,6%), naste-
pny jest parkiet.pl (25,2%) oraz
stockwatch.pl (18,3%).

5.2.8. ROZGLOSNIE RADIOWE

W 2017 roku 66,5% ankietowanych
zadeklarowato, ze nie korzysta ze 7ro-
dta informacji jakim sa rozgtosnie
radiowe. Pozostata czes$c¢ inwesto-
row najczesciej stucha stacji takich
jak Polskie Radio Trojka (12.7%), TOK
FM (10,9%), oraz RMF FM (2,9%).



Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 5 Zrodta informacii

Fakt, Zze warszawska gietda jest
dla szerokiej rzeszy inwestorow nie-
zmiennie rynkiem pierwszego wyboru
pomimo wyzwan, przed jakimi stoi
dzisiaj rynek kapitatowy, jest dla mnie
budujacy. Tegoroczne badanie SlI
pokazato, ze ponad 85% inwestoréw
indywidualnych wybiera akcje spdtek
notowanych na Gtownym Rynku
Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, a blisko 20% akcje
spotek notowanych na rynku
NewConnect. Koniunktura rynkowa
jest waznym czynnikiem wspieraja-
cym aktywnosc¢ inwestorow indywi-
dualnych i tegoroczne zwroty indek-
sow naszego rynku daty powody
do zadowolenia takze samej GPW
jako spdtce gietdowej. Do innych
waznych czynnikéw, do ktérych jako
Zarzad GPW przyktadamy szcze-
gblne znaczenie naleza m.in. transpa-
rentnos¢, tad korporacyjny spotek
oraz dobra komunikacja z rynkiem.
GPW SA prowadzi ponadto szereg
dziatan zmierzajgcych do poprawy
Swiadomosci finansowej spoteczen-
stwa. Zachecamy do budowania
portfela dtugoterminowych oszczed-
nosci, z korzyscia zarowno dla inwe-
storéw, jak i catego rynku kapita-
towego. W dniach 20-21 kwietnia
organizujemy Dzien Inwestora
Indywidualnego oraz Dzien Otwarty
na GPW, na ktory juz dzis Panstwa
zapraszamy.

W wynikach tegorocznego bada-
nia OBl znajduje wiele powodow
do optymizmu. Po pierwsze, hory-
zont inwestycyjny jest dtugi - bardzo

duza czesc¢ tej grupy traktuje inwe-
stycje gietdowe jako $rednio i dtugo-
terminowe. Ponadto, gietdg zajmuje
sie w ujeciu procentowym bardzo
niewiele kobiet, co moze wskazy-
wac¢ na duzy potencjat w rozwoju
tej grupy inwestoréw. Rosnie grupa
inwestorow, ktdrzy inwestujg w 8
spotek i wiecej i zalezy im na dywer-
syfikacji przychodéw - to oznaka ich
dojrzatosci.

Bedziemy wspiera¢ wzrost zaintere-
sowania rynkiem kapitatowym wsrod
Polakéw. Waznym, zauwazalnym
trendem jest wzrost zainteresowa-
nia rynkiem Catalyst. W 2017 r. juz
ponad 12% inwestorow miato w swym
portfelu obligacje. W dobie niskich
stép procentowych i niskiego opro-
centowania lokat bankowych, to wta-
Snie obligacje sg dobrg alternatywa
pomnazania oszczednosci. Podpisane
w listopadzie 2017 r. przez GPW,
Polski Fundusz Rozwoju oraz BIK
porozumienie dotyczace wspotpracy
na rzecz powotania wspdlnej agen-
cji ratingowe]j dziatajacej w oparciu
o Instytut Analiz i Ratingu wypetni
luke w ofercie ratingowej skierowa-
nej do segmentu matych i érednich
przedsiebiorstw. Mamy nadzieje,
7e Agencja, ktéra ma rozpocza¢ dzia-
talnos¢ w drugiej potowie 2018 r.
dostarczy analiz i realnych narzedzi
dla inwestorow i pozwoli im lepiej
oceniac¢ ryzyko inwestycji w polskie
obligacje korporacyjne, co przy-
czyni sie do dalszego rozwoju rynku
obligacji i popularyzacji tej formy
inwestowania.

Jacek Fotek
Wiceprezes Zarzadu Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
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Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 6 Portfe

Rozdziat 6

Portfel

= do 10 tys. zt

= 10-30 tys. zt

m 30-50 tys. zt

m 50-100 tys. zt
m 100-500 tys. zt

m powyzej 500 tys. zt

Rys. 6.1. Wartosc¢ portfela

" €O miesigc

u kilka razy w roku

® nie doptacam

m wyptacam srodki

odmowa
odpowiedzi

Rys. 6.2. Przeznaczanie nadwyzek finansowych na doptaty
do portfela
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6.1. WARTOSC PORTFELA

Najczesciej wskazywang wartoscig port-
fela inwestycyjnego byt zakres od 50
do 100 tys. zt - 20,3% ankietowanych
zaznaczyto taka odpowiedZ. Podobny
odsetek badanych wskazat na zakres
od 100 do 500 tys. zt = 19.3%. Z kolei
43,4% respondentow posiadata port-
fel inwestycyjny, ktorego wartosc
nie przekraczata 50 tys. zt. 11,8% bada-
nych odmoéwito odpowiedzi na pytanie
0 zasobnos¢ zarzadzanego przez siebie
portfela inwestycyjnego.

Wsrod najmtodszych  ankietowanych
przewazajg portfele inwestycyjne o war-
tosci do 30 tys. zt. Z kolei wraz z wie-
kiem rosnie odsetek osdb, ktdre deklaruja
posiadanie portfela o wartosci powyze]
100 tys. zt. Co ciekawe, wraz z wiekiem
wzrastat odsetek osob, ktdre odmowity
odpowiedzi na to pytanie.

6.2. DOPLATY DO PORTFELA

W tegorocznym badaniu 56,7% ankieto-
wanych zadeklarowato, ze doptaca srodki
pieniezne do swojego rachunku inwesty-
cyjnego, przy czym 16,2% robi to regu-
larnie co miesiac. 4,9% ankietowanych
zadeklarowato, ze wyptaca Srodki,
co koresponduje ze statystyka wskazu-
jaca na to, ze dla 8,9% badanych inwesty-
cje to gtowne Zrodto utrzymania. 22,8%
inwestorow wskazato, ze nie dokonuje
ani wpftat, ani wyptat, a 15,6% odmowito
odpowiedzi.

Regularnie co miesiac do portfela dopta-
caja w wiekszosci osoby mtode. Osoby
starsze najczesciej ani nie doptacaja, ani
nie wyptacaja zgromadzonych oszczed-
nosci. Mozna tez zauwazyc, ze doptat
dokonuja najczesciej osoby o najmniej
zasobnych portfelach inwestycyjnych.
/ kolei odsetek osob, ktdore wyptacaja
pienigdze, skokowo rosnie wsrdod osob
o portfelu o wartosci powyzej 0,5 min zt.



6.3. INSTRUMENTY POSIADANE W PORTFELU
W ciggu ostatnich 12 miesiecy ankie-
towani w przewazajacej wiekszosci
inwestowali w akcje spotek noto-
wanych na Rynku Gtownym GPW
- 85,5% inwestorow zadeklarowato
posiadanie instrumentu finansowego
tej klasy w swoim portfelu. Kolejne
instrumenty cieszyty sie zdecydowa-
nie mniejszym zainteresowaniem -
na podium znalazty sie jeszcze depo-
zyty bankowe i jednostki funduszy
inwestycyjnych, ktore zgromadzity
odpowiednio 26.2% i 23,4% gtosow.
Relatywnie duzym zainteresowaniem
cieszyty sie rowniez spotki z rynku
NewConnect (19,6%) oraz obligacje
(12.8%).

Majac na uwadze procentowy udziat
poszczegdlnych klas aktywow w port-
felu inwestycyjnym polskiego inwe-
stora, srednio 47.6% stanowity akcje
spotek z Rynku Gtownego, 40,2% nie-
ruchomosci, a 33,7% depozyty ban-
kowe. Udziat pozostatych instrumen-
tow oscylowat w wiekszosci pomiedzy
10%, a 20%.

6.4. LICZBA SPOLEK W PORTFELU
Ankietowani inwestujacy w akcje
notowanych spotek w wiekszosci
stosujag zasade dywersyfikacji. 66,8%
inwestoréw zadeklarowato, ze w ich
portfelu znajduja sie co najmniej 4
spotki. 28,6% badanych wskazato,
ze trzyma w portfelu 2 lub 3 spotki,
corowniez mozna uznac za wystarcza-
jaca dywersyfikacje, biorgc pod uwage
odpowiednio wnikliwg analize inwe-
stycji oraz potencjalnie inne klasy
aktywow w portfelu. Zaledwie 4,6%
respondentéw posiadato w portfelu
akcje tylko 1 spotki. W przewazajacej
wiekszosci byty to osoby o portfelu
nieprzekraczajagcym 10 tys. zt. Nalezy
takze podkresli¢, 7ze wraz ze wzro-
stem wartosci portfela rosnie rowniez
sktonnosc¢ inwestorow do dywersyfi-
kacji. Wsrdd inwestoréw z portfelem
przekraczajacym 0,5 min zt 87,5%
posiada w portfelu ponad 4 spotki.

Profil inwestora gietdowego 2017/: Rozdziat 6 Portfel

akcje polskich spétek
notowanych na GPW
depozyty bankowe
(lokaty i gotowka)
jednostki funduszy
inwestycyjnych (TFI)

26,2%
23,4%
akcje NewConnect 19,6%
waluty obce
obligacje (w tym Catalyst)

FOREX (waluty, CFD)

instrumenty pochodne
(opcje, kontrakty)

nieruchomosci
fundusze typu ETF

akcje spotek zagranicznych

polisy inwestycyjne towarzystw
ubezpieczeniowych

surowce i towary
kruszce

certyfikaty inwestycyjne
dzieta sztuki, wina,
numizmatyka itp.

bankowe produkty
strukturyzowane (nienotowane)

produkty strukturyzowane
i warranty notowane na GPW

rynek niepubliczny

kryptowaluty

Rys. 6.3. Odsetek inwestorow posiadajacych w portfelu dany
instrument finansowy w ostatnich 12 miesigcach

m 1 spdétka

m 2-3 spotki

m 4-7 spotek

m 8 i wiecej spotek

Rys. 6.4. Liczba spotek wchodzacych w sktad portfela

23



Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat ¢ Po

3,7% 2,5%
\

stosuje daytrading
m do tygodnia
m do miesiaca
m do roku

m powyzej roku

Rys. 6.5a. Okres lokowania srodkow w akcje

41,3%
41,8%

40,4%
39,1%

39,3%

35,6%

17,9%

3,5%
3,7%

40,3%

6.5. OKRES LOKOWANIA SRODKOW NA RYNKU
Wiekszos¢ ankietowanych mozna
okresli¢ jako krotkoterminowych
graczy. Horyzont inwestycyjny
(dla inwestycji w akcje) dla tacznie
57,3% respondentow nie przekra-
cza jednego roku. 18,7% badanych
wskazato, 7e dobiera swoje inwesty-
cje na maksymalnie jeden miesiac.
Widac jednak, ze ta proporcja zmie-
nia sie wraz ze wzrostem wartosci
portfela. Sposrdd najzamozniejszych
inwestorow 56,2% inwestuje dfugo-
terminowo, z horyzontem inwestycyj-
nym powyzej roku.

Typowo dtugoterminowe klasy akty-
wow to obligacje - 91,4% inwestorow
ma horyzont inwestycyjny przekra-
czajacy rok, oraz fundusze inwesty-
cyjne - odpowiednio 81,5%. Typowo
krotkoterminowe  klasy aktywow
to z kolei FOREX - 70,9% ankieto-
wanych wykorzystuje ten instrument
do transakcji nieprzekraczajacych
tygodnia, oraz kontrakty terminowe
- odpowiednio 55,3%.

56,2%

46,9%

41,5%
39,1%

do 10 tys. zt 10-30 tys. zt 30-50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-500 tys. zt powyzej 500 tys. zt

u stosuje daytrading = do tygodnia ®m do miesigca ® do roku ® powyzej roku

Rys. 6.5b. Okres lokowania srodkow w akcje a wartosc portfela
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6.6. STOPA ZWROTU Z INWESTYCJI

W  tegorocznym badaniu ponad
potowa ankietowanych (56,9%) zade-
klarowata osiggniecie dodatniej stopy
zwrotu, co jest jednym z najlepszych
wynikdw na przestrzeni ostatnie]
dekady. Do poniesienia straty przy-
znato sie 15,6% respondentow. Z kolei
tacznie 20,9% badanych odmowito
udzielenia odpowiedzi na pytanie
0 0siggnietg stope zwrotu, nie zre-
alizowato zyskow/strat badz dopiero
zaczeto inwestowac w tym roku.

Inwestorzy, ktorzy przyznali sie do
poniesienia straty, najczesciej ogra-
niczyli ja do nie wiecej niz 10%.
Zaledwie 3% ankietowanych przy-
znato sie do straty wiekszej niz 20%.
Po stronie inwestorow, ktorzy zarobili,
ciekawie prezentuje sie statystyka
7 podziatem na wartos¢ portfela.
Jak pokazujg wyniki badania, najwiek-
sze sukcesy odniedli ci najbogatsi.
Sposrdod ankietowanych z portfelem
przekraczajacym 0,5 min zt az 25,9%
zadeklarowato, ze zarobili ponad 20%,
a az 30,4% zrealizowato zysk pomie-
dzy 10% a 20%. Sa to wyniki mocno
odbiegajace od wskazan ankietowa-
nych o mniej zasobnych portfelach.

Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 6 Po

odmowa odpowiedzi,
nierealizowanie

20,9%
26,7%
29%
29%
26%

zyskow/strat 52,9%
lub inwestowanie 54,6%
od nastepnego roku
ujemna
19,7%
56,9%
47,5%
49%
49%
57,3%
dodatnia 38,4%
31,5%
48,8%
66%
34,9%
64,1%
2017 W 2016 | 2015 H 2014 H 2013 H 2012
H 2011 H 2010 B 2009 B 2008 B 2007

Rys. 6.6a. Stopa zwrotu uzyskana z inwestycji kapitatowych
w latach 2007 - 2017

zysk > 20%
m zysk 10-20%
m zysk <10%
m strata <10%
m strata 10-20%

m strata >20%

nierealizowanie zyskéw/strat
w 2017 roku

m inwestowanie od 2017 roku

® nie wiem/ trudno powiedzie¢

® odmowa odpowiedzi

Rys. 6.6b. Stopa zwrotu uzyskana w 2017 roku
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Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat /7 Psychologia inwestowania

Rozdziat 7

Psychologia inwestowania

7.1. USREDNIANIE CENY ZAKUPIONEGO
INSTRUMENTU

Potowa ankietowanych zade-
klarowata, Ze nie usrednia swo-
ich pozycji. Sposréd inwestorow,
ktorzy usredniajg inwestycje, 36,1%
robi to, gdy traci, a 21,9% gdy zara-
bia. Przekrojowe spojrzenie pozwala
stwierdzic¢, ze kobiety rzadziej usred-
niaja swoje pozycje. Ponadto, odse-
tek stosujacych usrednianie rosnie
wraz ze wzrostem wartosci portfela
inwestycyjnego. Badanie pokazato,
7e najwiekszy odsetek ankietowa-
nych, ktorzy usredniajg swoje stratne
pozycje, dotyczy inwestoréw z port-
felem o wartosci powyzej 0,5 min zt
- 42,5%.

7.2. ZAMYKANIE STRATNYCH POZYCJI

Blisko potowa ankietowanych zadeklaro-
wata, ze nie zamyka stratnych inwesty-
cji i czeka na odbicie notowan. Istotny
wzrost odsetka inwestorow, ktorzy cze-
kaja na odbicie, widoczny jest wsrod
najstarszych inwestorow, powyzej 56 lat
- 55,1%. Jedynie 23,8% respondentow
stara sie cigc¢ straty mozliwie jak najszyb-
ciej. Najczesciej robig to osoby z krotkim
stazem gietdowym.

/decydowana wiekszos¢ inwestorow,
bo az 74,6% zadeklarowata, ze akcep-
tuje maksymalna strate na pojedynczej
inwestycji nie wieksza niz 10%. Strate
powyzej 15% akceptuje zaledwie 7,6%
ankietowanych. Sktonnosc¢ do akcepto-
wania wyzszych strat rosnie wraz z wie-
kiem inwestorow. 2.5% najstarszych
inwestorow akceptuje strate powyzej
15%, podczas gdy wsrdd najmtodszych
odsetek ten wynidst 1,5%. Podobnie
tendencja prezentuje sie wraz ze wzro-
stem stazu na gietdzie oraz ze wzrostem
wartosci portfela inwestycyjnego.

m 7z reguty staram sie mozliwie szybko zamkna¢ stratng pozycje

z reguty nie zamykam stratnych pozycji, tylko czekam

na odbicie i wzrost wartosci inwestycji

® trudno powiedzie¢

Rys. 7.2a. Zamykanie stratnych pozycji

m do 3%

m 3%-5%

m 5%-10%

m 10%-15%

m powyzej 15%

Rys. 7.2b. Przecietny poziom strat po jakim dokonywane jest zamknie-

cie pozycji (jako % pozycji)
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Profil inwestora gietdowego 2017/: Rozdziat 8 Rynki alternatywne: NewConnect i Catalyst

Rozdziat 8

Rynki alternatywne: NewConnect | Catalyst

brak zainteresowania
tym rynkiem

stabo znam ten rynek
(mato szkolen i analiz rynku)

rynek NewConnect ma I 27%

zbyt niska ptynnosé

Y e . 26,3%

zbyt wysokie

oot I 15,1%

(mato raportow, niska zawartos¢)

trudnosci z wyceng fundamentalng I 11.3%

i analiza techniczna

brak pokrycia analitycznego [l 5.1%

nie inwestuje w akcje [JJij 3,6%

profil spétek nie odpowiada
zatozeniom rynku

2,4%

(mato innowacyjne sp6tki)

inne powody | 0,8%

41,1%

P 38.4%

Rys. 8.1. Powody nieinwestowania $srodkéw na rynku NewConnect

brak zainteresowania
tym rynkiem

stabo znam ten rynek
(mato szkolen i analiz rynku)

nie znam charakterystyki
notowanych tam instrumentéw

nie inwestuje w instrumenty
dtuzne (w tym obligacje)

rynek Catalyst ma zbyt
niska ptynnosé

zbyt wysokie ryzyko
niewyptacalnosci emitenta

trudny dostep do poréwnan
warunkoéw obligacji i ich notowan

inne powody

I 37.7%
I e

B 119%

B s.8%

B 8.3%

4,3%

0,8%

51,3%

Rys. 8.2. Powody nieinwestowania srodkow na rynku Catalyst
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8.1. LOKOWANIE SRODKOW NA RYNKU
NEWCONNECT

Na rynku NewConnect inwesto-
rzy moga lokowac¢ swoj kapitat
od 30 sierpnia 2007 roku. Na rynku
tym notowanych jest 405 spodtek,
7 czego 398 to podmioty krajowe,
a / zagraniczne.

W tegorocznym badaniu 19,6% ankie-
towanych zadeklarowato posiadanie
akcji spotek 7z tego rynku w swoim
portfelu inwestycyjnym. Nie jest
to zbyt wiele, szczegodlnie jesli wynik
ten poréwnac do Rynku Gtéwnego.
Wedtug odpowiedzi udzielonych
przez badanych powodem tej sytuacji
jest brak zainteresowania rynkiem
NewConnect (41,1% odpowiedzi),
oraz jego mata znajomosc (38,4%).
Obydwie kwestie wiazg sie z bra-
kiem pokrycia analitycznego spotek
7z rynku alternatywnego oraz niskim
zainteresowaniem gtownych mediow
gietdowych. Kolejne istotne trudno-
Sciinwestoréow na rynku NewConnect
wiaza sie z niska ptynnoscig, zbyt
duzym ryzykiem inwestycyjnym
oraz mata przejrzystoscia spotek
i niskg jakoscig raportow.

8.2. LOKOWANIE SRODKOW NA RYNKU
CATALYST

Rynek alternatywny Catalyst powstat
30 wrzedénia 2009 roku w celu stwo-
rzenia miejsca pozyskiwania kapi-
tatu dtuznego oraz platformy obrotu
m.in. dla obligacji korporacyjnych
i komunalnych. W tym roku 12,8%
respondentéw zadeklarowato inwe-
stowanie na rynku Catalyst. Gtowne
powody nieinwestowania na tym
rynku sa podobne jak w przypadku
rynku NewConnect. Ankietowani
wskazali na brak zainteresowania tym
rynkiem - 51,3%, staba znajomosc
rynku - 37,7%, oraz nieznajomosc
charakterystyki notowanych instru-
mentow - 18,1%.



Profil inwestora gietdowego 2017/: Rozdziat 9 Walne Zgromadzenia
Rozdziat 9
Walne Zgromadzenia

3,8%

Udziat inwestorow w walnych zgro-
madzeniach spotek gietdowych nie-
Zmiennie pozostaje na niskim pozio-
mie. Jedynie 3,8% ankietowanych
zadeklarowato uczestnictwo w WZ.
Jest to trend widoczny od wielu lat.
By¢ moze zmiany przyniesie poten-
cjalne wprowadzenie mozliwosci
uczestnictwa w WZ w formie online.
Dzisiaj uczestnictwo w WZ to prak-
tycznie koniecznos¢ poswiecenia
catego dnia, szczegdlnie dla inwesto-
row spoza Warszawy, na co nie kazdy
pracujacy na etacie moze sobie 96,2%
pozwolic.

m tak
E nie

Wyraznie widac, ze wraz ze wzrostem Rys. 9.1a. Uczestnictwo w Walnych Zgromadzeniach
zasobnosci portfela inwestycyjnego,
a wiec potencjalnie wraz ze wzrasta-
jacym zaangazowaniem kapitatowym
w dang spotke, inwestorzy czesciej
biorg udziat w WZ, choc¢ odsetek
ten wcigz jest niski. Procentowy
udziat inwestorow o portfelu powy-
zej 0,5 miIn zt, ktérzy biorg udziat
w WZ, wyniost 14.2%. Widac¢ row-
niez, ze wartosc ta rosnie wraz ze sta-
zem na gietdzie - wsrdd inwestorow
o stazu powyzej 16 lat, 7,4% bierze
udziat w walnych zgromadzeniach.

98% 98,1% 98,6% 97,2%

Ankietowani wskazali, ze najwazniej-
sze powody, dla ktérych nie uczest-
niczg oni w walnych zgromadzeniach,
to brak czasu - 43,2%, brak wptywu
na przebieg i podejmowane decyzje
- 29.7%, a takze nieznajomosc¢ zasad
uczestnictwa w WZ - 23,9%.

do 10 tys.zt 10-30 tys.zt 30-50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-500 tys. zt  powyzej
500 tys. zt

m tak ® hie

Rys. 9.1b. Uczestnictwo w walnych zgromadzeniach a wartosc
portfela
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Profil inwestora gietdowego 2017: Rozdziat 9 Walne Zgromadzenia

Stawomir Panasiuk
Wiceprezes Zarzadu
KDPW i KDPW_CCP

Rok 2017 przynidst ozywienie
na rynku kapitatowym. Rosty obroty
wszystkich grup uczestnikéw rynku
- w tym takze inwestorow indywi-
dualnych. Z ostatnich badan GPW
wynika, ze réwniez udziatinwestorow
indywidualnych w obrotach akcjami
na Gtownym Rynku wzrdst z 13 do
18 proc. Co warte podkresélenia, zna-
czaco zwiekszyta sie takze wartosc
transakcji zawieranych przez inwe-
storéw indywidualnych.

Jak pokazuja ostatnie wyniki badania
OBI, mimo poprawy nastrojow i wiek-
szego zaangazowania inwestoréow
na rynku, wcigz wystepuja niedogod-
noséci, ktore doskwierajg inwestorom.
Wsrdd nich sa m.in. sposdb wyli-
czania podatku od zyskow kapitato-
wych, niska ptynnosc¢ rynku, wysokie
koszty transakcyjne, czy brak posza-
nowania praw mniejszosciowych
akcjonariuszy.

Od lat obserwujemy takze nieche¢
inwestorow indywidualnych do udziat
w walnych zgromadzeniach. Z ostat-
niego badania OBl wynika, Zze bierze
w nich udziat jedynie niespetna 4%
badanych. Nawet ci dysponujgcymi
sporymi portfelami akcji (powyzej
0,5 mln zt) niechetnie biorg udziat

w WZA (14,2%). Jak wskazuja inwe-
storzy, nie uczestnicza oni w walnych
zgromadzeniach gtéownie z uwagi
na brak czasu, problemem sg takze
wysokie koszty dojazdu, czy brak
mozliwosci udziatu on-line.

Rozwigzanie, nad ktérym aktualnie
pracuje Krajowy Depozyt, likwiduje
praktycznie wszystkie te bariery.
Ustuga eVoting to innowacyjne roz-
wiagzanie, ktore ma na celu zwiek-
szenie zaangazowania inwestorow
w gtosowanie uchwat podczas wal-
nych zgromadzenn akcjonariuszy,
przy wykorzystaniu srodkéw komu-
nikacji elektronicznej. Platforma
oparta o technologie blockchain
ma na celu usprawnienie przygoto-
wania i obstugi gtosowan przy row-
noczesnym zapewnieniu transparent-
nosci, bezpieczenstwa iintegralnosci
catego procesu. Rozwigzanie jest
aktualnie w fazie testéw prototypu.
Po zweryfikowaniu czy technologia
ta przynosi spodziewane korzysci,
planujemy rozszerzy¢ rozwigzanie
tak, aby zoptymalizowac caty proces
zarzadzania walnymi zgromadzeniami
akcjonariuszy. Liczymy, ze eVoting
pozwoli na wieksze zaangazowa-
nie inwestorow oraz uprosci proces
obstugi WZA.
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Profil inwestora gietdowego 2017: Rozczial 10 5 cjan

Rozdziat 10

Sytuacja na polskim rynku kapitatowym

Najwieksza bolaczka inwestordw jest poda-
tek od zyskow kapitatowych. 41% ankie-
towanych zidentyfikowato podatek jako
najwieksza stabos¢ polskiego rynku kapita-
towego. Na kolejnych pozycjach rozbiezno-
Sci pomiedzy odpowiedziami sg niewielkie,
a procentowy udziat wskazan wynosi 26% -
28%. Inwestorzy wskazywali miedzy innymi
na niski poziom edukacji finansowej, matg
ptynnosc czy wysokie koszty transakcyjne.
Respondenci wskazywali takze na przestep-
stwa na rynku kapitatowym, w tym manipu-
lacje kursem - 20,8%.

Patrzac na wyniki przekrojowo, mozna
dostrzec kilka interesujacych zaleznosci.
Inwestorzy z dtuzszym stazem na gietdzie
dostrzegajag coraz wieksze problemy pol-
skiego rynku, wynikajace z braku posza-
nowania akcjonariuszy mniejszosciowych
- jest to 37% wskazan wsrdd inwestordw

podatek od zyskéw kapitatowych
niski poziom edukacji finansowej
mata ptynnosé

wysokie koszty transakcyjne

brak poszanowania praw
akcjonariuszy mniejszosciowych

zbyt duza podatnos¢ na wahania
rynkéw zagranicznych

przestepstwa na rynku kapitatowym
(w tym manipulacje kursem)

niska jakos$¢ komunikacji spotek
z inwestorami

zte uwarunkowania prawne

niska jako$¢ dziatania instytucji
rynku kapitatowego

nie mam zdania
wptyw polityki krajowej na rynek

brak dywidend

o stazu powyze] 16 lat. Jednoczesnie
ankietowani z tej samej grupy przypisywali
mniejsze znaczenie niskiemu poziomowi
edukacji finansowej. Podobne zaleznosci
byty widoczne wraz ze wzrostem wartosci
portfela inwestycyjnego. Jednak poza oma-
wianymi zagadnieniami dla najzamozniej-
szych inwestordw duzy problem stanowita
niska ptynnosc oraz niska jakosc komunikadji
spofek z inwestorami.

26%

Rys. 10.1. Najwieksze stabosci polskiego rynku kapitatowego

28,6%

28,2%

27,6%

27,2%

41%
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Przy wyborze domu maklerskiego nie-
zmiennie od lat najwazniejsze sg trzy
cechy: jakos¢ platformy internetowej,
poziom optat i prowizji, a takze poziom
obstugi klienta. Uporzadkowanie ele-
mentow oferty domu maklerskiego
wedtug kryterium ich waznosci (od 5 -
najwazniejsze do 1 - najmniej wazne)
przedstawia sie nastepujgco:

« Jakos¢ platformy internetowe]
(4,19)

«  Poziom optat i prowizji (4,05)
« Poziom obstugi klienta (3,98)
« Rekomendacje i analizy (3,57)

« Inne - np. konto IKE, API, dostep
mobilny (3,51)

« Ustugi dodatkowe (3,34)

« Potaczenie rachunku z ROR-em
(3,32)

« Oferta edukacyjna (3,31)
o Liczba ofert publicznych (3,15)

« Dostep do rynkow zagranicznych
(3,11)

« Dostep do rachunkow typu IKE
i IKZE (2,98)

e Bliskos¢ POK

Przedstawiona hierarchia nie ulega
wiekszym zmianom pod wzgledem
kolejnosci. Coraz bardziej widoczny
staje sie jednak wzrost znaczenia
pierwszych trzech charakterystyk
i zwiekszajacy sie dystans pomiedzy
nimi, a kolejnymi cechami. Nowe kate-
gorie, ktdre pojawity sie w tegorocz-
nym zestawieniu: oferta edukacyjna,
dostep do rynkéw zagranicznych
oraz dostep do rachunkow typu IKE
i IKZE, znalazty sie dopiero w dru-
giej potowie zestawienia. W dobie
mobilnosci za najmniej istotna ceche
zostata oceniona bliskos¢ POK.

Platforma internetowa, jej sprawnosc
i funkcjonalnosc¢, od wielu lat jest
dla inwestorow najwazniejszym i naj-
lepiej ocenianym elementem oferty
domdw maklerskich. Inwestorzy
wysoko cenig rowniez profesjona-
lizm pracownikdw, jakos¢ obstugi
bezposredniej oraz dostep do infor-
macji I notowan. Z kolei najmnieg]
usatysfakcjonowani sa dostepem
do rynkéw zagranicznych, co moze
wynika¢ z wcigz ubogie] oferty
oraz zdecydowanie wyzszych prowizji
niz te od transakcji na polskim rynku.
Uporzadkowane zestawienie wszyst-
kich elementow wedtug poziomu
satysfakcji (od 5 - petna satysfakcja
do 1 - brak satysfakcji) przedstawia
sie nastepujaco:

e Bezawaryjnosc¢ i szybkosc¢ plat-
formy internetowej (4,08)

e Funkcjonalnos¢ platformy inter-
netowej (3,96)

«  Profesjonalizm pracownikéw DM
(3,94)

o Jakos¢ obstugi bezpodredniej
(w POKu, przez telefon) (3,86)

« Dostep do informacji i notowan
(3.83)

o Jakosc¢ analizirekomendacji (3,62)
« Oferta edukacyjna (3,43)

« Dostep do rachunkow IKE i IKZE
(3,32)

« Dostep do rynkow zagranicznych
(3,29)

e Inne (3,07)

Najczesciej wybierane domy i biura
maklerskie oraz ich oceny znajduja
sie na stronie www.sii.org.pl w dziale
Edukacja i analizy.
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Pozostate pytania do inwestorow

12.1. PYTANIA URZEDU KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO

W tym roku Komisja Nadzoru
Finansowego zadata inwestorom sie-
dem pytan. Pierwsze dotyczyty inwe-
stowania w obligacje. 74% ankietowa-
nych odpowiedziato, ze nie inwestuje
w obligacje. Pozostata czesc inwesto-
row bierze udziat gtownie w publicz-
nych emisjach - jest to 17,6% bada-
nych. Nieliczni (gtdwnie najbogatsi)
uczestniczg w emisjach prywatnych.
Kolejne pytanie dotyczyto braku
wykupu obligacji. Taka sytuacja
przytrafita sie 7,1% ankietowanych.
Ostatnie pytanie dotyczyto tego, kto
oferowat inwestorom obligacje. Byty
to gtéwnie banki - 35,7%, oraz firmy
inwestycyjne - 33,8%.

Kolejne dwa pytania dotyczyty inwe-
stycji w akcje lub udziaty na platfor-
mach crowdfundingowych. Z takiej
formy inwestycji skorzystato tacz-
nie 4,8% ankietowanych - 3,2%
7a posrednictwem polskich platform,
a 1,6% za posrednictwem zagranicz-
nych. Sposrdd osob, ktore podjety
sie tych inwestycji, 64,9% zadeklaro-
wato osiggniecie zysku.

Kolejne pytanie dotyczyto inwesty-
cji w spotki znajdujgce sie na Lidcie
ostrzezen SlI. Jest to autorski pro-
jekt Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych, ktory stuzy informo-
waniu o podmiotach charakteryzu-
jacych sie podwyzszonym ryzykiem
inwestycyjnym oraz nienalezycie
wypetniajacymi obowiagzki informa-
cyjne. /3% ankietowanych zadekla-
rowato, ze nie inwestuje w spotki
znajdujace sie na Liscie ostrzezen SII.

Ostatnie pytanie dotyczyto oceny
wysokosci kar naktadanych przez KNF
7 tytutu nierzetelnego wykonywa-
nia obowiazkow informacyjnych
przez spotki gietdowe. Zdaniem 64,8%
ankietowanych kary sa zbyt niskie
lub zbyt rzadko naktadane. 29.8%
respondentow ocenito, ze liczba kar
i ich wysokosc¢ jest na odpowiednim
poziomie.

12.2. PYTANIA GIELDY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

Gietda Papierow Wartosciowych
w  Warszawie zadata inwestorom
szes¢ pytan. Trzy pierwsze doty-
czyty utworzenia nowych indekséw.
Na pytanie o wprowadzenie indeksu
WIG60, obejmujacego spotki z indek-
sow WIG20 i mWIG40, 76,6% ankie-
towanych odpowiedziato, ze nie widzi
takiej potrzeby, natomiast 23.,4%
respondentéw byto przychylnych
temu pomystowi. GPW zapytata
rowniez o potrzebe wprowadzenia
indeksu obejmujacego wyrdéznia-
jace sie spotki rynku NewConnect.
Opinie ankietowanych byty bardzo
podzielone w tej kwestii - 56,3%
uznato wprowadzenie takiego indeksu
7za zasadne, 7 kolei 43,7% nie widzi
takiej koniecznosci. GPW zapytato
takze o utworzenie indeksu obliga-
cji korporacyjnych na wzdr indeksu
TBSP.Index. Wiekszos¢ inwestorow,
bo 59,5%, nie widzi potrzeby tworze-
nia takiego indeksu.

GPW zapytata rowniez jakie nowe
instrumenty sg potrzebne inwestorom.
Odpowiedzi roztozyty sie w nastepu-
jacy sposob: 40,6% gtosdow oddano
na kontrakty terminowe na indeksy
sektorowe, 38,6% na REIT-y, 38,1%
na nowe ETF-y, a 31,8% na opcje
na akcje.

Kolejne pytanie dotyczyto tego,
jakich informacji o instrumentach
finansowych notowanych na giet-
dzie najbardziej brakuje inwestorom.
55,3% ankietowanych wskazato
na braki w analizie fundamentalne]j
spotek i dostepie do rekomendacji.
Dla 41,6% respondentow problemem
byta dostepnosc¢ do materiatow doty-
czacych analizy technicznej indeksow
oraz innych notowanych instrumen-
tow. 33,2% inwestorow wskazato
na braki w wiedzy dotyczacej zasad
dziatania instrumentéw pochodnych:
wyceny, ryzyka, mozliwosci wykorzy-
stania. 22,3% ankietowanych chcia-
toby wiecej informacji na temat instru-
mentow bazowych dla produktow
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strukturyzowanych, a 17,4% wska-
zato na informacje dotyczace kon-
strukcji i zasad dziatania certyfikatow
strukturyzowanych.

Ostatnie pytanie GPW dotyczyto pre-
ferencji inwestorow co do sposobow
zdobywania wiedzy. Najwiekszym
zainteresowaniem cieszyty sie szkole-
nia online, webinary - 68,8% ankieto-
wanych wskazato na to rozwiazanie.
Blisko potowa inwestorow, a doktad-
nie 47,5% ankietowanych, zadeklaro-
wata, ze jest zainteresowana mate-
riatami edukacyjnymi w tradycyjne]
formie, na przyktad w postaci ksigzki.
Szkoleniami stacjonarnymi zaintere-
sowanych byto 37,2% respondentow,
ajedno lub dwudniowymi szkoleniami,
umozliwiajacymi zdobycie pogtebione]
wiedzy o rynku (jak na przyktad Szkota
Gietdowa) 22,6% ankietowanych.
Natomiast coaching/mentoring nie jest
dobrym rozwigzaniem dla inwestorow
- na te odpowiedz wskazato zaledwie
0,1% badanych.

llona Pieczynska-Czerny
Dyrektor Departamentu
Ofert Publicznych i Informacji
Finansowej, Komisja Nadzoru
Finansowego

W ostatnich latach obserwujemy
wzrost zainteresowania przedsie-
biorstw pozyskiwaniem kapitatu
poprzez emisje obligacji korpora-
cyjnych. Pomimo rosnacego rynku
obligacji korporacyjnych, jedna
czwarta inwestorow indywidualnych
nie inwestuje w tego rodzaju obliga-
cje. Inwestorzy preferuja obligacje
oferowane w ofertach publicznych,
co moze byc¢ zwigzane z wyzszymi
wymogami informacyjnymi i wiek-
szym zaufaniem do emitentéw decy-
dujacych sie na taka forme sprzedazy.

Inwestycja w papiery wartosciowe
zawsze zwigzana jest z ryzykiem utraty
czesci lub catosci zaangazowanego
kapitatu. Dotyczy to takze obligacji,
ktédrych emitent moze nie wykupic.
Przypadek braku wykupu obligacji
przez emitenta zdarzyt sie 7% inwe-
storéw, co oznacza, ze inwestorom
indywidualnym sprzedawane sa takze
obligacje obarczone duzym ryzykiem
inwestycyjnym.

Propozycje nabycia obligacji kiero-
wane sa gtéwnie przez podmioty
nadzorowane - firmy inwestycyjne
i banki (tgcznie blisko 70%). W zwigzku

z tym duza czesc ofert kierowanych
do inwestoréw powinna uwzglednia¢
sytuacje finansowa, strategie inwe-
stycyjng oraz sktonnos¢ do ryzyka
inwestorow indywidualnych.

Platformy crowdfundinowe nie sa
jeszcze popularnym sposobem
inwestowania i nie stanowiag istot-
nej alternatywy inwestycyjnej.
Zainteresowanie inwestorow indy-
widualnych ta forma inwestycji jest
jeszcze znikome. Inwestorzy w tym
przypadku nie maja zapewnionego
dostepu do informacji oraz zorgani-
zowanego obrotu wtdérnego.

Wieksza czesc¢ inwestycji dokona-
nych na platformach crowdfundin-
gowych przyniosta zysk, co bedzie
miato pozytywny wptyw na dalszy
rozwoj tego sektora rynku. Proéba
badawcza jest jednak zbyt mata, aby
mozna byto wyciggnac jednoznaczne
whnioski na temat rentownosci doko-
nywanych tam inwestycji.
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