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Kluczowe parametry za I-lll kwartat 2016 r.

Wyniki Grupy TAURON za I-1ll kwartat 2016 .

Q1-Q3 2016 vs

[mIn zi]

Q1-Q3 2015
Przychody ze sprzedazy 13 124 3 ()%
EBITDA 2 458 8 (14)%
Wynik netto* 274 ¥ (75)%
CAPEX 2 450 ¥ (12)%
Dtug netto/EBITDA 2,64x £ wzrost o 0,67x

(vs 30.09.2015)

Dane operacyjne za I-lll kwartat 2016 .

Q1-Q3 2016 vs

Q1-Q3 2015
Produkcja wegla handlowego [min ton] 4,21 t* 22%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 12,45 3 (10)%
Wytwarzanie ciepta [PJ] 7,00 ¥ (8)%
Dystrybucja energii el. [TWh] 36,82 % 0,4%
Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 23,19 3 (12)%

‘;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

*przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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Kluczowe parametry za Ill kwartat 2016 r.

TAURON
Wyniki Grupy TAURON za IIl kwartat 2016 r. POLSICA ENERGIA
[mIn zt] Q32016 vs Q32015 Q32016 vs Q2 2016
Przychody ze sprzedazy 4 181 3 )% 3 )%
EBITDA 804 3 (14)% + 3%
Wynik netto* 271 $ (24)% g Werosto 591 min 2t
CAPEX 998 3 )% 1+ 25%
Dtug netto/EBITDA 2,64x £ WOSLODO7x g wzrosto 0,00

Dane operacyjne za lll kwartat 2016 r.

Q32016 vs Q32015 Q32016 vs Q2 2016

Produkcja wegla handlowego [min ton] 1,73 1 ) kfg(;/& o 1 ) EZGN(;/gT .
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 4.00 3 (21)% 3 %
Wytwarzanie ciepta [PJ] 0,57 ¥ (24)% $ (64)%
Dystrybucja energii el. [TWh] 12,05 4 (0,4)% 1+ 0,1%
Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 7,61 $ (10)% * 6%

*przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujgce; 3z40



Podsumowanie kluczowych wydarzen I-1ll kwartaty 2016 r. v
TAURON

POLSKA ENERGIA

EC Stalowa Wola odstepuje od umowy z Abener Energia — generalnym wykonawcg bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli.

el Przyczyny odstgpienia: naruszenie harmonogramu i istotnych warunkéw technicznych kontraktu

Przyjecie Programu poprawy efektywnosci na lata 2016-2018 o tgcznej oczekiwanej wartosci 1,3 mld zt. Realizacja Programu pozwoli

9 marca na zwiekszenie EBITDA Grupy o okoto 400 min zt w 2018 r. (trwaty, powtarzalny efekt na tym poziomie w kolejnych latach)

Podpisano porozumienia z obligatariuszami posiadajgcymi 6 937 sztuk obligacji serii TPEA1119 (39,64 proc. fgcznej wartosci
nominalnej obligacji tej serii). Obligatariusze zobowigzali sie, ze w okresie obowigzywania porozumien bedg uczestniczyli w kazdym
22 marca zgromadzeniu obligatariuszy i gtosowali przeciwko podjeciu uchwaty zezwalajgcej posiadaczom obligacji na zgdanie wczesniejszego
wykupu (w zwigzku z ewentualnym wystgpieniem przypadku przekroczenia przez wskaznik zadtuzenia poziomu 3,0x, o ile wskaznik
ten nie przekroczy poziomu 3,5x)

25 kwietnia Przyjecie przez Zarzad nowego Modelu Biznesowego Grupy TAURON

kwiecien

Uruchomienie dwoch scian w Zaktadzie Gérniczym Brzeszcze o tgcznych zasobach wegla wynoszgcych ok. 1 min ton

czerwiec

26 lipca Podjecie decyzji o utworzeniu odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow wiatrowych i konwencjonalnych na tgczna kwote netto ok. 0,7
mid zt

28 lipca Odstgpienie od realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia

2 wrzesnia Przyjecie Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025
Wstrzymanie realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni tagisza

27 pazdziernika Zawarcie porozumien w sprawie warunkow dalszej realizacji projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Wali”

4740



Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa e
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost PKB Polski* oraz indeks PMI Wzrost produkcji sprzedanej przemystu*
dla przemystu (srednia kwartalna)** i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)***
7%
5% 56 ) 5 6,0% .
55 232 4,7% 0% 4.5% 49% 5’3/03,9% 4,3% 22% 4 706
4% 54 4% L
3%
3% o 2%
() 52 1%
51 0%
2% 50 -1%
2%
49 o
1% 48 4% -3,0%
0,0% 0,0% 47 3 3 8§ 93833333388 88 3 8 8
0% o 46 SSII 88T TRRRIRIIIILRRSR
R e e = = = = = d N O o4 N ®mF o N omoF o4 N ®m F o N o
S S IREII L IJILRIVLIIELRIERER cococovcooo0o0o0Cco0o00c 000000
8 8 8 8 6" 8 8 8’ 8‘ 8 8 8’ 8‘ 8 8 (e 8 8 8 mmmm \\/Zrost produkcji sprzedanej zmiana Krajowego zuzycia energii
m \\/Zrost PKB — PMI dla przemystu = )rognoza wzrostu PKB
Ceny energii w rocznych kontraktach BASE Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce*** [TWh]
Srednia cena [zZ/MWh] Wolumen [GWh]
- 0,
Y-13 191,60 108 861 1190 — 2% 1153
Y-14 160,40 142 841 ﬁg 5,9% +2,5% 6,1%
Y-15 168,11 146 932 1o | 7% +11,2% 7,9% Wel- przemystowe
Y-16 166,47 147 923 o0 | 2% AT,5% 3,6%
Y-17 160,24 63 790 . | odnavyialne zrodta
g0 0 5.6% 323%  energi
Y-18 158,91 7718 70 34,0% ,
Y-19 162,76 596 60 mel. cieplne gazowe
. . B ) 50
Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE): 40 mel. cieplne na wegiel
= 2012r.: 201,36 zt/MWh 30 | 50,7% brunatny
= 2013r.: 181,552+/MWh 20 leI.ciepInenawegieI
= 2014r.: 163,58 zZi/MWh 10 kamienny
= 2015r.: 169,99 z//MWh

= Q12016: 167,45 Z/MWh
= Q2 2016: 171,14 ZYMWh

Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2016

Dane narastajgce styczen-wrzesien 2016

Zrodto: * GUS ** Bankier.pl **PSE
p 5z40



Podstawowe dane finansowe za I-lll kwartat 2016 r.

Przychody ze sprzedazy
16 000 A
13634 13 124
14 000 A
B pozostate przychody
12 000 A
10 000 A B ustugi dystrybucyjne
8000 4 i handlowe
ciepto
6 000 -
4000 4 Eenergia elektr.
2000 -
0 |

Q1-Q3 2015

Q1-Q3 2016

EBITDA Q1-Q3 2016 vs Q1-Q3 2015

3000 4
2500 4 -161
2000 A
1500 4
1000 4
500 -
0 A
EBITDA Roéznica w kosztach CO2 EBITDA
Q1-Q3 2015 (wigksza liczba darmowych Q1-Q3 2015
raportowana uprawnien w 2015 r. w zw. poréwnywalna

z nadwyzka z 2014 r.)
mEBITDA

Mo X
’ TAURON

POLSKA ENERGIA
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej

r 1200
- 1000
- 800
- 600
F 400
m - 200
-0
Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2016
54
EBITDA EBITDA EBITDA
Q1-Q3 2016 Nowe Brzeszcze GT Q1-Q3 2016
poréwnywalna raportowana

m\Wzrost

Spadek

6240



Podstawowe dane finansowe za Ill kwartat 2016 r. N U
#* TAURON

POLSKA ENERGIA

Przychody ze sprzedazy Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
50007 4378 4181
- 400
4000 - 346 347 B pozostate przychody
1482 , , L 300
3000 A W ustugi dystrybucyjne
78 i handlowe
L 200
2000 - ciepto
1 000 - menergia elekir. [ 100
o - -0
Q32015 Q32016 Q32015 Q3 2016

EBITDA Q3 2016 vs Q3 2015

1000 4
900 - —
-26 10

800 -
700 A
600 -
500 -
400 A
300 -
200 -
100 4
0 A

EBITDA Réznica w kosztach CO2 EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA

Q32015 (wigksza liczba darmowych Q3 2015 Q32016 Nowe Brzeszcze GT Q3 2016

raportowana uprawnien w 2015 r.) poréwnywalna poréwnywalna raportowana

mEBITDA m\Wzrost Spadek

7240



Wyniki kluczowych segmentow za I-1ll kwartat 2016 .

‘;\

[min zt] Dystrybucja  Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 4 676 10 287 3244 888
EBITDA 1710 397 447 (137)
EBIT 947 389 (570) (229)
CAPEX 1171 1 1110 132

min zt

3500

3 000

2500

2 000

1500

1000

500

-500

Udziat segmentéw w EBITDA [%]

2841

—

Q1-Q3 2015

%

-1%

-3%

2 458
4%

18%
00 CTA

Q1-Q3 2016

ONieprzypisane
m Pozostate

m Sprzedaz

m Dystrybucja

m \Wytwarzanie

m \Wydobycie

TAURON

POLSKA ENERGIA
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Wyniki kluczowych segmentow za Il kwartat 2016 r. e
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

[min zi] Dystrybucja  Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 1532 3 300 901 375
EBITDA 562 117 93 33
EBIT 303 115 (12) 2
CAPEX 427 0,4 510 42
min zt Udziat segmentow w EBITDA [%)]
1100 933
1000 4%
900 804 Sop
800
700 ONieprzypisane
600 m Pozostate
500 m Sprzedaz
400
300 m Dystrybucja
200 10% m\Wytwarzanie
108 14% 0% m \Wydobycie
-100 -5% 5%

Q3 2015

9740



EBITDA za I-1ll kwartat 2016 r. Vo U
’TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt ® -14% >
3500 1
20,8% -15,4% 13,8% 36,6% 16,6% [ - ] 18,7%
3000 A 2841
-113 2 458
' -55
2000 -
1500 -
1 000 -
500 A
0 M
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
Q1-Q3 2015 nieprzypisane Q1-Q3 2016

EEBIT mAmortyzacjaiodpisy ®Wzrostw segmencie = Spadek w segmencie OMarza EBITDA

10 z 40



EBITDA za |ll kwartat 2016 r. o
’TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt ® -14% >
1 200 -
21,3% 10,3% 36,7% 19,3% [ -] 19,2%
1000 - 933
804
12
800 - 8 -102 4 B -1 —
-35
600 -
400 - et
200 -
0 m
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
Q3 2015 nieprzypisane Q3 2016

BEBIT mAmortyzacja i odpisy MWzrostw segmencie = Spadek w segmencie OMarza EBITDA

11z 40



Segment Wydobycie — I-lll kwartat 2016 r.

Dane finansowe [min z{]

Mo X
’ TAURON

Zmiana EBITDA [min zi]
POLSKA ENERGIA

1000 875 888 0
500  Ea
600 -50
400 ”
178 -
200 ® -100
0 108 ~ - !
= 62
-200 23 -150 [
-400 0103
2015 -200 -87
B Przychody ze sprzedazy mEBITDA TWD 21
= EBITDA NBGT EBIT TWD -250
EBIT NBGT @ CAPEX Q1-Q3 2015 Wynik NBGT Wolumen Cena Pozostate Koszt wikasny Zdarzenia Pozostate Q1-Q3 2016
sprzedazy  sprzedazy  sortymenty sprzedanego jednorazowe
miatow miatow wegla w roku 2015
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg]
Spadek cen miatow o0 14,8% -
Q1-Q3 2015 0,42 0,22
Spadek wolumenu sprzedazy miatow o 4,8% -
4,21 - —— — ,
2 [Nizsze zatrudnienie* (przecietnie o 552 etatow) v
Q1-Q3 2016 0,41 0,19 0,12 4,10
00 03 06 09 12 15 18 21 24 27 30 33 36 39 42 45 48
m Produkcja wegla handlowego TWD m Produkcja wegla handlowego NBGT
m Sprzedaz sortymentéw grubych m Sprzedaz sortymentéw Srednich
m Sprzedaz miatéw TWD Sprzedaz miatow NBGT
Sprzedaz mutow
*bez uwzglednienia NBGT 12 z 40



Segment Wydobycie — Ill kwartat 2016 .

Dane finansowe [min zi]

Zmiana EBITDA [min zf|

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

400 375 160
10
140 |
300 120 -9 15
100 - 28 |
200 80 -13
TWD: 23
NBGT: 10 60
100 TWD: -4 40
NBGT: 6 -72
20 - 5 ﬂ
0 2 0
42 Q32015 31 Q32016
-20
mPrzychody ze sprzedazy mEBITDA EBIT ®CAPEX Q32015 Wynik NBGT Wolumen Cena Pozostate Koszt wtasny  Zdarzenia Pozostate Q32016
sprzedazy  sprzedazy  sortymenty sprzedanego jednorazowe
miatow miatow wegla w Q3 2015
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentéow [min Mg]
Spadek cen miatow 0 13,7% -
Q32015
Spadek wolumenu sprzedazy miatow o 4,4% -
1,73 ) .. — .
Nizsze zatrudnienie* (przecietnie o 527 etatow) v
Q32016 0,02 1,64
0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2 1,4 1,6 1,8 2,0
m Produkcja wegla handlowego TWD m Produkcja wegla handlowego NBGT
m Sprzedaz sortymentéw grubych m Sprzedaz sortymentéw Srednich
m Sprzedaz miatéw TWD Sprzedaz miatdbw NBGT
Sprzedaz mutow
*bez uwzglednienia NBGT 13z 40



Segment Wydobycie — |l kwartat 2016 r. e
# TAURON

POLSKA ENERGIA
Dobowa produkcja wegla handlowego w latach 2015-2016

40 -
35 4 34,3
30
25 - 22,2
20 | 195 20,2
15,7 16,7
15 -
10 - 6,2 7,1
5 -
0 T T T T T T T |
Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 X 2016
%;e'\r/l,]g m Dobowe wydobycie (Obszar) Dobowe wydobycie (NBGT)
Dane finansowe [min zi] Wolumen p_rodukcu wegla [landlowego
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg]
400 375
300 1,27
2 2016
200 Q 0,110,06 0,04 1,24
100
0 1,73
100 Okl 0,19 0,07 0,02 1,64
-200
Q2 Q3 r T T T T T T T T T ]
2016 2016 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2 1,4 1,6 1,8 2,0
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA TWD m Produkcja wegla handlowego TWD m Produkcja wegla handlowego NBGT
®mEBITDA NBGT EBIT TWD m Sprzedaz sortymentéw grubych m Sprzedaz sortymentéw $rednich
EBIT NBGT © CAPEX lSprzeda2 miatéw TWD Sprzedai miatéw NBGT

Sprzedaz mutéw

14 z 40



Segment Wytwarzanie — I-lll kwartat 2016 . o
\ '@ N
# TAURON

) POLSKA ENERGIA
Dane finansowe [min zi]

Zmiana EBITDA [min zf]

5000 ~ 800
3911 134
4 000 - 700
3000
2000 200 9 -161 42
[
400 - 123
1000 300
0 200
-570
21000 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2016 100
0
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA ®=EBIT o CAPEX Q1-Q3 2015 Masa marzy RUS/ORM Koszty CO2 PM Pozostate Q1-Q3 2016
na EE
Produkcja brutto energii elektrycznej i ciepta Produkcja z OZE i kogeneracji
16
» 13,80 14
120 12,45 1.2 1,20 W2zrost wolumenu ORM oraz przychody z IRZ| | v/
12
. 10 0,33 100
08 0,29 Spadek ceny wegla 0 11% v
8 ) © 0,26
12,60 0,6 ) o
6 11,45 Wyzsze koszty zakupu praw do emisji CO, -
4 7,59 700 0,4 0,82
5 ' 02 0,48 .
' /8 | Spadek cen i wolumenu PM OZE -
0 0,0
Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
2015 2016 2015 2016
) ) ) m biomasa - dedykowane » biomasa - wspotspalanie
menergia elektr. menergia elektr. - OZE Iciepto .
woda wiatr

m kogeneracja

15z 40



Segment Wytwarzanie — Il kwartat 2016 .
TAURON

POLSKA ENERGIA

\;\

Zmiana EBITDA [min zf]

Dane finansowe [min zf]

120
1500 - 39
1164 100
1000 A 80
- 26
500 o0 e
-23
40
O 4
-51 -12 20
Q32015 Q3 2016
-500 - 0
Q32015 Masa marzy na EE RUS/ORM Koszty CO2 PM Pozostate Q32016
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA mEBIT ¢ CAPEX
Produkcja brutto energii elektrycznej i ciepta Produkcja z OZE i kogeneracji
6
5,04 0,3
5 0,23 0.93 023 8 | Wzrost wolumenu ORM oraz przychody z IRZ v
4 4,00 ' :
0,23 0,2 0,08 Spadek ceny wegla o0 13% v
0,09
3 )
2 377 o1 0,04 0,08 Wyzsze koszty zakupu praw do emisji CO, -
1 .
0,07 0,08 Spadek cen i wolumenu PM OZE -_—
Q3 2015 Q32016 ’ Q32015 Q32016
m biomasa - dedykowane biomasa - wspéitspalanie
= energia elektr. ®energia elektr. - OZE [ ciepto woda wiatr

m kogeneracja

16 z 40



Segment Dystrybucja — |-l

Dane finansowe [min z{]

2000 1839

kwartat 2016 r.

Mo X
’ TAURON

Zmiana EBITDA [min z4] POLSKA ENERGIA

19 27 29 1710
6 000 -
-118 -62 -25 -15 15
4793 1500
5000 - 4676
4 000
1 000
3000
2000 500
1000
0 0
Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2016 Q1-Q32015 Cenaustug Wolumeni Zakup ustug Koszt strat Opt. Koszty oper. Podatek od Pozostate Q1-Q3 2016
dystrybuc. stuktura OsP sieciowych  przytagcz. (bez amort.) Amalqutku
mPrzychody ze sprzedazy BEBITDA ®=EBIT e CAPEX sprzedazy sieciowego

Dystrybucja energii elektrycznej do
odbiorcéw koncowych [T\Wh]

0 5 10 15 20 25 30 35 40

s GrupaA =GrupaB =GrupaC2 =GrupaCl+R+D = Grupa G

Bl IR

B EBIT B amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Spadek zatwierdzonej taryfy o 3,6 zZt/MWh (2,9%)

\WyZzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji ee 0 264 GWh
(0,8%), gtownie w przemysle w korelacji do wzrostu PKB

\Wzrost o 13% stawki optaty jakosciowej ujetej w koszcie
zakupu ustug przesytowych

Optymalizacja réznicy bilansowej - spadek ceny bilansowania
(0 12%) oraz spadek wskaznika strat sieciowych (0 0,18 p.p.)

17 z 40



Segment Dystrybucja — Il kwartat 2016 r.

Dane finansowe [min z{]

700
2000 - 600
1565 500
1600 1 1532
400
1200 -
300
800 - 597
200
348
400 - 100
0- 0
Q32015 Q32016

mPrzychody ze sprzedazy mEBITDA EBIT &CAPEX

Dystrybucja energii elektrycznej do
odbiorcéw koncowych [T\Wh]

o RGN - -
o K RERR AT

0 2 4 6 8 10 12

= GrupaA =GrupaB =GrupaC2 =GrupaCl+R+D =GrupaG

597

248

348

Q32015

14

Mo X
’ TAURON

Zmiana EBITDA [min zi] POLSKA ENERGIA
9 16 562
'10 '4 _34 _10 _1
Cena Wolumen Zakup ustug  Koszt strat Opt. Koszty oper.  Pozostate Q32016
sprzedazy OSP sieciowych przytacz. (bez amort.)

B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Spadek zatwierdzonej taryfy srednio o 3,6 zt/MWh (2,9%) -

\Wzrost o 13% stawki optaty jakosciowej ujetej w koszcie
zakupu ustug przesytowych

Nizsze koszty wynagrodzeh i Swiadczen z uwagi na nizszy
poziom zatrudnienia i nizszy poziom rezerw aktuarialnych v
(+10 min z);

Nizsze koszty funkcji serwisowej (+5 min zf)

18 z 40



Segment Sprzedaz — I-1ll kwartat 2016 r. o
\ @ N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [min z{] Zmiana EBITDA [min zi]
452
12 000 11 813 450 105 " 397
400 I
-44 .7
10 000 350
- 120
8 000 300
250
6 000 200
4 000 150
100
2000
50
0 0
Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2015 Wolumen Ceny PM Obowigzek Opfaty handlowe Pozostate Q1-Q3 2016
sprzedazy umorzenia PM
m Przychody ze sprzedazy ®mEBITDA m®mEBIT i cena EE

B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\\Wh]

0 5 10 15 20 25 30

\Wzrost tacznej sSredniej ceny sprzedazy EE (1,7%) przy jednoczesnym
nizszym tempie wzrostu cen zakupu EE (1,0%). Wzrost sredniej ceny || ./
sprzedazy osiggniety zostat dzieki wyzszym cenom sprzedazy
hurtowej (6,3%) przy spadku cen detalicznych (1,2%)

Spadek wolumenu sprzedazy detalicznej EE, gtéwnie do duzych
klientéw biznesowych oraz do MSP

\Wzrost obowigzku umorzenia praw majgtkowych:

dla PM OZE z 14% do 15% oraz od VIl zmiana do 14,35% oraz
wprowadzenie PMOZE-BIO 0,65%, dla PM GM z 4,9% do 6,0%, dla
PM MET z 1,3% do 1,5%

Nizsze ceny zakupu praw majgtkowych ,zielonych” pod umorzenie v
(0 ok. 26%)

=1 <« o7 = |
|

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata®

*ujmuje sprzedaz na pokrycie réznicy bilansujgcej i do odbiorcéw koricowych w ramach Grupy

19 z 40



Segment Sprzedaz — Il kwartat 2016 r.

4000

3 000

2000

1000

Dane finansowe [min z{]

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA [min z{]

150
. 3719 34
L -
—
100 -23
-17
50
0
Q32015 Q3 2016 Q3 2015 Wolumen Ceny PM Obowigzek Optaty handlowe Pozostate Q32016
sprzedazy umorzenia PM
m Przychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT i cena EE
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\Vh] Wzrost tacznej $redniej ceny sprzedazy EE (0,6%) przy
1 jednoczesnym spadku cen zakupu EE (1,0%). Wzrost $redniej ceny v
sprzedazy osiggniety zostat dzieki wyzszym cenom sprzedazy
hurtowej (2,2%) przy spadku cen detalicznych (0,8%)
Spadek wolumenu sprzedazy detalicznej EE, gtéwnie do duzych _
klientéw biznesowych
Wzrost obowigzku umorzenia praw majgtkowych:
Q32016 7,61 3 dla PMOZE z 14% do 15% oraz od VIl zmiana do 14,35% oraz _
wprowadzenie PMOZE-BIO 0,65%, dla PMGM z 4,9% do 6,0%, dla
PMMET z 1,3% do 1,5%
0 2 4 6 8 10 NiZzsze ceny zakupu praw majgtkowych ,zielonych” pod %
sGrupaA = GrupaB  =Grupa C2+Cl1+R+D = GrupaG = Pozostata* umorzenie (0 ok. 24%)

*ujmuje sprzedaz na pokrycie réznicy bilansujgcej i do odbiorcéw koricowych w ramach Grupy
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Zadtuzenie i finansowanie

Zapadalnos¢ diugu Grupy TAURON zaciagnietego na 30.09.2016 r. [min zi]

Mo X
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

3000 2 689
2500 2019
2 000
1500
1 000 828
500 I 339 288
187
@ - = =
2016 2017 |2018 2019 2020 2021 2022
mobligacje m kredyty,

Struktura zadluzenia finansowego
Grupy TAURON na dzien 30.09.2016 r.
[min zi]

1256
15%

6994 8327

84%

43
1%

mobligacje

mkredyty z EBI

m pozyczki z NFOSIGW/WFOSIGW
leasingi

Dtug netto / EBITDA = 2,64x

281 261 200
E OE = 20 WL W

2023 2024 2025 2026 2027 2028

pozyczki i leasingi

Kwoty dostepnego finansowania
Grupy TAURON na dzien 30.09.2016 r.
[min zi]

280
6% 300

7%

4 500

mobligacje program BGK
m cashpooling
mobligacje program bankowy

N
T
1000
828
800
600
400
724 200 .
l 28 25 0. mm
2029 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
2016 2017 2017 2017 2017
mobligacje  mkredyty, pozyczki i leasingi

zadtuzenie finansowe (warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu kredytow
inwestycyjnych, pozyczek, leasingu oraz obligacji) na 30.09.2016 r.
wynosi 8 327 min zt

= $redniowazona zapadalno$¢ diugu wg stanu na 30.09.2016 r. wynosi 60
miesiecy

= dlug denominowany w EUR (emisja obligacji NSV) stanowi 8,7% dtugu
ogotem

Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania [min zt]:

kwota dtugu

oprocentowanie zabezpieczenie

zmienne
6 347

state
1980
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CAPEX - status prac przy kluczowych projektach

TAURON

POLSKA ENERGIA

: Planowany
, Zaawansowanie prac .
Inwestycja (%) termin
zakonczenia
Budowa blol_<u weglowego 910 i 27 2019
w Elektrowni Jaworzno Il
Budowa bloku gazowo-parowego .
w Elektrocieptowni Stalowa Wola 2 2l £ ‘ AU
Budowa weglowego bloku kogeneracyjnego 50 86 100 2016
w ZW Tychy
Elektrownia Jaworzno Il — budowa instalacji . i 9% 2016
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym ) i 45 . 2020
Janina
Bud_owa_szybu Grzegorz w Zaktadzie Gérniczym i i 20 2023
Sobieski
Program inwestycyjny w Zaktadzie Gorniczym
- - 2 2026
Brzeszcze

* Termin zakonczenia zostanie oszacowany po przeprowadzeniu inwentaryzacji i zaakceptowaniu kompleksowej koncepcji zakonczenia projektu
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CAPEX — podziat na segmenty e U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Naktady inwestycyjne wg segmentow [min zt]

Gltéwne inwestycje realizowane w okresie I-llI
kwartatéw 2016 r.:

2179 &— (12)% —>> 2450
e 58 Wydobycie:
= budowa poziomu 800 m w ZG Janina (44 min zt)
= budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (21 min zt)
5] = Nowe Brzeszcze Grupa TAURON (9 min zf)

Wytwarzanie:

» budowa nowych mocy Jaworzno 910 MW (787 min
zt), budowa instalacji odazotowania spalin i
modernizacja blokéw 200 MW w El. Jaworzno Il
(10 min zt)

» pbudowa nowych mocy w kogeneracji EC Tychy
50 MW (107 min z)

= budowa i modernizacja sieci cieptowniczych (42
min zi)

» modernizacja elektrowni wodnych (10 min z)

1171

17 - Dystrybucja:
= budowa nowych przytgczy (411 min zt)
Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2016 = modernizacja i odtworzenie majgtku sieciowego
m\Wydobycie ®mWytwarzanie Dystrybucja mSprzedaz i pozostate (619 min zt)
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Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno Il

~
\ \
(910 MW) # TAURON

POLSKA ENERGIA

Projekt, bedacy najwiekszg inwestycjg Grupy TAURON, wkracza w kolejny —

technologiczny — etap realizacji prac

Na ostatnim etapie realizacji sg prace w obrebie konstrukcji nosnej kotta,
. ktoérych  zakonczenie  umozliwi  rozpoczecie  montazu  czesci
technologiczne,). Réwnolegle trwa proces prefabrykaciji
| | przygotowywania elementéw powierzchni ogrzewalnych kotta

B Prowadzony jest proces wznoszenia powioki chtodni kominowej —
Bl wykonano 75%. Realizowane sg dostawy urzgdzen (generator, turbina),
dla ktérych wykonano gorng ptyte fundamentowg turbozespotu. W
zakresie uktadow pomocniczych 1 towarzyszgcych trwa realizacja
kluczowych projektéw naweglania i odpopielania bloku

Stan zaawansowania projektu: 27%

Dla zapewnienia najwyzszej jakosci i standardow wykonywanych prac zmieniono i rozszerzono strukture
zarzgdzania projektem (m.in. poprzez zapewnienie dedykowanej obstugi formalno-prawnej), wzmocniono
catosciowy nadzor nad projektem i wprowadzono staty, biezgcy monitoring ryzyk projektowych

Zgodnie ze Strategig Grupy TAURON rozpoczeto proces wydzielenia projektu budowy bloku 910 MW
z TAURON Wytwarzanie. W tym celu realizowane sg prawne due diligence procesu wydzielenia oraz przeglad
modelu finansowego inwestycji. Jednoczesnie trwajg prace nad uzgodnieniem tresci umowy finansowania
projektu w nowej formule (termsheet)
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Budowa bloku gazowo-parowego w

4
Elektrocieptowni Stalowa Wola ‘/\

TAURON

POLSKA ENERGIA

27 pazdziernika 2016 r. TAURON Polska Energia i PGNiG ustality warunki

dokonczenia Projektu

Podpisane przez spotki dokumenty, w tym:

= porozumienie restrukturyzacyjne

= aneksy do uméw na dostawy paliwa gazowego i odbiér energii
elektrycznej

= umowa standstill z bankami finansujgcymi

dostosowujg obecne umowy handlowe do oczekiwanego terminu oddania

bloku do eksploatacji oraz do istniejgcego otoczenia rynkowego, a takze

gwarantujg sponsorom (TAURON i PGNIG) swobode w ksztattowaniu

trybu dokonczenia i dalszego finansowania projektu. Stanowig one jeden

z kluczowych elementéw umozliwiajgcych dokonhczenie inwestycji i

Stan zaawansowania projektu: 85% osiggniecie przez nig rentownosci

Obecne plany dokonczenia projektu zaktadajg, ze inwestycja bedzie kontynuowana z wykorzystaniem
wyspecjalizowanej firmy wspierajgcej koordynacje przedsiewziecia w formule tzw. EPCM (Engineering,
Procurement and Construction Management). Caty pozostaty zakres prac zostanie podzielony na wyspy
technologiczne, dla ktérych wybrany bedzie osobny podwykonawca. Aktualnie trwajg przygotowania do
ogtoszenia postepowania na wybor EPCM

Wedtug obecnych szacunkow dokonczenie budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli bedzie kosztowato
ok. 400 min zt, a oddanie bloku do eksploatacji powinno nastgpi¢ w 2019 r.
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Budowa bloku gazowo-parowego “a
w Elektrocieptowni Stalowa Wola ‘/TAURON

POLSKA ENERGIA

Porozumienie restrukturyzacyjne m.in.:

=  stanowi odzwierciedlenie woli sponsorow Projektu (TAURON, PGNIG) do kontynuacji budowy bloku gazowo-parowego, wprowadzenia
zmian w Umowie Gazowej i Umowie Sprzedazy Energii oraz zmiany formuty finansowania Projektu przy utrzymaniu zaangazowania
instytucji finansujgcych

= reguluje warunki rozliczania kar umownych mozliwych do naliczenia przez PGNIG na podstawie dotychczasowego brzmienia Umowy
Gazowej oraz kwestie restrukturyzacji finansowej Projektu

=  precyzuje kierunek zmian w podstawowych transakcjach handlowych ECSW, tj. w sposobie zakupu paliwa gazowego oraz sprzedazy
wyprodukowanej energii elektrycznej

Zmiany w umowach sprzedazy energii i dostaw paliwa gazowego m.in.:

»  przewidujg w szczegodlnosci urynkowienie stosowanych formut cenowych

=  okreslajg zmiany w zakresie wysokosci, termindw i metodologii naliczania kar umownych z tytutu nieodebranego paliwa gazowego, w
zwigzku z opdznieniem realizacji Projektu

Umowa standstill z bankami finansujacymi (Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank

Odbudowy i Rozwoju, Bank Polska Kasa Opieki) m.in.:

= gwarantuje, ze instytucje finansujgce obecnie ECSW powstrzymajg sie od postawienia kredytéw udzielonych ECSW w stan
natychmiastowej wymagalno$ci oraz zaspokojenia swoich wierzytelnosci z ustanowionych zabezpieczen

= daje Sponsorom i ECSW czas do 31 marca 2017 r. na wynegocjowanie i podpisanie nowej dokumentacji umozliwiajgcej
restrukturyzacje finansowania Projektu

» reguluje sytuacje ewentualnej wczesniejszej sptaty poszczegolnych bankow
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Wybrane inicjatywy w ramach zarzgdzania majgtkiem

Zgodnie z nowym modelem biznesowym oraz przyjetg Strategig Grupy TAURON wdrazane jest nowe

e N
TAURON

POLSKA ENERGIA

podejscie do zarzgdzania majgtkiem oraz projektami inwestycyjnymi, efektem czego m.in. rozpoczeto

nastepujace inicjatywy:

Inicjatywa

Modernizacja
istniejgcych blokow
klasy 200 MW w celu

Zatozenia

= Warunkiem przystgpienia do programu jest zwrot kosztow statych oraz
poniesionych naktadéw modernizacyjnych np. poprzez mechanizmy rynku
mocy

= Przewidywane wdrozenie programu w perspektywie lat 2020-2021

= Dostosowanie do wymogow rynkowych poprzez podniesienie elastycznosci

Efekty

Optymalizacja naktadow
inwestycyjnych i
utrzymaniowych

Dostosowanie do wymogow
rynku energii elektrycznej oraz

1. o pracy blokow klasy 200 MW Operatora
przygotowania ich do
systemu aukcyjnego = Optymalizacja planéw remontowych i modernizacyjnych; podziat blokéw na 3
(Program 200+) grupy: bloki modernizowane (dostosowane do konkluzji BAT), bloki
podszczytowe (nie wymagajgce dostosowania do konkluzji BAT), bloki
szczytowe (nie wymagajgce dostosowania do konkluzji BAT)
= Mozliwe do energetycznego wykorzystania ilosci mutdéw powstajgcych przy Obnizenie kosztu zmiennego
ptukaniu i oczyszczaniu wegla kamiennego (dane w tys. ton) wytwarzania energii w
Spalanie mutow elektrowniach: Jaworzno I,
SOl [l Siersza i ZW Katowice
ptukaniu i _ Jaworzno Il - Blok 2
5 | oczyszczaniu wegla Jaworzno Il - Blok 3 Ograniczenie bezposredniego
kamiennego w Siersza - Blok 1 201 135 435 435 435 435 deponowania w srodowisku
jednostkach Siersza - Blok 2 mutéw powstajacych przy
wytworczych Grupy ZW Katowice - BCE-135 ptukaniu i oczyszczaniu wegla
TAURON

* Zuzycie do 24.10.2016

kamiennego
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		Blok/ tys. ton rocznie
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		2016

		2017

		2018
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		ZW Katowice - BCF-135

		

		

		

		

		

		








Wybrane inicjatywy w ramach zarzgdzania majgtkiem

Inicjatywa

3. | Program Likwidacji Niskiej Emisji

Zatozenia

Program zaktada zwiekszenie sprzedazy poprzez przytgczenie nowych
klientow w wysokosci 183 MW,

Zakres rzeczowy obejmuje m.in. budowe nowych odcinkéw sieci
cieptowniczej, wykonanie przytagczy w 8 miastach konurbacji slgsko-
dabrowskiej (Bedzin, Chorzéw, Czeladz, Dgbrowa Gérnicza, Katowice,
Siemianowice Slaskie, Sosnowiec, Swigtochtowice)

Finansowanie ze srodkow wilasnych oraz planowane pozyskanie
dofinansowania z funduszu zewnetrznego w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020

Obecnie prowadzony jest etap przygotowania inwestycji (m.in. analizy
biznesowe, ekonomiczne, techniczne, harmonogram, biznes plan
programu)

Do 31.12.2016 r. planowane jest ztozenie wnioskéw do WFOSIGW o
dofinasowanie Programu

Planowane zakonczenie 8 wrzesnia 2023

Budzet planowany 248 min zt

e N
TAURON

POLSKA ENERGIA

Efekty

Wzrost przychodow
spotki TC

Wzmocnienie pozycji

TC narynku lokalnym
poprzez zwiekszenie

obstugiwanego rynku
ciepta

Uzyskanie znaczacego
efektu
srodowiskowego
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Program poprawy efektywnosci e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Oszczednosci Oszczednosci

Segment zrealizowane zaplanowane na % realizacji Gtéwne inicjatywy
w Q1-Q3 2016 lata 2016-2018

= Restrukturyzacja zatrudnienia, obnizenie i zwigkszenie elastycznosci kosztéw pracy, dziatania
organizacyjne

= Woykorzystanie aukcji elektronicznych w procesie zakupow
= Optymalizacja planu inwestycyjnego

Wydobycie 77 min zt 255 min zt

= Optymalizacja remontéw i innych kosztéw utrzymania majatku
. = Restrukturyzacja zatrudnienia
= Poprawa efektywnosci zakupow
0
129 min zt 367 min zt ‘ 35% = Optymalizacja ustug eksploatacyjnych uktadéw naweglania i odpopielania
= QOgraniczenie kosztow ustug serwisowych
= Optymalizacja planu inwestycyjnego

Wytwarzanie
(w tym OZE i Ciepto)

= Reorganizacja i restrukturyzacja zatrudnienia

' = QOgraniczenie kosztéw utrzymania majgtku
Dystrybucja 65 min zt 390 min zt “ 17% | = Poprawa efektywnosci zakupow
= Qutsourcing ustug magazynowych
= Sprzedaz zbednych nieruchomosci

' = Restrukturyzacja zatrudnienia
= QOgraniczenie zakresu ustug IT
0
Pozostate e Sl =] “ 14% = Ograniczenie kosztow obstugi klienta, kosztéw administracyjnych
= Optymalizacja kosztéw dziatan promocyjnych, sponsoringowych

Razem 310 min zt 1 303 min zt 24%

W okresie I-Ill kwartatéw 2016 r. z tytutu programow dobrowolnych odej$¢ zatrudnienie w Grupie TAURON zostato zmniejszone o 379 etaty. Oszczednosci
wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach zaprezentowanych w poszczeg6linych segmentach.
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Podsumowanie dziatan/inicjatyw Q1-Q3 2016 vs P
negatywne czynniki rynkowe

L\ N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Negatywne czynniki Dziatania i inicjatywy

Spadek cen wegla, walka
konkurencyjna

Ograniczenie wsparcia PM OZE
dla wspotspalania (wspotczynnik
korekcyjny 0,5)

Przygotowanie Strategii Grupy
TAURON na lata 2016-2025

Orientacja na Klienta —
kompleksowa oferta produktow i
ustug

Wartosci PRO — zmiana kultury
organizacyjnej

Wdrozenie nowego modelu
biznesowego — ujecie procesowe

Wzrost kosztow CO,

Spadek WACC dla Dystrybucji

Wdrozenie kolejnego Programu
Poprawy Efektywnosci o wartosci
1,3 mid zt

Zawarcie porozumien dotyczgcych
Elektrocieptowni Stalowa Wola

Likwidacja wsparcia PM OZE dla
elektrowni wodnych o mocy
powyzej 5 MWe

Inicjatywy strategiczne o wartosci
1,9 mid zt

Redukcja capexu planowanego na
lata 2016-2025 o 2,2 mid zt

Agresywna konkurencja na rynku
sprzedazy energii elektrycznej

Silny wzrost wolumenu wydobycia
w ZG Brzeszcze — osiggniecie
pozytywnej EBITDA przez segment
Wydobycie w Q3 2016 r.

310 mIn zt oszczednosci
zrealizowanych w 2016 r. w
ramach Programu Poprawy
Efektywnosci

A
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Gtowne wyzwania stojgce przed Grupg TAURON

Finansowanie/poziom

Elektrocieptownia Stalowa Wola

‘;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Segment Wydobycie

zadluzenia

Cel:

= Pozyskanie finansowania na realizowane
projekty

= Wydtuzenie okresu zapadalno$ci
zadtuzenia

= Diug netto/EBITDA<3,5x

Cel:
= Dokonczenie i uruchomienie projektu 2019 r.
= Rentowna eksploatacja ECSW

Cel:

= Znaczny wzrost wolumenu wydobycia
(tgcznie ok. 7,1 min ton od 2017 r.)

= Wzrost wydajnosci do ok. 1 000 ton/etat od

2017 r.

= Osiggniecie przez NBGT docelowego
rocznego poziomu wydobycia, tj. 1,7 min
ton

= Trwate urentownienie obszaru na poziomie

EBITDA, EBIT i wyniku netto od 2017 r.

Dziatania/narzedzia:

= Rolowanie zadtuzenia na nowych,
korzystniejszych warunkach

= Emisja obligacji hybrydowych
= Emisja obligacji imiennych NSV

Dziatania/narzedzia:

= Zakonczono proces ilosciowej inwentaryzaciji
projektu

= Podpisana umowa standstill z EBI, EBOIR,
Pekao

= Przedtozono gwarancje bankowe dla bankéw
finansujgcych projekt

= Wynegocjowano z PGNIG zmiany zapiséw w
umowie sprzedazy energii elektrycznej i
umowy gazowej (urynkowienie formut
cenowych)

* Planowana zmiana formuty finansowania
Projektu przy utrzymaniu zaangazowania
instytucji finansujacych

Dziatania/narzedzia:

= Inwestycje w NBGT prowadzgce do wzrostu

wolumenu wydobycia (zbrojenie scian,

zakup infrastruktury itd.), tgczny planowany

capex 2016-2018 r. - 250 min zt

= budowa poziomu 800 m w ZG Janina i
szybu Grzegorz w ZG Sobieski

= Optymalizacja wykorzystania zasobow,
synergie
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Dziekujemy — Q & A Mo O
’TAURON

POLSKA ENERGIA

Zespot Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. +48 3277425 34

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. +48 32774 25 38
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Zastrzezenie prawne N U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialno$ci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentacji lub jej tre$ci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spofki i potencjalnych
wynikow Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
,przewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spoétki albo wyniki branzy bedg
istotnie rozni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotow zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac¢ niniejszej prezentacji.
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Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej e
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2015r. 2016 r. (do 20 pazdziernika 2016 r.) 2016/2015 (do 20 pazdziernika 2016 r.)
Platformy: TGE, TFS, GFl,
GPW-POEE Cena (zt/MWh) Wolumen (GWh) Cena (zt/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 167,51 201 870 165,91 189 852 -1,0% -6,0%
Forward PEAK (Y+Q+M) 215,96 17 866 210.25 23231 -2,:6% +30,0%
Forward ($rednia wazona) 171,45 219 737 170,75 213 083 -0,4% -3,0%
SPOT (TGE) 156,40 25102 161,15 26 000 +3.0% +3.6%

(prognoza)

Srednia wazona razem 169,90 244 839 169,70 239 083 -0,1% -2,4%

Prawa majgtkowe (z/MWh)

Uprawnienia do emisji CO, (EUA/t)

Ankieta analitykéw rynku CO»*

Ceny rynkowe Optata zastepcza i obowigzek za:

Rodzaj certyfikatu (érednia w Q3-2016)

(aktualizacja pazdziernik 2016 r.) Cena (EURA)
OZE (PMOZE_A) 48,73 303,03 (14,0%) 300,03 (14,35%) T 502 EURK
OZE z biogazowni (PMOZE_BIO) 277,67 brak 300,03 (0,65%) Srednia w 2017 . 6,78 EURMt
Kogeneracja weglowa Srednia w 2018 . 7,10 EUR/

10,63 11,00 (23,2%) 11,00 (23,2%)

(PMEC-2015)
Kogeneracja gazowa
(PMGM-2015)
Kogeneracja z metanu
(PMMET-2015)

Prognozowana przez TAURON
Srednia cena w 2016 r.
(**aktualizacja pazdziernik 2016 r.)

120,54

121,63 (4,9%)

125,00 (6,0%) 5,70 — 6,00 EURN

61,60 63,26 (1,3%) 63,00 (1,5%)

* Zréd’ra: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON 34 7 40
** Srednia cena notowan w okresie styczen - pazdziernik 2016 r. + korekta analitykow TPE N



Notowania kontraktow BASE na 2016 r.
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TAURON

POLSKA ENERGIA

zi/Mwh GWh
BASE Y-16
185 - - 5000
- 4500
180 -
- 4000
175 - - 3500
- 3000
170 -
166,47 - 2500
165 - i i !
- 2000
160 - - 1500
s \Wolumen obrotu Notowania Srednia - 1000
155 -
- 500
150 - -0
&S ST TS T ST TS IFTISST TS
SN N N N AN N N N S RN RN RN BN SN BN SN AN BN BN BN BN BN RN
~£>@f@r@a&a&r@@@@«&r&a&f&f&f&@f&»&«@@@@@
Srednia cena [z{/MWh] [ Wolumen [GWh]
Razem 166,47 147 923
na TGE 166,12 115729
w tym
poza TGE 167,70 32 193

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2016 r.: 171,06 zZMWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2016 r.: 164 728 GWh

35740



Notowania kontraktow BASE na 2017 r. e
# TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh GWh
BASE Y-17
185 2 000
180 - 1800
175 1600
1400
170
1200
165
1000
160
155
150
145 :
140 Lol b byl v L il Ll ] hn I |,u1h|. |‘| | IH| IH |‘|l |‘| I ||||‘

o & A A A M, A A AN SR ST SR
Srednia cena [z{/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 160,24 63 790
na TGE 159,66 43 800
w tym
poza TGE 161,52 19 990

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2017 r.: 164,07 ZYMWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2017 r.: 69 103 GWh

36740



Notowania kontraktow BASE na 2018 r.

180

175

170

165

BASE Y-18

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

GWh

s \Wolumen obrotu

50 [ O ot ot ot SO, NS i [ 1. ¥ /. W
155 \, —~ .
150 . | |.‘ ”I 1 '.H ‘n‘ I|‘Hl‘ ‘ : |\ " h 1 LII ‘ " I‘I || m mh " ||| ||I 1l |"|.|| ‘..I || ||.'|| .‘I .||| ". 0

T N VA S S - SDK M S S
& S & XS S 9
AN RN RN N SN N N AN N BN BN N N AN
DT AR AR AT DT AR AR ADT AR AR ADT AR DT DT DT AR

Srednia cena [z{/MWh]

Wolumen [GWh]

Razem 158,91 7718
na TGE 158,82 4625

w tym
poza TGE 159,05 3092

...................................................................... - 1000

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2018 r.: 161,45 zZ/MWh, fgczny wolumen BASE i PEAK na 2018 r.: 8 092 GWh

37240



Notowania kontraktow BASE na 2019 r.

169

167

165

163

BASE Y-19
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TAURON

POLSKA ENERGIA

GWh
- 1000

161

159

157

Srednia cena [z{/MWh]

Wolumen [GWh]

Razem 162,76 596
na TGE 162,93 508

w tym
poza TGE 161,75 88

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2019 r.: 162,76 zZYMWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2018 r.: 596 GWh

382740
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