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Zastrzezenie prawne
Stelmet

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”), zadna jej kopia ani zadna zawarta w niej informacja nie jest przeznaczona do publikacji, udostepniana ani nie moze by¢ rozpowszechniania bezposrednio lub posrednio na terytorium Stanéw Zjednoczonych,
Kanady, Australii ani Japonii. Uczestniczac w spotkaniu, na ktorym niniejsza Prezentacja zostanie przedstawiona, a takze czytajac jej slajdy, zobowiazuja sie Panstwo do przestrzegania wskazanych ponizej ograniczen. Niniejsza Prezentacja zostata
przygotowana przez Stelmet S.A. z siedziba w Zielonej Gorze (,Spétka”) w zwigzku z planowana pierwsza ofertg publiczng akgji Spotki (,Akcje”) (,Oferta”).

Prezentacja nie stanowi ani nie jest czescig, i nie powinna by¢ traktowana jako oferta, naktanianie lub zaproszenie do ztozenia zapisu na, gwarantowanie lub nabycie w inny sposéb, jakichkolwiek papieréow wartosciowych Spotki lub ktéregokolwiek
z jej podmiotdw nalezacych do jej grupy (,Grupa”). Niniejsza Prezentacja ani zadna jej czes¢ nie powinna stanowi¢ podstawy zadnej umowy nabycia lub objecia papieréw wartosciowych Spotki lub jakiegokolwiek cztonka Grupy, a takze nie mozna
na niniejszej Prezentacji polega¢ w zwiazku z jakakolwiek umowa nabycia lub objecia papieréw wartosciowych Spofki lub jakiegokolwiek cztonka Grupy. Niniejsza Prezentacja ani zadna jej cze$¢ nie bedzie stanowi¢ podstawy zadnej umowy ani
zobowigzania, a takze nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa lub zobowiagzaniem. Niniejsza Prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spotki lub Grupy.

Niniejsza Prezentacja ma charakter wytacznie promocyjny i nie stanowi prospektu na potrzeby odpowiednich przepiséw prawnych implementujgcych Dyrektywe 2003/71/WE (ze zm.) (dyrektywa ta wraz z odpowiednimi aktami wykonawczymi
obowiazujacymi w danym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej na mocy tej dyrektywy i innymi wtasciwymi regulacjami, zwana jest dalej ,Dyrektywa Prospektowa”), a tym samym nie stanowi ani nie jest czescia, i nie powinna by¢ traktowana
jako oferta, naktanianie lub zaproszenie do ztozenia zapisu na, gwarantowanie lub nabycie w inny sposéb papierow warto$ciowych. Oferte przeprowadza sie na podstawie prospektu emisyjnego sporzadzonego w zwiazku z pierwszag ofertg
publiczng Akgji na terytorium Polski oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Prospekt”), stanowigcego jedyny prawnie wigzacy
dokument zawierajacy informacje o Spoice, Grupie, Akcjach i Ofercie. Prospekt jest dostepny na stronie internetowej Spotki (www.stelmet.com). Wszelkie potencjalne transakcje zakupu Akcji w ramach Oferty zostang dokonane wytacznie na
podstawie informacji zawartych w Prospekcie oraz wszelkich aneksach oraz komunikatach aktualizujgcych do Prospektu.

W zakresie dopuszczonym obowigzujgcym prawem, w odniesieniu do informacji lub opinii zawartych w tresci niniejszej Prezentacji nie jest sktadane — ani w sposéb wyrazny, ani dorozumiany — zadne oswiadczenie, gwarancja ani zapewnienie co do
ich rzetelnosci, doktadnosci, kompletnosci czy tez prawidtowosci i w zwigzku z tym nie nalezy sie powotywac na powyzsze cechy tychze informacji czy tez opinii.

Informacje, opinie oraz stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w tresci niniejszej Prezentacji sa zgodne wytacznie ze stanem na dzien sporzadzenia niniejszej Prezentacji i moga ulec zmianie bez uprzedniego zawiadomienia w tym wzgledzie.
Ani Spétka, ani Rainbow Fund 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Akcjonariusz Sprzedajacy”), ani mBank S.A. i Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie (facznie
.Menedzerowie") nie sg zobowiazani do aktualizacji lub zapewnienia, ze informacje zawarte w niniejszej Prezentacji sg obowigzujace na dany czas oraz nie sktadajg oswiadczenia, wyraznego ani dorozumianego, co do rzetelnosci lub kompletnosci
informacji zawartych w niniejszej Prezentacji. W zakresie dopuszczonym obowigzujacym prawem, ani Akcjonariusz Sprzedajacy, ani Spoétka, ani Menedzerowie, ani odpowiednie podmioty powigzane, doradcy lub przedstawiciele wyzej
wymienionych nie odpowiadajag w zadnym zakresie (z tytutu niedbalstwa lub z innego tytutu) za jakiekolwiek straty powstate w wyniku wykorzystania niniejszej Prezentacji lub jej tresci albo wynikajgce w jakikolwiek inny sposéb w zwigzku z
niniejsza Prezentacja.

Niniejsza Prezentacja zawiera pewne informacje statystyczne i rynkowe. Wspomniane informacje rynkowe zostaty uzyskane ze zrédet i/lub obliczone na podstawie danych dostarczonych przez osoby trzecie wskazane w niniejszej Prezentacji badz
pochodzacych od Spoéfki, jezeli nie zostaty przypisane wytacznie zrédtom pochodzacym od oséb trzecich. Poniewaz powyzsze informacje rynkowe zostaty przygotowane po czesci na podstawie danych szacunkowych, ocen, korekt i opinii, ktérych
podstawa jest doswiadczenie Spétki lub zrédet pochodzacych od oséb trzecich oraz ich znajomos¢ sektora gospodarki, w ktorym Spotka prowadzi dziatalno$¢, a nie zostaty zweryfikowane przez niezalezng osobe trzecig, wspomniane informacje
rynkowe sg w pewnym zakresie subiektywne. Powyzsze dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie uwaza sie wprawdzie za racjonalne i uzasadnione, a przygotowane informacje rynkowe za prawidtowo odzwierciedlajace sektor gospodarki i rynek,
na ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos$¢, tym niemniej nie mozna zapewni¢, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najbardziej odpowiednie dla dokonywania ustalen dotyczacych informacji rynkowych lub ze informacje rynkowe
przygotowane przez inne zrodta nie beda sie istotnie rézni¢ od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Zagadnienia oméwione w niniejszej Prezentacji moga stanowi¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci. Sa to stwierdzenia inne niz dotyczace faktéw historycznych. Stwierdzenia, ktére zawieraja stowa ,oczekuje”, ,zamierza”, ,planuje”, ,uwaza”,
.przewiduje”, ,antycypuje”’, ,bedzie”, ,zmierza do”, ,ma na celu”, ,moze”, ,bytoby”, ,mogtoby”, ,kontynuuje” lub podobne oswiadczenia o charakterze przysztym lub dotyczgce plandw, oznaczajg oswiadczenia dotyczace przysztosci. Oswiadczenia
dotyczace przysztosci obejmuja oswiadczenia dotyczace przysztych wynikow finansowych, strategii biznesowej oraz plandw i celéw Spotki w zakresie jej dziatalnosci w przysztosci (w tym plandw rozwoju dotyczacych Spétki). Wszelkie stwierdzenia
dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej Prezentacji dotyczg zagadnien zwigzanych ze znanymi i nieznanymi ryzykami, niewiadomymi oraz innymi czynnikami, ktére moga spowodowad, ze faktyczne wyniki lub osiggniecia Spoétki beda istotnie
réznic sie od przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci oraz od wynikéw i osiagnie¢ Spétki w przesztosci. Podstawa wyzej wspomnianych stwierdzen dotyczacych przysztosci sa réznego rodzaju zatozenia dotyczace przysztych
zdarzen, wiacznie z licznymi zatozeniami dotyczacymi obecnych lub przysztych strategii biznesowych Spétki oraz przysztego otoczenia operacyjnego. Chociaz Spétka uwaza, ze wyzej wspomniane dane szacunkowe i zatozenia sg zasadne, moga sie
one okaza¢ nieprawidtowe. Spoétka i jej odpowiedni przedstawiciele, pracownicy lub doradcy nie zamierzajg dokonywac i w sposéb wyrazny oswiadczaja, ze nie sa zobowigzani do dokonywania ani rozpowszechniania jakichkolwiek suplementéw,
zmian, aktualizacji lub korekty jakichkolwiek informacji, opinii lub stwierdzen dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszej Prezentacji w zakresie, w jakim odzwierciedlaja one zmiany zdarzen, warunkéw lub okolicznosci.

Niniejsza Prezentacja oraz wszelkie materiaty rozpowszechniane w zwiazku z Prezentacja lub Ofertg nie sa skierowane ani przeznaczone do dystrybucji lub wykorzystania przez jakakolwiek osobe lub podmiot bedacy obywatelem lub rezydentem
albo znajdujacej sie w jakimkolwiek miejscu, panstwie, kraju lub innej jurysdykgji, w ktérych taka dystrybucja, publikacja lub dostepnos¢ albo wykorzystywanie bytyby sprzeczne z prawem lub obowigzujacymi przepisami albo wymagatyby
jakiejkolwiek autoryzacji, rejestracji, zawiadomienia lub uzyskania licencji w danej jurysdykgji. Osoby, ktére wejda w posiadanie jakiegokolwiek dokumentu lub innych informacji zawartych w niniejszej Prezentacji, powinny zapoznac sie z wszelkimi
tego rodzaju ograniczeniami oraz ich przestrzega¢. Kazdy przypadek nieprzestrzegania tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepiséw o obrocie papierami wartosciowymi w kazdej z tych jurysdykgji.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty sprzedazy papieréw wartosciowych, jak réwniez zaproszenia do sktadania zapiséw na lub nabywania papieréow wartosciowych Spétki w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Ani Akcje, ani inne papiery
wartosciowe Spotki nie zostaty i nie zostang zarejestrowane na podstawie Amerykanskiej Ustawy z roku 1933 o Papierach Wartosciowych (,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) ani przez zaden organ regulacyjny zajmujacy sie
papierami wartosciowymi w jakimkolwiek stanie lub innej jurysdykcji na terenie Stanéw Zjednoczonych. Ani Akcje, ani inne papiery warto$ciowe Spotki nie moga by¢ oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki (z zastrzezeniem
okreslonych wyjatkéw), jezeli nie zostaty one zarejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych i obowigzujgcym prawem stanowym, nie podlegajg zwolnieniu z obowiazku rejestracji lub nie sa przedmiotem transakgji
niepodlegajgcej obowigzkowi rejestracji. Spotka nie zamierza rejestrowac Akgji ani innych papieréw warto$ciowych na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych ani przeprowadzaé oferty Akcji badz innych papierow
wartosciowych na terenie Standw Zjednoczonych. Poza terenem Stanéw Zjednoczonych Oferta bedzie przeprowadzana zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych.

W odniesieniu do planowanej Oferty Menedzerowie dziatajg tylko i wytacznie w imieniu Spétki i Akcjonariusza Sprzedajacego, nie uznajg zadnej innej osoby (bedacej lub niebedacej odbiorca niniejszego dokumentu) za klienta w zwigzku z Oferta
oraz nie ponosza odpowiedzialno$ci wobec zadnej innej osoby z tytutu zapewnienia ochrony, jaka zapewniaja swoim klientom, ani z tytutu $wiadczenia ustug doradztwa w zwiagzku z Oferta.



Kadra Zarzadzajaca

Stelmet

Stanistaw
Bienkowski

Przemystaw
Bienkowski

Andrzej
Trybus

Piotr
Leszkowicz

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Cztonek Zarzqdu

Dyrektor Finansowy

Kieruje cata Grupa Stelmet,
wyznacza kierunki jej rozwoju
i odpowiada za strategie.
Strategicznie nadzoruje
dziatalno$¢ w obszarze
drewnianej architektury
ogrodowej.

Bezposrednio nadzoruje:

- Pion zakupow

- Pion personalny

- Pion Informatyki

» Tworca i wieloletni prezes
zarzadu Stelmet

Kieruje i nadzoruje:

- Pion finanséw i ksiegowosci

- Pion techniczny

- Pion sprzedazy i produkgji
pellet:

W Stelmet od 2006 r.

* Od 2007r. petni funkcje
Wiceprezesa Zarzadu

* Po ukonczeniu Szkoty Gtéwnej

Handlowej w Warszawie

rozpoczat prace jako Analityk

w BRE CF

Kieruje i nadzoruje:

- Pion sprzedazy i produkgji
drewnianej architektury
ogrodowej

- Pion logistyki

* Ze Spotka zwigzany od 2010 .
* Poprzednio Cztonek Zarzadu
w Grupie Steinhoff

Operacyjnie kieruje praca pionu
finansow i ksiegowosci, w sktad
ktorych wchodzi tez dziat
controllingu

* W Stelmet od 2008 r. na
stanowisku dyrektora
finansowego

* Poprzednio Cztonek Zarzadu
w Grupie Steinhoff

 Zarzadzat rowniez dziatem
finansow i kontrolingu w
Nestle (Schoeller)




Grupa Stelmet - podstawowe informacje

b &

Stelmet

Najwiekszy w polsce Ponad Olioei‘noéc'
Najwiekszy w Europie* 30 lat R . A
- : 25 krajach
doswiadczenia
pionowo zintegrowany w produkgji
producent . Inoé z udziatem
i dystrybutor Unikalna zdolnos¢ eksportu >85%
drewnianej architektury ,d° reahzaq! Zamowien w przychodach
ogrodowej (DAO) i zarzadzania logistyka
Produkcja Przychody Grupy

ok. 250 tys. m3 573 min PLN™
drewnianej architektury EBITDA

ogrodowej rocznie 80 min PLN**

ok. 90 tys. ton Zysk netto
pelletu drzewnego rocznie 65 min PLN™

* Pod wzgledem wolumenu produkcji w m3; wg szacunkéw Zarzgdu

** Symulacja danych finansowych przygotowanych w celu uwzglednienia wynikdw Grange Fencing Ltd. (spotki przejetej przez Grupe Stelmet pod koniec 2014 r.) w catym okresie 12 miesiecy 4

koriczgcym sie 30 wrzesnia 2015 r.



Stelmet

Dziatalnosc
Grupy Stelmet

Stelmet



Historia rozwoju Grupy f\

Stelmet z ponad 30-letnig historig dziatalnosci i silnymi fundamentami pod dalszy rozwdj Stelmet

Rozpoczecie

Rozpoczecie . . Rozpoczecie _
e Rozpoczeqe prqdukCJ! produkcji energii budowy nowego
. w zaktadzie w Zielonej : M1 2 Garde, zaktadu
Stanistawa Corze z biomasy R — rodukcyjnego w
Bienkowskiego drzewnej P Gr)l?dzigdzu

2008
® ETAPI @

2007

2014
® EeTAPII @

2015

Rozpoczecie

Rozpoczecie produkgji Rozpoczecie . — Przejecie
w Jeleniowie i poczatek produkcji w produkgji pelletu Gran e Grange Fencing
eksportu do Niemiec Lubiecinie Sl g w WIk. Brytanii
Zielonej Gorze -Bry
ETAP 1 (1985-2000) ETAP 11 (2000-2013) ETAP Ill (2014-teraz)
Budowa fundamentow Rozwdj mocy produkcyjnych Nowe inwestycje



Drewniana architektura ogrodowa (DAO)
Gtéwna oferta Grupy Stelmet Stelmet

Drewniana architektura ogrodowa

* Gtowny produkt Grupy Stelmet to drewniana » Asortyment obejmuje ponad 2,6 tys. wzorow

architektura ogrodowa (DAO) wyrobow |
* Grupa stale monitoruje trendy pojawiajgce sie na rynku * Ptoty, ptotki

szybkie dostosowanie asortymentu do
zmieniajacych sie oczekiwan klientow

Podesty, deski tarasowe

Altany ogrodowe, domki, mostki

|
|
|
|
|
|
|
|
! drewnianej architektury ogrodowej, co umozliwia
|
|
|
|
|
|
|
|

Krawedziaki :

* Pergole, kwietniki



Pellet — petne wykorzystanie surowca drzewnego
Dywersyfikacja wartosci dodanej na produkcie ubocznym Stelmet

« W procesie produkcji DAO Stelmet
uzyskuje produkt uboczny, ktory jest
w czesci przetwarzany na pellet,

* Produkt uboczny: drewno odsortowane
o duzej krzywiznie, zsiniate lub
z zawartoscig  metalu, kora, zrebki,

- Grupa sprzedaje pellet W trociny, widry oraz zrzyny

opakowaniach minibag (waga 15 kg)
dla odbiorcow detalicznych, co
pozwala maksymalizowa¢ marze

formie gléwnie producentom phyt
drewnopochodnych. Dla zaktadu
w Grudzigdzu beda to takze celulozownie

I
I
I
I
I
I
I
I
1 . .
1 » Jest sprzedawany w nieprzetworzonej
I
I
I
I
I
I



Przemyslany i efektywny model biznesowy f\

Pionowo zintegrowany producent i dystrybutor drewnianej architektury ogrodowe;j Stelmet

Faza | Zamo.mer’ua Planowan.!e Zakup drewna Organizacja dostaw
Zaméwienia i od klientow produkcji drewna

planowanie produkg;ji

Wstepna obrobka drewna

Faza ll
Produkcja

100% finalne Produkcja

wykorzystanie surowca i montaz DAO
drzewnego

Sprzedaz Skojarzone
bezposrednia uzyskiwanie
energii
gotowe - S g e I elektrycznej
(UETEYAYL) B2 ) RN i cieplnej*

Planowanie i organizacja dostaw

* na potrzeby wtasne oraz (po uzyskaniu koncesji) na sprzedaz



Efektywnos¢ w planowaniu i organizacji dostaw i

Stelmet zarzagdza w petni logistyka dostaw do wiekszosci swoich klientow Stelmet

Zarzadzanie logistyka dostaw do klientow

® Unikalna zdolnos¢ do realizacji zamowien w formule ,,na zadanie” w krotkich terminach (zwykle 14 dni od wptywu
zamowienia) oraz w duzych wolumenach, do najwiekszych odbiorcow w Europie.

l l Porty: Gdansk,

Znaczaca skala Dogodna lokalizacja

® Wieksza niz u konkurencji ® Dogodna lokalizacji zaktadow

skala pozwala zaoferowac
klientom  mniejsze, lecz
czestsze dostawy produ-
ktow, dzieki duzej liczbie
odbiorcow i punktédw roztadu-
nku w catej Europie (jest
to korzystne ze wzgledu na
tendencje u klientow do wy-

Grupy w Polsce oraz zasiegu
pozwala optymalizowac koszty
transportu poprzez taczenie w
ramach jednego transportu
dostaw produktéw do kilku
klientow

Potozenie zaktaddw, pozwala
korzysta¢ z transportu multi-

Drogi ekspresowe i
autostrady

Dziatajace zaktady Spotki

magania dostaw just-in-time) modalnego

o® |

Zaktad w budowie (uruchomienie - paz 2016)

Wsparcie kadrowe Wsparcie IT

Narzedzia

wspierajgce Konkurencja wéréd
dostawcow ustug
transportowych

Wewnetrzna gietda Utatwiony transport
zatadunkow poza UE
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Efektywne i nowoczesne zaktady produkcyjne E
Produkcja Grupy odbywa sie w kilku zaktadach, do ktérych zaraz dotgczy najwiekszy w Grudzigdzu  Stelmet

Polska - istniejace zaktady

ZIELONA GORA

450
400
350
300
250
200
150
100

50

JELENIOW

LUBIECIN

® Wszystkie zaktady w Polsce posiadajg zdolnos¢ do

wytwarzania zblizonego mixu produktow

® Zaktady sg uniwersalne, produkcja dla danego klienta moze

by¢ przesuwana pomiedzy zaktadami, jak rowniez realizowana

w kilku zaktadach rownolegle

Przyblizona zdolnos¢ produkcyjna (DAO, tys. m3/rok)

2015/2016

B Stelmet

2016/2017

B MrGarden i Grange Fencing

2017/2018

2018/2019

2019/2020

Nowy zaktad - planowany start pazdziernik 2016r.

GRUDZIADZ Z

® Docelowa wydajnos¢ produkcyjna ok. 200
tys. m3 DAO rocznie (w roku 2019/20)

® Dogodna lokalizacja - tanszy surowiec,
korzystny rynek pracy, lokalizacja w SSE

® taczny capex to ok. 260 min zt (wydano juz
ok. 170 min zh

______________________________________

* tgczne moce produkcyjne Grupy od roku
obrotowego 2019/20 wyniosa ok. 400 tys.
m3 DAO rocznie

* Po uruchomieniu zaktadu w Grudzigdzu w roku i
obrotowym 2016/2017 zdolnosci produkcyjne !
I magazynowe Grupy beda tacznie umozliwiaty !
sprzedaz na poziomie ok. 300 tys. m3 DAO |

* Dodatkowo w zakresie pelletu zdolnosci
produkcyjne Grupy wynoszg 110 tys. t rocznie

e e o e o = = = = = = == w)



Grange Fencing f\

Sukces przejecia jednego z liderow rynku w Wielkiej Brytanii Stelmet

Glowne cele akwizycji

v'W listopadzie 2014 r. Grupa Stelmet nabyta Grange
Fencing (jeden z dwdch najwiekszych w WIk. Brytanii
producentow i dystrybutoréw DAO o istotnym udziale
rynkowym wynoszacym ok. 8-9%)

v’ Dzieki akwizycji Grupa uzyskata dostep QW‘: Qoﬂge
do najwiekszego w Europie rynku DAO w Wik.
Brytanii o wartosci ok. 785 mlIn EUR*

Przykladowa oferta Grange Fencing

——

v Przejecie firmy z ok. 40-letnia tradycja na rynku,
silng lokalng marka i zdrowymi finansami

v Akwizycja umozliwita przejecie marzy posrednika
przez Grupe Stelmet (przed akwizycja — dostawcy
Grange Fencing)

v'Reorganizacja Grange Fencing powigzana
z otwarciem nowego zaktadu produkcyjnego
w Grudzigdzu (wygaszenie produkcji w WIk. Brytanii,
optymalizacja logistyki dostaw i znaczace obnizenia
kosztow)

* (wg danych OC&C)
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Pozycja rynkowa
Grupy Stelmet

Stelmet



Silna pozycja Stelmet na rynkach w Europie f
Wartos¢ 8 wybranych rynkéw europejskich DAO to ok. 3 mld EUR (2015) Stelmet

Wartosc¢* najwazniejszych rynkow DAO w Europie (min EUR) oraz udziat Grupy Stelmet na tych rynkach (%)

Szacowany udziat Grupy Stelmet w rynku
adresowalnym (produkty z sosny i Swierku)

Razem 1-2%

Wielka Brytania Niemcy Francja Polska

B Produkty z sosny i swierku w 3 i 4 klasie impregnacji Pozostate produkty

* t3aczna, szacowana wartos¢ 8 wybranych rynkéw DAO w Europie to blisko 3,0 mld EUR rocznie (4,2 mld EUR
tzw. w cenach pétkowych bez VAT), z czego ok. 64%, czyli blisko 1,9 mid EUR to grupa produktéw
wytwarzanych przez Stelmet

*  Grupa Stelmet ma najsilniejsza pozycje na 3 najwiekszych wartosciowo rynkach (WIlk. Brytania, Niemcy,
Francja) gdzie generuje 90% przychodow z drewnianej architektury ogrodowej oraz w Polsce

« W Polsce rozdrobnienie producentow, niskich udziat wydatkéw gospodarstwa domowego na architekture ogrodowa
oraz sprzedaz DAO poza profesjonalna siecig dystrybucji — powoduja mniejszy udziat w rynku

«  Stelmet ma znaczacy potencjat zwiekszenia sprzedazy na wielu rynkach, zaréwno na tych, gdzie obecnie
posiada ok. 1-2% udziatéw, jak i na najwiekszych rynkach, gdzie te udziaty sg wieksze

* ceny producenckie
Zrédio: OC&C 14



Rosnacy rynek pellet

Stelmet wykorzystuje produkty uboczne do wytwarzania pelletu Stelmet
Rynek pellet na Swiecie, w Europie i w Polsce
Swiatowa produkcja pelletu drzewnego Zuzycie pelletu drzewnego w UE w latach 2002-2014

30 - 20 -
18

25 - 16 -
0 14

S § 127
e 15 e 10 -
E E 8 -
10 -+ 6 4

5 47

2 .

0 0 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Produkcja i zuzycie pelletu drzewnego w Polsce

o st 2R * Pellet ma wysokie wiasciwosci energetyczne i jest
000 zaliczany do najbardziej efektywnych zrédet energii
500 « Wzrost rynku pellet dzieki swiatowej polityce
wykorzystania odnawialnych zrodet energii
700
- * UE jest najwiekszym konsumentem pellet na swiecie
& o0 « Wg niezaleznych raportow zapotrzebowanie na
o . . .. . 7
% 100 pellet bedzie w najblizszych latach dalej wzrastac
>
200 * Polska w 2014 roku zajmowata 7. miejsce na liscie
europejskich producentow pellet:
200 . 20 .
o0 * znaczaca czes¢ produkgji trafiata na eksport
(gtownie UE)
0 o . .o o
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 * spodziewany jest wzrost .konsumpql m.in. ze
, N ) wzgledu na zakaz opalania weglem w miastach
B Produkgja pelletu drzewnego Zuzycie krajowej produkgji pelletu drzewnego

Zrédto: Battycka Agencja Poszanowania Energii Sp. z 0.0. — Prezentacja na 12 Miedzynarodowych Targach Urzqdzeri, Technologii do Wytwarzania i Zastosowania Pelletu i Brykietu, 16-18.06.2015 15



Rosnaca obecnos¢ na wielu rynkach Europy
Stelmet sprzedaje produkty w ponad 25 krajach, z czego wiekszosc¢ to kraje UE Stelmet

Geograficzna struktura sprzedazy (w min PLN)*

700 i
573 |
600 :
59 ! 456
I 449
500 418 1
KN |
400 1
1
1
300 1
1
1
200 1
1
1
100 1
1
1
0
2012/13 2013/14 2014/15 1-3Q 2014/15 1-3Q 2015/16
® Francja H Niemcy Wielka Brytania ~ M Polska Inne kraje
Produktowa struktura sprzedazy (w min PLN)*
573
600

Stelmet obecny na gtownych rynkach europejskich 400
od ponad 25 lat

¢ Stelmet dostarcza produkty do wiekszosci krajow UE
200
® Wiekszosc przychodow ze sprzedazy stanowi eksport
® Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne wyniost 88,7%
przychoddw ze sprzedazy Grupy za 1-3Q 2015/2016 L
2012/13 2013/14 2014/15 1-3Q 2014/15 1-3Q 2015/16
M Drewniana architektura ogrodowa M Pellet W Produkt uboczny Pozostate
*za rok 2014/15 i 1-3Q 2014/2015 uwzgledniono dane z symulacji danych finansowych przygotowanych w celu uwzglednienia wynikéw Grange Fencing 16

w catych okresach 12 i 9 miesiecy koriczqgcych sie 30 wrzesnia i 30 czerwca 20175 r.



Wyniki finansowe
Grupy Stelmet

Stelmet



Wzrost i dywersyfikacja przychodow f\

Sukcesywnie rosngce przychody z eksportu, zwiekszenie udziatdw w rynku Brytyjskim Stelmet

Przychody Grupy Stelmet (w min PLN)* Zmiany dynamiki i struktury przychodow

700

600

500

400

® Wzrost sprzedazy w 2014/15 spowodowany
gtéwnie akwizycja Grange Fencing i skokowym
wejsciem na rynek w Wielkiej Brytanii

300 f---
200 |-

100 | ® Wzrost sprzedazy w 2013/14 spowodowany byt
m.in. z korzystnymi czynnikami pogodowymi
2012/13 2013/14 2014/15 s 1-3Q2014/155  1-3Q2015/16 (wartosc sprzedazy DAO wzrosta o 9%)

mDAO H Pellet Produkt uboczny B Pozostate

0

® 4 gtéwne rynki: Wielka Brytania (od 2014), Francja,
Niemcy i Polska

® Wzrost eksportu w ciggu 2 lat z 81,2% do 89,2%,
w 1-3Q 2015/16 stanowit 88,7% przychodow Grupy

100% (-

90% -

® Struktura produktowa w ostatnim roku obrotowym
zaburzona ze wzgledu na przejecie Grange Fencing
produkujacej z komponentow nabywanych od
podmiotow zewnetrznych (bez wytwarzania
produktu ubocznego)

80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -

10% |-

0%

2012/13 2013/14 2014/15s 1-3Q2014/15s  1-3Q 2015/16
M Polska B Wielka Brytania M Francja Niemcy M Inne kraje
*za rok 2014/15 i 1-3Q 2014/15 uwzgledniono dane z symulacji danych finansowych przygotowanych w celu uwzglednienia wynikéw Grange Fencing w catych okresach 12 i 9 miesiecy 18

koriczgcych sie 30 wrzesnia i 30 czerwca 2015 r.



Wysoka rentownos¢ dziatalnosci Grupy
Stabilny poziom wysokich wynikow finansowych Stelmet

Zysk brutto ze sprzedazy i marza Skorygowana EBITDA i marza

180 40% 180 40%
160 35% 160 35%
140 30% 140 30%
120 120
25% 25%
100 100 @
20% 20%
80 80
15% 15%
60 60
40 10% 40 81 10%
20 5% 20 5%
0 0% 0 0%
2012/13 2013/14 2014/15s 1-3Q2014/15s 1-3Q2015/16s 2012/13 2013/14 2014/15s 1-3Q2014/15s 1-3Q2015/16s

Zysk netto i marza

100 20% 100 20%
90 @ 18% 90 18%
80 @ 16% 80 16%
70 @ 14% 70

14%
60 @ 12% 60
50 @ 10% 50

Skorygowany EBIT i marza

12%
10%

40 79 8% 40 8%

30 64 59 63 6% 30 6%

20 46 4% 20 4%

10 2% 10 2%

0 0% 0 0%
2012/13 2013/14 2014/15s 1-3Q2014/15s 1-3Q2015/16s 2012/13 201314 2014/15s 1-3Q2014/15s 1-3Q2015/16s

*za rok 2014/15 i 1-3Q 2014/15 uwzgledniono dane z symulacji danych finansowych przygotowanych w celu uwzglednienia wynikéw Grange Fencing w catych okresach 12 i 9 miesiecy koriczgcych sie 30
wrzesnia i 30 czerwca 2015 r. 19



Publiczna oferta akgji
wpisuje sie w strategie

Stelmet Grupy Stelmet




Strategia dalszego rozwoju i

Wozrost sprzedazy wspierany nowymi mocami produkcyjnymi oraz poprawa efektywnosci Stelmet

—————————————————————————————————————— I

| GROWNY CEL STRATEGICZNY '

Umocnienie pozycji wiodacego pionowo
zintegrowanego producenta i dystrybutora drewnianej architektury ogrodowej w Europie

Docelowa roczna sprzedaz DAO przez Grupe Stelmet (w tys. m3) Celem Zarzadu jest dazenie do osiagniecia ponizszych udziatéw* w rynku DAO

8-9% 8-9%  8-9%
6-7,2%

400 ,//""'AGRA.S/??;/ == 10-11,39™ i p—
n % 4-5%  4-5%

| 2014/15 | 2016/17 | 2014/15 | 2016/17 | 2014/15 | 2016/17 | 2014/15 | 2016/17

N
A\

2014/15 2024/25 Wielka Brytania Niemcy Francja Polska |

WZROST SPRZEDAZY NA DOTYCHCZASOWYCH ZWIEKSZENIE MOCY PRODUKCYJNYCH
RYNKACH

WCHODZENIE NA NOWE RYNKI

W2ZROST ORGANICZNY ORAZ PRZEJECIA INNYCH 3 REALIZACJA SYNERGII
PODMIOTOW

DALSZA OPTYMALIZACJA OPERACYJNA

21

* udziat Grupy w rynku adresowalnym (produkty z sosny i Swierku), przy zatozeniu statej wartosci rynkéw, oszacowanej przez OC&C



Wykorzystanie wptywow z emisji i polityka dywidendy i

Stelmet

*  Nabycie spotek, ktore mogtyby uzupetni¢ portfolio produktéw
Grupy Stelmet, rozszerzy¢ obszar jej dziatalnosci i baze klientow.

Sfinansowanie *  Zabezpieczenie finansowanie akwizycji wzmocni pozycje
akwizycji innych konkurencyjna i negocjacyjna Grupy Stelmet i umozliwi
podmiotow wykorzystanie nadarzajacych sie okazji transakcyjnych.

*  Obecnie Spotki z Grupy Stelmet nie sag strong wigzacych

OCZEKIWANE zobowigzan co do przejecia innych podmiotow.
WPLYWY NETTO

Z EMISJI AKCJI Jesli w ciggu 12 miesiecy Stelmet nie wyda $rodkéw pozyskanych
WYNOSZA z emisji na przejecia lub wyda je czesciowo
50-60 MLN PLN

»  Pozostate srodki przeznaczone zostang na sptate czesci kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego przez MrGarden w zwigzku

Sptata kredytu z budowa nowego zaktadu w Grudzigdzu
Inwestycyjnego i . .. . o
*  Pozwoli to Grupie Stelmet na zmniejszenie kosztéw finansowych
| obnizenie wskaznikow zadtuzenia
PoLITYKA ® Zarzad Spotki jest przychylnie nastawiony do mozliwosci rekomendowania WZA wyptaty

DYWIDENDY dywidendy poczawszy od podziatu ewentualnego zysku za rok obrotowy 2017/2018

22



Oferta publiczna akgji f\

Podstawowe parametry transakgji Stelmet

Wielkos¢ transakgji

Struktura transakgji

Kluczowe daty

Konsorcjum

Do 5 872 843 akgji, w tym: 20%

= Do 1468 210 akcji nowej emisji B Stanistaw Bienkowski (posrednio)

= Do 4 404 633 akgji istnigjacych 80% Pozostali akcjonariusze

Akcjonariat Spotki po IPO*

Oferta publiczna akcji w Polsce, dodatkowo oferta prywatna zagranica na podstawie Reg S
= do 10% akcji oferowanych — inwestorzy indywidualni
= 90% akcji oferowanych — inwestorzy instytucjonalni

Akcjonariusz sprzedajacy (Rainbow Fund 2 FIZ) — 360 dni
Spoétka — 360 dni

27 wrzesnia — 11 pazdziernika Budowa ksiegi popytu

do 12 pazdziernika (g. 9:00) Publikacja Ceny Akcji Oferowanych i ostatecznej liczby Akgji

Oferowanych
12-14 pazdziernika Przyjmowanie zapisow na akcje
do 18 pazdziernika Przydziat akgji
okoto 25 pazdziernika Zaktadany pierwszy dzien notowania na GPW

Globalni Koordynatorzy, Wspodtzarzadzajacy Ksiega Popytu oraz Wspdtoferujacy:
Dom Maklerski mBanku oraz Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Gwarant Oferty: Dom Maklerski PKO Banku Polskiego**

* Pod warunkiem objecia wszystkich akcji oferowanych
** Zobowigzanie ograniczone do kwoty nie wigkszej niz 50% catkowitej wartosci zapiséw na Akcje Oferowane, na ktére zapisy ztozq Inwestorzy Instytucjonalni i bedzie dodatkowo ograniczone wytgcznie do liczby
Akcji Oferowanych, ktére zostang wstepnie przydzielone Inwestorom Instytucjonalnym zgodnie z rekomendacjg Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego i nie zostang przez tych Inwestoréw Instytucjonalnych objete

lub nabyte i optacone
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Akcje Stelmet
atrakcyjna

Stelmet ~ inwestyqia




Stelmet jako atrakcyjna inwestycja

>

Stelmet

Unikalne przewagi

konkurencyjne STELMET

Pionowa integracja
tancucha dostaw

Silne zaplecze
produkcyjne oraz
wysoka sprawnos¢
operacyjna

Zatozyciel i Zarzad
posiadajacy unikalne
doswiadczenie w branzy

Obecnosé na wielu
rynkach europejskich

Wiodacy producent
i dystrybutor drewniane;j
architektury ogrodowej
w Europie

Unikalna zdolnos¢
zarzadzania logistyka
wysoko oceniana przez
klientow

Korzystna sytuacja
finansowa oraz silna
baza kapitatowa

Bardzo duza skala
dziatalnosci

Odpowiedni

moment

Stelmet w biezagcym roku
konczy faze istotnych,
potaczonych ze soba
inwestycji :

» akwizycja
i integracja Grange
Fencing w strukturach
Grupy

* budowa nowego
zaktadu w Grudzigdzu

Plany rozwojowe Grupy
Stelmet

Rozpoczecie

fazy wzrostu

Korzystne trendy rynkowe
wspierajace plany Stelmet
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Struktura Grupy Stelmet

Grupa Stelmet posiada strukture umozliwiajgcg efektywne zarzgdzanie procesami biznesowymi Stelmet

Stanistaw Bienkowski

certyfikatow inwestycyjnych

Rainbow Fund 2 FIZ (Sprzedajacy) Stelmet sp. z 0.0.

99,917% l l 0,083%

Stelmet S.A. (Emitent)

100% 100% 100%
UK Investment sp. z o0.0. MRGARDEN sp. z o.0. Stelmet IP sp. z 0.0.

Natur System SARL (FR)

i 100%

Spotka Podstawowe informacje

* Emitent a zarazem najwieksza spotka w Grupie Stelmet o profilu produkcyjno-handlowym prowadzaca nieprzerwana dziatalnos¢ od

L 2000 r. (w obecnej formie prawnej od 1 wrzesnia 2015 r.)
Grange Fencing Ltd. * Brytyjska spotka o profilu produkcyjno-handlowym przejeta przez SB Grange Holding Ltd.
* Spotka zatozona przez Rainbow Fund FIZ w maju 2014 r., realizujaca obecnie inwestycje budowy nowego zaktadu w Grudziadzu
MRGARDEN sp. z o.0. (budowe rozpoczeto w kwietniu 2015 r., zgodnie z planem zaktad ma wejs¢ w faze operacyjng w IV kwartale 2016r.)
*  Whiesiona do Stelmet S.A. w drodze aportu w dniu 30 wrzesnia 2015 .
Stelmet IP sp. z 0.0. * Spotka zatozona w maju 2015r., do ktdrej Stelmet S.A. sprzedat znaki towarowe w czerwcu 2015 r. za kwote 73,45 min zt
Natur System SARL * Francuska spotka petnigca funkcje agenta na rynkach zbytu Stelmet S.A.
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Proces produkcyjny

Stelmet prowadzi wysokoefektywny proces produkcyjny Stelmet

Schemat procesu produkcji DAO

Manipulacja

. Sortowanie . Obrobka
surowca Odkorowanie ; Przetarcie
ktod maszynowa

okragtego

’------------------------------------------------------------------------\

Efektywnos¢ procesu produkcyjnego DAO* - wazny wskaznik - mierzona procentem wyrobu gotowego, ktéry Grupa jest w stanie uzyskac z przerobienia 1 m3
surowca. Stelmet nabywa okreslong ilos¢ m3? drewna — jest ona okreslana przez Lasy Panstwowe jako drewno bez kory, natomiast Grupa odbiera surowiec z korg i
sama, na terenie swoich zaktadéw produkcyjnych, dokonuje odkorowania. Kora stanowi $rednio dodatkowo ok. 8% w stosunku do iloéci m? drewna zakupionego w
LP i jest traktowana przez Grupe jako produkt uboczny. Odkorowane drewno trafia do dalszej obrobki. Na kolejnych etapach procesu produkcyjnego rowniez
powstaje produkt uboczny, ktdry stanowi ok. 65% zakupionego surowca - srednia efektywnos¢ produkcji w Grupie ksztattuje sie na poziomie ok. 35%.
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Impregnacja/ Pakowanie

h . Prace montazowe Suszenie drewna
malowanie produktow

Schemat procesu produkgji pellet

Produkt !(ozdra.bnlan.l < Suszenie . . Maglzyn
uboczny | przesiewanie curowca Granulacja Pakowanie wyrobéw
surowca gotowych

S |

I Moce produkcyjne Zaktadu Pellet wynosza ok. 110 tys. ton pellet rocznie. Proces produkcyjny charakteryzuje sie I
| bardzo wysoka automatyzacja, przez co zatrudnienie w Zaktadzie Pellet pracujacym w cyklu 24/7 wynosi mniej niz 20 oséb. 1
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* Jest to srednia efektywnosc¢ (wtasciwa zalezy od rodzaju wytwarzanego produktu) zaktaddéw dziatajqcych w Polsce, ktére w 100% przetwarzajq surowiec okrggty i realizujq peten proces produkcyjny 28
— obecnie istniejqce zaktady w Wielkiej Brytanii produkujg z komponentdw i pétproduktdw, wiec praktycznie nie produkujg odpaddéw



Struktura zatrudnienia
Stelmet zatrudnia prawie 1,4 tys. oséb w trzech krajach Stelmet

Zatrudnienie Grupy Stelmet

L fu Gage BT | 5 | em SiE N
P’;':sgjﬁfu 1.096 55 216 2 1.369 1.151 216 2
30.09.2015 1134 0 208 4 1.346 1134 208 4
30.06.2014 1.184 0 n/d 5 1.189 1.184 n/d 5
30.06.2013 933 0 n/d 5 938 933 n/d 5

»  Wiekszos¢ pracownikéw Grupy to pracownicy fizyczni, ktdrzy stanowiag ok. 90% wszystkich zatrudnionych

» W Grupie nie dziataja zadne zwiazki zawodowe ani rady pracownikéw oraz nie obowiazuja uktady zbiorowe pracy
» Spotka nie prowadzi programu akgji pracowniczych

* Na dzien 30 czerwca 2016 r. rezerwa na odprawy emerytalne Grupy wynosita 783 tys. PLN
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