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Zastrzeũenie prawne

Niniejsza prezentacja(ăPrezentacjaó),ũadnajej kopia ani ũadnazawarta w niej informacja nie jest przeznaczonado publikacji, udostŉpnianaani nie moũebyĻrozpowszechnianiabezpoŝredniolub poŝredniona terytorium Stan·wZjednoczonych,

Kanady,Australii ani Japonii. Uczestniczńcw spotkaniu, na kt·rymniniejsza Prezentacjazostanie przedstawiona, a takũeczytajńcjej slajdy, zobowińzujńsiŉPaœstwodo przestrzegania wskazanychponiũejograniczeœ. Niniejsza PrezentacjazostaĠa

przygotowana przez Stelmet S.A. z siedzibńw Zielonej G·rze(ăSp·Ġkaó)wzwińzkuzplanowanńpierwszńofertńpublicznńakcji Sp·Ġki(ăAkcjeó)(ăOfertaó).

Prezentacjanie stanowi ani nie jest czŉŝciń,i nie powinna byĻtraktowana jako oferta, nakĠanianielub zaproszeniedo zĠoũeniazapisu na, gwarantowanie lub nabycie w inny spos·b,jakichkolwiek papier·wwartoŝciowychSp·Ġkilub kt·regokolwiek

z jej podmiot·wnaleũńcychdo jej grupy (ăGrupaó). Niniejsza Prezentacjaani ũadnajej czŉŝĻnie powinna stanowiĻpodstawy ũadnejumowy nabycia lub objŉciapapier·wwartoŝciowychSp·Ġkilub jakiegokolwiek czĠonkaGrupy, a takũenie moũna

na niniejszej PrezentacjipolegaĻw zwińzkuz jakńkolwiekumowńnabycia lub objŉciapapier·wwartoŝciowychSp·Ġkilub jakiegokolwiek czĠonkaGrupy. Niniejsza Prezentacjaani ũadnajej czŉŝĻnie bŉdziestanowiĻpodstawy ũadnejumowy ani

zobowińzania,atakũenie naleũyna niej polegaĻwzwińzkuzjakńkolwiekumowńlub zobowińzaniem. Niniejsza Prezentacjanie stanowi rekomendacji dotyczńcejjakichkolwiek papier·wwartoŝciowychSp·Ġkilub Grupy.

Niniejsza Prezentacja ma charakter wyĠńczniepromocyjny i nie stanowi prospektu na potrzeby odpowiednich przepis·wprawnych implementujńcychDyrektywŉ2003/71/WE (ze zm.) (dyrektywa ta wraz z odpowiednimi aktami wykonawczymi

obowińzujńcymiw danym paœstwieczĠonkowskimUnii Europejskiej na mocy tej dyrektywy i innymi wĠaŝciwymiregulacjami, zwana jest dalej ăDyrektywńProspektowńó),a tym samym nie stanowi ani nie jest czŉŝciń,i nie powinna byĻtraktowana

jako oferta, nakĠanianielub zaproszenie do zĠoũeniazapisu na, gwarantowanie lub nabycie w inny spos·bpapier·wwartoŝciowych. Ofertŉprzeprowadza siŉna podstawie prospektu emisyjnego sporzńdzonegow zwińzkuz pierwszńofertń

publicznńAkcji na terytorium Polski oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GieĠdŉPapier·wWartoŝciowychw Warszawie S.A. (ăProspektó),stanowińcegojedyny prawnie wińũńcy

dokument zawierajńcyinformacje o Sp·Ġce,Grupie, Akcjach i Ofercie. Prospekt jest dostŉpnyna stronie internetowej Sp·Ġki(www.stelmet.com). Wszelkie potencjalne transakcje zakupu Akcji w ramach Oferty zostanńdokonane wyĠńczniena

podstawie informacji zawartych w Prospekcieoraz wszelkich aneksachoraz komunikatach aktualizujńcychdo Prospektu.

W zakresiedopuszczonymobowińzujńcymprawem, w odniesieniu do informacji lub opinii zawartych w treŝcininiejszej Prezentacjinie jest skĠadaneðani w spos·bwyraŧny,ani dorozumiany ðũadneoŝwiadczenie,gwarancja ani zapewnienie co do

ich rzetelnoŝci,dokĠadnoŝci,kompletnoŝciczyteũprawidĠowoŝcii w zwińzkuz tym nie naleũysiŉpowoĠywaĻnapowyũszecechytychũeinformacji czyteũopinii .

Informacje, opinie oraz stwierdzenia dotyczńceprzyszĠoŝcizawarte w treŝcininiejszej Prezentacjisńzgodne wyĠńcznieze stanem na dzieœsporzńdzenianiniejszej Prezentacji i mogńulec zmianie bez uprzedniego zawiadomienia w tym wzglŉdzie.

Ani Sp·Ġka,ani Rainbow Fund 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniŉty(ăAkcjonariusz Sprzedajńcyó),ani mBank S.A. i Powszechna Kasa OszczŉdnoŝciBank Polski S.A. OddziaĠðDom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie (Ġńcznie

ăMenedũerowieó)nie sńzobowińzanido aktualizacji lub zapewnienia,ũeinformacje zawarte w niniejszej Prezentacjisńobowińzujńcena dany czasoraz nie skĠadajńoŝwiadczenia,wyraŧnegoani dorozumianego, co do rzetelnoŝcilub kompletnoŝci

informacji zawartych w niniejszej Prezentacji. W zakresie dopuszczonym obowińzujńcymprawem, ani Akcjonariusz Sprzedajńcy,ani Sp·Ġka,ani Menedũerowie,ani odpowiednie podmioty powińzane,doradcy lub przedstawiciele wyũej

wymienionych nie odpowiadajńw ũadnymzakresie (z tytuĠuniedbalstwa lub z innego tytuĠu)za jakiekolwiek straty powstaĠew wyniku wykorzystania niniejszej Prezentacji lub jej treŝcialbo wynikajńcew jakikolwiek inny spos·bw zwińzkuz

niniejszńPrezentacjń.

Niniejsza Prezentacjazawiera pewne informacje statystyczne i rynkowe. Wspomniane informacje rynkowe zostaĠyuzyskanezeŧr·deĠi/lub obliczone na podstawie danych dostarczonych przez osoby trzecie wskazanew niniejszej Prezentacjibńdŧ

pochodzńcychod Sp·Ġki,jeũelinie zostaĠyprzypisanewyĠńcznieŧr·dĠompochodzńcymod os·btrzecich. Poniewaũpowyũszeinformacje rynkowe zostaĠyprzygotowane po czŉŝcina podstawie danych szacunkowych,ocen, korekt i opinii, kt·rych

podstawńjest doŝwiadczenieSp·Ġkilub ŧr·deĠpochodzńcychod os·btrzecich oraz ich znajomoŝĻsektora gospodarki, w kt·rymSp·Ġkaprowadzi dziaĠalnoŝĻ,a nie zostaĠyzweryfikowane przez niezaleũnńosobŉtrzeciń,wspomniane informacje

rynkowe sńw pewnym zakresiesubiektywne. Powyũszedane szacunkowe,oceny, korekty i opinie uwaũasiŉwprawdzie za racjonalne i uzasadnione,a przygotowane informacje rynkowe zaprawidĠowoodzwierciedlajńcesektor gospodarki i rynek,

na kt·rymSp·Ġkaprowadzi dziaĠalnoŝĻ,tym niemniej nie moũnazapewniĻ,ũetakie dane szacunkowe,oceny, korekty i opinie sńnajbardziej odpowiednie dla dokonywania ustaleœdotyczńcychinformacji rynkowych lub ũeinformacje rynkowe

przygotowane przez inne ŧr·dĠanie bŉdńsiŉistotnie r·ũniĻod informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Zagadnienia om·wionew niniejszej Prezentacji mogństanowiĻstwierdzenia dotyczńceprzyszĠoŝci. Sńto stwierdzenia inne niũdotyczńcefakt·whistorycznych. Stwierdzenia, kt·rezawierajńsĠowaăoczekujeó,ăzamierzaó,ăplanujeó,ăuwaũaó,

ăprzewidujeó,ăantycypujeó,ăbŉdzieó,ăzmierzadoó,ămana celuó,ămoũeó,ăbyĠobyó,ămogĠobyó,ăkontynuujeólub podobne oŝwiadczeniao charakterzeprzyszĠymlub dotyczńceplan·w,oznaczajńoŝwiadczeniadotyczńceprzyszĠoŝci. Oŝwiadczenia

dotyczńceprzyszĠoŝciobejmujńoŝwiadczeniadotyczńceprzyszĠychwynik·wfinansowych, strategii biznesowej oraz plan·wi cel·wSp·Ġkiw zakresiejej dziaĠalnoŝciw przyszĠoŝci(w tym plan·wrozwoju dotyczńcychSp·Ġki). Wszelkie stwierdzenia

dotyczńceprzyszĠoŝcizawarte w niniejszej Prezentacjidotyczńzagadnieœzwińzanychze znanymi i nieznanymi ryzykami, niewiadomymi oraz innymi czynnikami, kt·remogńspowodowaĻ,ũefaktyczne wyniki lub osińgniŉciaSp·Ġkibŉdńistotnie

r·ũniĻsiŉod przedstawionych w stwierdzeniach dotyczńcychprzyszĠoŝcioraz od wynik·wi osińgniŉĻSp·Ġkiw przeszĠoŝci. Podstawńwyũejwspomnianych stwierdzeœdotyczńcychprzyszĠoŝcisńr·ũnegorodzaju zaĠoũeniadotyczńceprzyszĠych

zdarzeœ,wĠńczniez licznymi zaĠoũeniamidotyczńcymiobecnych lub przyszĠychstrategii biznesowychSp·Ġkioraz przyszĠegootoczenia operacyjnego. ChociaũSp·Ġkauwaũa,ũewyũejwspomniane dane szacunkowei zaĠoũeniasńzasadne,mogńsiŉ

one okazaĻnieprawidĠowe. Sp·Ġkai jej odpowiedni przedstawiciele, pracownicy lub doradcy nie zamierzajńdokonywaĻi w spos·bwyraŧnyoŝwiadczajń,ũenie sńzobowińzanido dokonywania ani rozpowszechniania jakichkolwiek suplement·w,

zmian, aktualizacji lub korekty jakichkolwiek informacji, opinii lub stwierdzeœdotyczńcychprzyszĠoŝcizawartych w niniejszej Prezentacjiw zakresie,w jakim odzwierciedlajńone zmianyzdarzeœ,warunk·wlub okolicznoŝci.

Niniejsza Prezentacjaoraz wszelkiemateriaĠyrozpowszechniane w zwińzkuz Prezentacjńlub Ofertńnie sńskierowane ani przeznaczonedo dystrybucji lub wykorzystania przez jakńkolwiekosobŉlub podmiot bŉdńcyobywatelem lub rezydentem

albo znajdujńcejsiŉw jakimkolwiek miejscu, paœstwie,kraju lub innej jurysdykcji, w kt·rychtaka dystrybucja, publikacja lub dostŉpnoŝĻalbo wykorzystywanie byĠybysprzeczne z prawem lub obowińzujńcymiprzepisami albo wymagaĠyby

jakiejkolwiek autoryzacji, rejestracji, zawiadomienia lub uzyskania licencji w danej jurysdykcji. Osoby,kt·rewejdńw posiadanie jakiegokolwiek dokumentu lub innych informacji zawartych w niniejszej Prezentacji,powinny zapoznaĻsiŉz wszelkimi

tego rodzaju ograniczeniami oraz ich przestrzegaĻ.Kaũdyprzypadek nieprzestrzegania tych ograniczeœmoũestanowiĻnaruszenieprzepis·wo obrocie papierami wartoŝciowymiwkaũdejz tych jurysdykcji.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty sprzedaũypapier·wwartoŝciowych,jak r·wnieũzaproszenia do skĠadaniazapis·wna lub nabywania papier·wwartoŝciowychSp·Ġkiw Stanach Zjednoczonych Ameryki. Ani Akcje, ani inne papiery

wartoŝcioweSp·Ġkinie zostaĠyi nie zostanńzarejestrowane na podstawie AmerykaœskiejUstawy z roku 1933 o PapierachWartoŝciowych(ăAmerykaœskaUstawa o Papierach Wartoŝciowychó)ani przez ũadenorgan regulacyjny zajmujńcysiŉ

papierami wartoŝciowymiw jakimkolwiek stanie lub innej jurysdykcji na terenie Stan·wZjednoczonych. Ani Akcje, ani inne papiery wartoŝcioweSp·Ġkinie mogńbyĻoferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki (z zastrzeũeniem

okreŝlonychwyjńtk·w),jeũelinie zostaĠyone zarejestrowane zgodnie z AmerykaœskńUstawńo PapierachWartoŝciowychi obowińzujńcymprawem stanowym, nie podlegajńzwolnieniu z obowińzkurejestracji lub nie sńprzedmiotem transakcji

niepodlegajńcejobowińzkowirejestracji. Sp·Ġkanie zamierza rejestrowaĻAkcji ani innych papier·wwartoŝciowychna podstawie AmerykaœskiejUstawy o Papierach Wartoŝciowychani przeprowadzaĻoferty Akcji bńdŧinnych papier·w

wartoŝciowychna terenie Stan·wZjednoczonych. Pozaterenem Stan·wZjednoczonych Oferta bŉdzieprzeprowadzana zgodnie z RegulacjńSwydanńna podstawie AmerykaœskiejUstawyo PapierachWartoŝciowych.

W odniesieniu do planowanej Oferty MenedũerowiedziaĠajńtylko i wyĠńczniew imieniu Sp·Ġkii AkcjonariuszaSprzedajńcego,nie uznajńũadnejinnej osoby (bŉdńcejlub niebŉdńcejodbiorcńniniejszego dokumentu) za klienta w zwińzkuzOfertń

oraz nie ponoszńodpowiedzialnoŝciwobec ũadnejinnej osoby ztytuĠuzapewnienia ochrony, jakńzapewniajńswoim klientom, ani z tytuĠuŝwiadczeniausĠugdoradztwa w zwińzkuzOfertń.
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Piotr 

Leszkowicz

Kadra Zarzńdzajńca

Dyrektor Finansowy

Andrzej 

Trybuŝ

CzĠonek Zarzńdu

PrzemysĠaw 

Bieœkowski

Wiceprezes Zarzńdu

StanisĠaw 

Bieœkowski

Prezes Zarzńdu

Operacyjnie kieruje pracń pionu 

finans·w i ksiŉgowoŝci, w skĠad 

kt·rych wchodzi teũ dziaĠ 

controllingu

ÅW Stelmet od 2008 r. na 

stanowisku dyrektora 

finansowego

ÅPoprzednio CzĠonek Zarzńdu 

w Grupie Steinhoff

ÅZarzńdzaĠ r·wnieũ dziaĠem 

finans·w i kontrolingu w 

Nestle (Schoeller)

Kieruje i nadzoruje:

- Pion sprzedaũy i produkcji 

drewnianej architektury 

ogrodowej

- Pion logistyki

ÅZe Sp·Ġkń zwińzany od 2010 r.

ÅPoprzednio CzĠonek Zarzńdu 

w  Grupie Steinhoff 

Kieruje i nadzoruje:

- Pion finans·w i ksiŉgowoŝci

- Pion techniczny

- Pion sprzedaũy i produkcji 

pellet:

ÅW Stelmet od 2006 r.

ÅOd 2007r. peĠni funkcjŉ 

Wiceprezesa Zarzńdu

ÅPo ukoœczeniu SzkoĠy GĠ·wnej 

Handlowej w Warszawie 

rozpoczńĠ pracŉ jako Analityk 

w BRE CF

Kieruje caĠń Grupń Stelmet, 

wyznacza kierunki jej rozwoju 

i odpowiada za strategiŉ. 

Strategicznie nadzoruje 

dziaĠalnoŝĻ w obszarze 

drewnianej architektury 

ogrodowej. 

Bezpoŝrednio nadzoruje:

- Pion zakup·w

- Pion personalny

- Pion Informatyki

ÅTw·rca i wieloletni prezes 

zarzńdu Stelmet
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ObecnoŝĻ 

na rynkach w ponad

25 krajach

z udziaĠem

eksportu >85%
w przychodach 

Produkcja 

ok. 250 tys. m 3

drewnianej architektury 

ogrodowej rocznie

ok. 90 tys. ton
pelletu drzewnego rocznie

Ponad

30 lat 

doŝwiadczenia
w produkcji 

Unikalna zdolnoŝĻ 
do realizacji zam·wieœ 

i zarzńdzania logistykń

Najwiŉkszyw Polsce 

Najwiŉkszy w Europie*

pionowo zintegrowany 

producent 

i dystrybutor 
drewnianej architektury 

ogrodowej (DAO)

Przychody Grupy

573 mln PLN **

EBITDA 

80 mln PLN **

Zysk netto

65 mln PLN **

* Pod wzglŉdem wolumenu produkcji w m3; wg szacunk·w Zarzńdu

** Symulacja danych finansowych przygotowanych w celu uwzglŉdnienia wynik·w GrangeFencingLtd. (sp·Ġki przejŉtej przez Grupŉ Stelmet pod koniec 2014 r.) w caĠym okresie 12 miesiŉcy 

koœczńcym siŉ 30 wrzeŝnia 2015 r.

Grupa Stelmet ðpodstawowe informacje
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DziaĠalnoŝĻ 

Grupy Stelmet
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Histor ia rozwoju Grupy
Stelmet z ponad 30-letniń historiń dziaĠalnoŝci i silnymi fundamentami pod dalszy rozw·j

Rozpoczŉcie 

dziaĠalnoŝci przez  

StanisĠawa

Bieœkowskiego

Rozpoczŉcie 

produkcji w  

Lubiŉcinie

ETAP I (1985-2000)

Budowa fundament·w

ETAP II (2000-2013)

Rozw·j mocy produkcyjnych

ETAP III (2014-teraz )

Nowe inwestycje

Rozpoczŉcie produkcji 

w zakĠadzie w Zielonej

G·rze

Rozpoczŉcie 

produkcji pelletu

drzewnego w 

Zielonej G·rze

Rozpoczŉcie 

produkcji energii 

z biomasy 

drzewnej

Przejŉcie 

Grange Fencing

w Wlk. Brytanii

Rozpoczŉcie 

budowy nowego 

zakĠadu  

produkcyjnego w 

Grudzińdzu

1985

2000

2007

2008

2009

2014

2015

Rozpoczŉcie produkcji 

w Jeleniowie i poczńtek  

eksportu do Niemiec

ETAP I ETAP  II ETAP III

1991
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Drewniana architektura ogrodowa (DAO)
GĠ·wna oferta Grupy Stelmet

Drewniana architektura ogrodowa

ÅAsortyment obejmuje ponad 2,6 tys. wzor·w

wyrob·w

ÅPĠoty,pĠotki

ÅKrawŉdziaki

ÅPodesty,deski tarasowe

ÅAltany ogrodowe, domki, mostki

ÅPergole, kwietniki

ÅGĠ·wnyprodukt Grupy Stelmet to drewniana

architektura ogrodowa (DAO)

ÅGrupa stale monitoruje trendy pojawiajńcesiŉna rynku

drewnianej architektury ogrodowej, co umoũliwia

szybkie dostosowanie asortymentu do

zmieniajńcychsiŉoczekiwaœklient·w
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Pellet ðpeĠne wykorzystanie surowca drzewnego
Dywersyfikacja wartoŝci dodanej na produkcie ubocznym

ÅW procesie produkcji DAO Stelmet

uzyskuje produkt uboczny , kt·ryjest

w czŉŝciprzetwarzany na pellet ,

ÅGrupa sprzedaje pellet w

opakowaniach minibag (waga 15 kg)

dla odbiorc·wdetalicznych, co

pozwalamaksymalizowaĻmarũŉ

Pellet

Pellet Lava Pellet Olimp

Pellet Firemaxx

Produkt uboczny

ÅProdukt uboczny : drewno odsortowane

o duũejkrzywiŧnie,zsiniaĠelub

z zawartoŝcińmetalu, kora, zrŉbki,

trociny, wi·ryoraz zrzyny

ÅJest sprzedawany w nieprzetworzonej

formie gĠ·wnieproducentom pĠyt

drewnopochodnych. Dla zakĠadu

wGrudzińdzubŉdńto takũecelulozownie

EcoSpecial
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Wstŉpna obr·bka drewna

Przemyŝlany i efektywny model biznesowy
Pionowo zintegrowany producent i dystrybutor drewnianej architektury ogrodowej

Produkcja 

i montaũ DAO

Produkt 

uboczny

Planowanie i organizacja dostaw

Zam·wienia 

od klient·w

Planowanie 

produkcji 
Zakup drewna

Organizacja  dostaw 

drewna

Faza II
Produkcja

100% finalne 

wykorzystanie surowca 

drzewnego

Faza I
Zam·wienia i 

planowanie produkcji

Faza III
Organizacja 

logistyki

Produkcja 

Pellet

Skojarzone 

uzyskiwanie 

energii 

elektrycznej 

i cieplnej*

Wyroby 

gotowe 

(magazyn)

Sprzedaũ 

bezpoŝrednia

* na potrzeby wĠasne oraz (po uzyskaniu koncesji) na sprzedaũ
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EfektywnoŝĻ w planowaniu i organizacji dostaw
Stelmet zarzńdza w peĠni logistykń dostaw do wiŉkszoŝci swoich klient·w

ÅDogodna lokalizacji zakĠad·w

Grupy w Polsce oraz zasiŉgu

pozwalaoptymalizowaĻkoszty

transportu poprzez Ġńczeniew

ramach jednego transportu

dostaw produkt·wdo kilku

klient·w

ÅPoĠoũeniezakĠad·w,pozwala

korzystaĻz transportu multi -

modalnego

Dogodna lokalizacja

Wsparcie kadrowe

ÅWiŉkszaniũu konkurencji

skala pozwala zaoferowaĻ

klientom mniejsze, lecz

czŉstszedostawy produ -

kt·w, dziŉkiduũejliczbie

odbiorc·wi punkt·wrozĠadu-

nku w caĠejEuropie (jest

to korzystne ze wzglŉduna

tendencjŉu klient·wdo wy-

magania dostaw just-in-time)

Znaczńca skala

ÅUnikalna zdolnoŝĻ do realizacji zam·wieœ w formule ăna ũńdanieó w kr·tkich terminach (zwykle 14 dni od wpĠywu 

zam·wienia) oraz w duũych wolumenach, do najwiŉkszych odbiorc·w w Europie.

Zarzńdzanie logistykń dostaw do klient·w

Grudzińdz

Zielona G·ra

Jeleni·w

Lubiŉcin

Wsparcie IT

Drogi ekspresowe i 

autostrady

DziaĠajńce zakĠady Sp·Ġki

ZakĠad w budowie (uruchomienie - paŧ 2016)

Wewnŉtrzna gieĠda 

zaĠadunk·w

UĠatwiony transport 

poza UE

Konkurencja wŝr·d 

dostawc·w usĠug 

transportowych

Narzŉdzia 

wspierajńce

Porty: Gdaœsk, 

Gdynia


