GRUPA STELMET:

SILNE ZAPLECZE PRODUKCYJNE
ORAZ WYSOKA SPRAWNOSC OPERACYINA

- Rozbudowane moce produkcyjne
 Nowoczesny park maszynowy zapewniajacy produkcje wyrobéw wysokiej jakosci
- Zwigkszona efektywno$¢ operacyjna dzieki zastosowaniu systemow wspierajacych
" Wieloletnie doswiadczenie w nabywaniu surowca drzewnego
- Dogodna lokalizacja gtéwnych zaktadéw produkcyjnych
- Model biznesowy pozwalajacy na utylizacje catosci surowca drzewnego
— Grupa Stelmet jest drugim najwigkszym producentem pelletu w Polsce
- Skuteczne zarzadzanie sezonowoscia

PRZEWAGA KONKURENCYJNA
UGRUNTOWANA DZIEKI

" Wiodacej pozycji na rynku drewnianej architektury ogrodowej w Europie

- Pionowej integracji tancucha dostaw

- Unikalnej zdolnosci zarzadzania logistyka dostaw produktéw, wysoko ocenianej przez klientéw
- Zatozycielom i Zarzadowi posiadajacym unikalne doswiadczenie w branzy

- Korzystnej sytuacji finansowej oraz silnej bazie kapitatowej

- Obecnosci na wielu rynkach europejskich
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s — symulacja | W zwigzku ze zmiang roku obrotowego (obecnie jest to okres od 1 pazdziernika do 30 wrzesnia), na wykresach zaprezentowano poréwnywalne dane ze sprawozdar finansowych za okresy 12 miesiecy korczace sie
30 wrzeénia 2013, 2014 2015 r. (sprawozdania te zostaty zbadane przez audytora). Za rok 2014/15 uwzgledniono dane z symulacji danych finansowych przygotowanych w celu uwzglednienia wynikéw Grange Fencing Ltd.
w catym okresie 12 miesiecy korczacym sie 30 wrzesnia 2015 r.

NINIEJSZY MATERIAE, ANI ZADNE ZAWARTE W NIM INFORMACJE, NIE PODLEGAJA ROZPOWSZECHNIANIU, PUBLIKAC]I BADZ DYSTRYBUC]I, W CALOS$CI LUB W CZESCI, BEZPOSREDNIO CZY POSREDNIO, DO LUB NA TERYTORIUM INNYCH KRAJOW, W TYM
STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, AUSTRALII, KANADY, JAPONII, ANI W INNYCH PANISTWACH, W KTORYCH TAKIE ROZPOWSZECHNIANIE, PUBLIKACJA LUB DYSTRYBUCJA MOZE PODLEGAC OGRANICZENIOM LUB BYC ZAKAZANE PRZEZ PRAWO.
Niniejszy materiaf zostat przygotowany przez Stelmet S.A. (.Spéika”) i ma charakter wylacznie promocyjny i nie stanowi prospektu na potrzeby stosownych regulacji wdrazajacych Dyrektywg 2003/71/WE (ze zm.) (Dyrektywa ta, facznie z wszelkimi regulacjami wdrazajacymi ja w danym Pafistwie
Czlonkowskim na mocy takiej Dyrektywy oraz wszelkimi innymi obowiazujacymi przepisami nazywana jest ,Dyrektywa Prospektows”), a tym samym nie stanowi oferty sprzedazy ani préby pozyskania oferty nabycia papieréw wartosciowych. Prospekt emisyjny sporzadzony zgodnie z postanowieniami
Dyrektywy Prospektowej w zwiazku z pierwsz3 oferta publiczng akeji Spstki (Akcje”) (,Oferta”) na terytorium Polski oraz ubieganiem si¢ przez Spéfkg o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. (LGPW")
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23 wrzesnia 2016 roku (,Prospekt”), wraz ze wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujaeymi do Prospektu oraz (po jej sporzadzeniu i publikaciji) informacja o ostatecznej liczbie i cenie akeji oferowanych w Ofercie, jest jedynym prawnie
wiazacym dokumentem ofertowym zawierajacym informacje o Spéice, grupie kapitalowej Stelmet (,Grupa Stelmet”), Akcjach i Ofercie, a takie o ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Prospekt jest dostgpny na stronie internetowej Spéiki
(wwwistelmet.com).

Niniejszy materiat ma charakter wylacznie informacyjny oraz promocyjny i nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na papiery wartosciowe i zadne W nim zawarte nie bedg stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowiazania lub decyz;i inwestycyinej,

ani tez nie nalezy na nim polega¢ w zwiazku z umowa, lub decyzig in ina. Niniejszy materiat nie stanowi rekomendacji dotyczacej jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spéi lub Grupy Stelmet.
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QUALITY & TRUST

INFORMACIJE O SPOECE

Grupa Stelmet jest w ocenie Zarzadu najwiekszym
w Polsce i Europie, pod wzgledem wolumenu
produkcji w m3, pionowo zintegrowanym produ-
centem i dystrybutorem tzw. drewnianej architek-
tury ogrodowej. Wytwarza wyroby z drewna
wykorzystywane do grodzenia, wyposazania,
upiekszania i dekoracji ogrodow, parkéw, taraséw
i wszelkiego rodzaju przestrzeni rekreacyjnych.
Produkty Grupy Stelmet sprzedawane sa w ponad
25 krajach, w tym na najwigkszych rynkach Unii
Europejskiej — Wielkiej Brytanii, Niemczech
i Francji, gdzie Grupa Stelmet zdobyta silng pozy-
cje. Celem Grupy Stelmet jest umacnianie wioda-
cej pozycji w Europie, m.in. poprzez systematycz-
ny wzrost sprzedazy, zwigkszanie mocy produk-
cyjnych i dalsza poprawe efektywnosci. Strategia
Spétki obejmuje zaréwno rozwdj organiczny, jak
i akwizycje innych podmiotow.
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pod wzgledem wolumenu produkcji w m?

PONAD 25 KRAJOW

gdzie sprzedawane s3 produkty Stelmet

PONAD 30 LAT TRADYCJI

pofaczonej z innowacyjnymi rozwigzaniami




Grupa Stelmet zajmuje sie produkcja i dystrybucja tzw.
drewnianej architektury ogrodowej. Wytwarza wyroby
z drewna sosnowego i $wierkowego, obejmujace m.in. réznego
rodzaju ptoty, kratki, deski, podesty, pergole, kwietniki, altany
czy domki narzedziowe. Produkty te przeznaczone s3 do
grodzenia, wyposazania, upiekszania oraz dekoracji ogrodow,
parkéw, tarasow i wszelkiego rodzaju przestrzeni o charakte-
rze rekreacyjnym. Asortyment Grupy Stelmet obejmuje ponad
2,6 tys. wzoroéw wyrobow, znajdujacych sie w biezacej
produkgji. Grupa Stelmet stale monitoruje trendy pojawiajace
sie na rynku drewnianej architektury ogrodowej, co umozliwia
szybkie dostosowanie asortymentu do zmieniajacych sie
oczekiwan klientow.

WIODACA POZYCJA W EUROPIE

Wiegkszo$¢ produktéw Grupy Stelmet sprzedawana jest poza
granicami  Polski. Trafiaja one do odbiorcow w ponad
25 krajach, gtéwnie do czotowych europejskich sieci sklepow
DIY (,Zrob To Sam”) i specjalistycznych marketéw budow-
lanych. W ostatnim roku obrotowym sprzedaz na rynki
zagraniczne stanowita ponad 85% facznych przychodéw Grupy.
Kluczowymi rynkami dla Grupy Stelmet sa Wielka Brytania,
Francja i Niemcy, czyli trzy najwieksze pod wzgledem wartosci
rynki drewnianej architektury ogrodowej w Europie. Stelmet
jest obecny na rynku europejskim od ponad 25 lat, potrafiac
realizowac zaméwienia o duzej skali, szerokim zasiegu geogra-
ficznym, skomplikowanym asortymencie oraz krotkich termi-
nach realizacji. W efekcie, Grupa Stelmet jest dystrybutorem
pierwszego  wyboru dla  najwiekszych  sprzedawcow
detalicznych drewnianej architektury ogrodowej w Europie.
Na podstawie dostepnych informacji i wiasnej oceny mozli-
wosci konkurentéw, Zarzad Spotki ocenia, ze pod wzgledem
wolumenu produkcji w m* Grupa Stelmet jest najwiekszym

Pellet to rodzaj paliwa ekologicznego, zaliczanego do
najbardziej efektywnych zrodet energii, wykorzystywane-
go do wytwarzania energii cieplnej w duzych instalacjach,
jak i przez klientéw indywidualnych oraz do produkcji
energii elektrycznej w energetyce zawodowej. Uzupetnia on
oferte produktowa Grupy Stelmet, co pozwala jej dywersy-
fikowac przychody i maksymalizowaé¢ marze. Sprzedawany jest
pod czterema markami wiasnymi (Lava, Olimp, Firemaxx
oraz Ecospecial). Grupa jest drugim najwigkszym producen-
tem pelletu w Polsce (wedtug kryterium mocy produk-
cyjnych w roku obrotowym 2014/2015) oraz istotnym
dystrybutorem pelletu na rynki europejskie.

...nowoczesny park maszynowy
zapewniajgcy produkcje
wyrobéw wysokiej jakosci...

ROSNACE ZDOLNOSCI
PRODUKCY]NE

Grupa Stelmet posiada w Polsce cztery gtéwne nowoczesne
zakfady produkcyjne o wysokim stopniu automatyzacji
i jeden mniejszy zaklad pomocniczy. Poprzez spétke zaleznag
MrGarden sp. z 0.0, od 2015 r. Grupa Stelmet realizuje
réwniez budowe nowego, bardzo duzego i nowoczesnego
zaktadu w Grudziadzu, na terenie Pomorskiej SSE.

Zakiad w Grudziadzu zostanie uruchomiony w IV kwartale
2016 r. Bedzie najnowoczesniejszym zaktadem produkgji
drewnianej architektury ogrodowej w Europie i najbardziej
efektywnym zaktadem Grupy Stelmet. Dzieki tej inwestyciji
roczne zdolnosci produkcyjne Grupy Stelmet w segmencie
drewnianej architektury ogrodowej wzrosna z obecnych okoto
250 tys. m® do okoto 400 tys. m® (docelowo w roku
obrotowym 2019/20), czyli o okoto 60%.

Pod koniec 2014 r. Grupa Stelmet zrealizowata z sukcesem
przejecie Grange Fencing Ltd., jednego z dwoch lideréw na

KLUCZOWI MENEDZEROWIE STELMET S.A.

rynku drewnianej architektury ogrodowej w Wielkiej Bryta-
nii, z 40-letnig tradycja, silng lokalng marka i zdrowymi
finansami. Akwizycja Grange Fencing Ltd. umozliwita Grupie
Stelmet ekspansje na rynku brytyjskim oraz pozwolita na umoc-
nienie pozycji czofowego podmiotu w segmencie drewnianej
architektury ogrodowej na catym rynku europejskim.

STRATEGIA NASTAWIONA
NA DALSZY WZROST

Celem strategicznym Grupy Stelmet jest budowanie wartosci
dla akcjonariuszy poprzez umocnienie pozycji wiodacego,
pionowo zintegrowanego producenta i dystrybutora drewnia-
nej architektury ogrodowej w Europie. Strategia Grupy Stelmet
zakfada dalszy wzrost sprzedazy produktow, wspierany
nowymi mocami produkcyjnymi, realizacjg synergii zwiazanych
z akwizycjg Grange Fencing Ltd. i dalsza optymalizacja opera-
cyjna w ramach Grupy. Strategia umocnienia pozycji
w Europie obejmuje zaréwno rozwdj organiczny, jak i poten-
cjalne akwizycje innych podmiotow.

BARDZO DOBRA
KONDYCJA FINANSOWA

Przyjety model biznesowy, konsekwentnie realizowana strate-
gia, poczynione inwestycje oraz ciggta optymalizacja produkgiji

i dystrybucji przektadaja sie na bardzo dobre wyniki finansowe
Grupy Stelmet. W trzech ostatnich latach taczne przychody ze
sprzedazy wzrosty srednio o 23% rocznie. Jednoczesnie
Grupa Stelmet notuje wysokie, stabilne wyniki finansowe.
Rentownos¢ netto Grupy Stelmet w ostatnich latach utrzymuje
sie na poziomie kilkunastu procent. Nizszy poziom rentownosci

w Polsce i Europie pionowo zintegrowanym producen- Stanistaw Bienkowski Przemystaw Bierikowski Andrzej Trybus Piotr Leszkowicz EBITDA w roku 2014/15 wynikat w duzej mierze z przejecia
tem i dystrybutorem drewnianej architektury ogrodowe;. Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Dyrektor Finansowy Grange Fencing, ktorego dziatalnos¢ charakteryzowata sie
Wedtug raportu firmy doradczej OC&C, szacowana faczna nizsza marza.

Kieruje cata Grupa Stelmet, wyznacza
kierunki jej rozwoju i odpowiada za

Kieruje i nadzoruje obszar produkcji
i sprzedazy drewnianej architektury
ogrodowej (DAO) oraz pion logistyki.

Operacyjnie kieruje praca pionu
finanséw i ksiegowosci, w skiad ktorego
wchodzi takze dziat controllingu.

Kieruje i nadzoruje obszar finansow,

warto$¢ produktow architektury ogrodowej sprzedawanych na . : ;
pion techniczny oraz sprzedaz

8 najwiekszych rynkach Europy (tj. Francja, Wielka Brytania, ZESPO{: MENEDZEROW

strategie. Strategicznie nadzoruje dziatalnos¢ i produkcje pelletu.

Niemcy, Polska, Hiszpania, Wtochy, Belgia oraz Holandia)
wynosi blisko 3 mld EUR (wedtug cen producentéw) rocznie.
Z tego okoto 1,9 mld EUR dotyczy kategorii produktow, ktére
znajdujg sie w ofercie Grupy Stelmet. Ponadto raport ten
wskazuje, ze na trzech najwigkszych rynkach drewnianej
architektury ogrodowej w Europie, czyli w Wielkiej Brytanii,
Francji oraz Niemczech, Grupa posiada odpowiednio okoto
8-9%, 8-9% oraz 5-6% udziat.

EFEKTYWNY MODEL
BIZNESOWY | DYWERSYFIKACJA
PRZYCHODOW

Grupa Stelmet jest zintegrowana pionowo, tzn. jest
jednoczesnie producentem oraz dystrybutorem, a catos¢
procesu technologicznego jest kontrolowana i realizowa-
na przez Grupe Stelmet — od zakupu drewna okragtego,
poprzez produkcje, az po pakowanie wyrobéw gotowych,
a takze organizowanie transportu i dowozenie produktéw
bezposrednio do sklepow klientéw. Umozliwia to m.in. termi-
nowa realizacje skomplikowanych zamowien, uzyskiwanie
wyzszych marz czy zapewnienie wysokiej jakosci produktu
koncowego.

W procesie przetwarzania drewna powstaje produkt
uboczny (np. zrebki, trociny, widry, kora), ktory jest wykorzy-
stywany przez Stelmet do produkcji pelletu, albo tez jest
bezposrednio sprzedawany producentom ptyt drewnopochod-
nych oraz innym podmiotom. Pionowa integracja umozliwia
takze 100% wykorzystanie cennego surowca drzewnego.

DAQ. Ponadto bezposrednio nadzoruije pion
personalny, zakupéw oraz IT.

Podlega pod Wiceprezesa Zarzadu.

Z UNIKALNYM DOSWIADCZENIEM

Grupa Stelmet zarzadzana jest przez wysoko wykwalifikowang
i doswiadczong kadre kierownicza, ktéra dysponuje wszech-
stronng wiedza dotyczaca produkcji drewnianej architektury
ogrodowej w tej branzy. Posiadane do$wiadczenie i znajomos¢
wymagan gtéwnych klientow umozliwiaja Grupie Stelmet
efektywne planowanie i organizacje produkcji oraz optyma-
lizacje logistyki dostaw. Zarzad oraz wigkszos¢ kadry zarzadza-
jacej sa zwigzani z Grupa Stelmet od wielu lat. Wielu przed-
stawicieli kadry zarzadzajgcej posiada takze wieloletnie
doswiadczenie i umiejetnosci zdobyte w innych duzych
firmach nalezacych do miedzynarodowych organizacji.

Zatozyciel Stelmetu Stanistaw Bienkowski jest jednoczesnie
Prezesem Zarzadu, piastujac te funkcje od poczatku dziatalno-
$ci Spotki, tj. od 1985 r Kierownictwo Grupy Stelmet byto
zaangazowane W wiele procesow rozwojowych, inwesty-
cyjnych, modernizacyjnych, restrukturyzacyjnych oraz
M&A w Grupie Stelmet. Stelmet to spétka z polskim
kapitatem. Jej zatozyciel Stanistaw Bienkowski posiada
posrednio 100% akcji Stelmet S.A.

...catkowite wykorzystanie
cennego surowca drzewnedgo...
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Od poczatku naszej dziatalnosci koncentrujemy sie na produkcji elementéw tak zwanej ,,drewnianej architektury
ogrodowej”. Oferujemy naszym klientom wyroby z drewna sosnowego i $wierkowego, stuzace do grodzenia,
wyposazania i dekoracji ogrodow, dziatek, taraséw, balkonow, parkéw i wszelkiego rodzaju przestrzeni
o charakterze rekreacyjnym.

OFERTA GRUPY STELMET OBEJMUIE

ARCHITEKTURE OGRODOWA

* pale * rollbordery  deski tarasowe * pergole * altany
* palisady e« podesty * ptoty * kwietniki * tuki

PELLET




