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W odpowiedzi na pytania zawarte w Pana pismie z dnia 2 sierpnia 2016 r. w sprawie
wniosku akcjonariusza, Skarbu Panistwa, o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., przedstawiam poniZej
nastgpujace wyjasnienia.

Zgodnie z przepisem art. 442 § 1 Kodeksu spoélek handlowych, po spelnieniu
okre§lonych  warunkdéw, podwyzszenie kapitalu  zakladowego moze nastgpié
z wykorzystaniem $rodkow wilasnych spétki, bez wnoszenia wkladow. Zrédtem tego
podwyzszenia moze by¢ zysk oraz $rodki pochodzace z innych Zrddel, zgromadzone
w kapitale zapasowym i podobnie jak przy innych rodzajach podwyZszenia moze by¢
zrealizowane na dwa sposoby, tj. przez zwigkszenie liczby akcji lub zwigkszenie 1ch wartosci
nominalnej. Nowe akcje (rOwniez przyrost wartosci akcji) nie wymagajg objgcia
i sg przydzielane dotychczasowym akcjonariuszom stosownie do ich udzialu w kapitale
zaktadowym. Nalezy zatem podkreslié, ze ewentualne zmiany struktury kapitalowej beda
neutralne dla akcjonariuszy mniejszosciowych.

Proponowane podwyzszenie kapitatu zakladowego PGE z wykorzystaniem srodkow
whasnych Spétki ma na celu przede wszystkim zwigkszenie wiarygodnosci platniczej spétki.

Ponadto tego rodzaju podwyzszenie nie stanowi wylacznie operacji ksiegowej, ktdra
zmienia strukture bilansu spoétki. Podwyzszenie wigze silniej srodki finansowe spéiki przez
przeniesienie ich do kapitalu zakladowego, poddajac je tym samym bardziej surowej
dyscyplinie niz dotychczas, kiedy stanowi one czgs¢ kapitatu zapasowego.

Oprocz zwigkszenia dyscypliny finansowej w spélce, proponowana operacja na celu
zwiekszenie zaufania wierzycieli w szczegdlnosei instytucji kredytowych do spoélki PGE

Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz pozwoli w przyszlosci na realizacje inwestycji



wymagajacych pozyskania kapitatu. Jest to szczegblnie istotne poniewaz PGE S.A. w grupie
kapitalowej zapewnia poszczegdlnym podmiotom Grupy $rodki na finansowanie inwestycji.
Podjecie uchwal w przedmiotowej kwestii jest krokiem w kierunku wigkszego
zrownowazenia intereséw akcjonariuszy 1 obligatariuszy spdtki, co w obliczu
kontynuowanych zadan inwestycyjnych jest kluczowe dla mozliwosci pozyskania dalszego
finansowania zewnetrznego, a co bylo postulowane m.in. przez agencje ratingowe w ich
opiniach kredytowych na temat spotki.

W odniesieniu do kwestii skutkéw podatkowych dla Spotki wynikajacych z powzigeia
proponowanych uchwal uprzejmie informujg¢, ze na chwilg obecng nie jest mozliwe okreslenie

dokiadnej kwoty naleznego podatku bowiem wymaga to dokonania szczegélowych analiz.
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