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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zebrania Czlonkéw Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych z siedziba we Wroctawiu, przy ulicy Dlugopolskiej 22, na ktore skiada
sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013
roku, rachunek zyskéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania merytorycznego z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz organ nadzorujacy jednostke sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Stowarzyszenie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia
ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy Stowarzyszenia oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalna pewno$¢ pozwalajgca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci  badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych  przez
Stowarzyszenie zasad (polityki) rachunkowoséci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy

do wyrazenia opinii. W
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Stowarzyszenia na dziefi 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Stowarzyszenia.

2 ‘
Robert Pabich
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11179

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Tlonde.  IRoleoer_

Marcin Diakonowicz —Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.- komplementariusza Deloitte
Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 13 czerwea 2014 roku ‘



STOWARZYSZENIE INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
STOWARZYSZENIA INWESTOROW INDYWIDUALNYCH
ZA ROK OBROTOWY 2013

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badane Stowarzyszenie

Stowarzyszenie dziala pod nazwa Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych. Siedziba
Stowarzyszenia jest Wroclaw, ul. Dhigopolska 22.

Stowarzyszenie zostato zawigzane statutem w dniu 12 kwietnia 2000 roku, a nastgpnie wpisane
do Tejestru stowarzyszefi, innych organizacji spotecznych i zawodowych, fundacji i publicznych
zaktadéw opieki zdrowotnej postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroclawia-Fabrycznej
we Wroclawiu, V1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 5 pazdziernika 2001
roku pod numerem 000025801.

Stowarzyszenie posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8942573958 nadany przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego Wroclaw-Krzyki w dniu 13 marca 2008 roku.

Urzad Statystyczny nadal Stowarzyszeniu w dniu 15 kwietnia 2008 roku REGON o numerze:
932116787

Stowarzyszenie dziala na podstawie przepiséw Prawo o stowarzyszeniach.

Wedlug statatu Stowarzyszenia przedmiotem jego dziatalnodci jest wspomaganie rozZwoju

gospodarczego, W tym rozwoju przedsigbiorczosci oraz upowszechnianie i ochrona praw

inwestorow indywidualnych jako konsumentéw ustug $wiadczonych przez instytucje finansowe,

w szczegblnosci poprzez:

—  pomoc w zdobywaniu wiedzy i kwalifikacji dajacych inwestorom indywidualnym mozliwose
czynnego wplywu na ksztait rynku kapitatowego w Polsce,

—  dziatalnie na rzecz obrony inwestoréw indywidualnych w Polsce,

—  propagowanie zagadnieti zwigzanych z funkcjonowaniem rynku kapitalowego w Polsce,

_  Dzialalnie na rzecz przestrzegania regul uczciwego obrotu i konkurencji ma rynku
kapitatowym oraz na rzecz zapewnienia powszechnego dostepu do rzetelnych informacji
na rynku kapitalowym,

— Inspirowanie, organizowanie i podejmowanie dzialafi zapewniajacych sprawne
funkcjonowanie rynku kapitalowego oraz ochrong inwestorow,

~  wspoldziatanie z organami administracji publicznej oraz instytucjami i uczestnikami rynku
kapitatowego w zakresie ksztaltowania polityki zapewniajacej rozwdj rynku kapitatowego
w kierunku zgodnym z interesami inwestoréw indywidualnych,

—  dzialanie na rzecz powstania w Polsce , klubéw inwestorskich”,

-~  wyrazanie stanowiska wobec projektéw aktéw prawnych zwigzanych z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego oraz projektéw regulacji obowigzujacych na rynkach zorganizowanych,

—  reprezentowanie intereséw inwestoréw indywidualnych w postepowaniach administracyjnych
i sadowych zwigzanych z rynkiem kapitatowym,

—  reprezentowanie intereséw inwestoréw indywidualnych wobec instytucji finansowych
$wiadczacych ustugi na rzecz inwestoréw indywidualnych.

Fundusze wilasne Stowarzyszenia wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2013 roku wynosza

782.012,89 zL. W
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Rokiem obrotowym Stowarzyszenia jest rok kalendarzowy.
Stowarzyszenie posiada nastgpujace podmioty powigzane:

—  ProShare Sp. z 0.0. —  podmiot zalezny w 100%,
— iBroker Sp. z 0.0. ~  podmiot zalezny w 100%.

W sktad Zarzadu Stowarzyszenia na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Jarostaw Pawel Dominiak - Prezes Zarzadu,

—  Bartosz Lech Dziemaszkiewicz =~ — Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Michat Cieslak - Wiceprezes Zarzadu,
—  Lukasz Porgbski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Michat Marcin Mastowski - Wiceprezes Zarzadu.

2.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnoéé Stowarzyszenia w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 41.933,12 zt.
Sprawozdanie finansowe Stowarzyszenia za rok obrotowy 2012 podlegalo badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w dniu 24 maja 2013 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezefi.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8 maja
2014 roku, zawartej pomigdzy Stowarzyszeniem Inwestoréw Indywidualnych a firma Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawia I
19, wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Roberta Pabicha (nr ewidencyjny 11179) w siedzibie Stowarzyszenia w dniach od 28 do
30 maja 2014 roku oraz poza siedziba Stowarzyszenia do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Komisja Rewizyjna uchwala z dnia 26 maja 2014 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 37 ust. 1 punkt 15 statutu Stowarzyszenia.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Robert Pabich potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdar finansowych oraz spelniaja
warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku
Nr 77, poz. 649 z péim. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu
finansowym Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych.

4.  Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Stowarzyszenia

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacsi
i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oSwiadczeniem Zarzadu
Stowarzyszenia z dnia 13 czerweca 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA STOWARZYSZENIA

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoéci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Stowarzyszenia, jego sytuacje finansowa i majatkows
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zi 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 1.665 1.345
Koszty dzialalnosci operacyjnej (1.676) (1.306)
Pozostale przychody operacyjne 129 113
Pozostale koszty operacyjne (130) (124)
Przychody finansowe 18 16
Koszty finansowe 6) (2)
Zysk (strata) netto 0 42
Wskazniki rentownosei 013 012
— rentowno$¢ sprzedazy 0% 3%
— rentownos¢ sprzedazy netio 0% 3%
~ rentowno$¢ netto funduszy wlasnych 0% 6%
Wskazniki efektywnosei 2013 2012
— wskaznik rotacji majatku 1,47 1,40
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 33 89
- wskaznik rotacji zobowiazaf w dniach 2 3
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 0 0
Plynnoéé/Kapital obrotowy netto 2013 012
— stopa zadhuZenia 31% 19%
— stopien pokrycia majatku funduszami wtasnymi 69% 81%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) 652 757

— wskaZnik ptynnosci 3,40 6,38
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 3,40 6,38

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2013 nastgpujgcych

tendencji:

~  spadek wskaZnikéw rentownosci sprzedazy, sprzedazy netto oraz funduszy wasnych,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowiazan w dniach,

—~  wzrost stopy zadluzenia przy jednoczesnym spadku stopnia pokrycia majatku funduszami
wiasnymi,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikéw plynnosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 7
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M. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Stowarzyszenie posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”, w szczeg6lnosci dotyczaca: okreSlenia roku obrotowego i wehodzacych w jego
sklad okresow sprawozdawczych, metod wyceny akiywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiordw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia 1 lipca 2007 roku. Zmiany polityki rachunkowosci
wynikajace ze zmian przepiséw rachunkowych i podatkowych zostaly wprowadzone odrgbnymi
uchwalami Zarzadu Stowarzyszenia.

Przyjete przez Spélke zasady rachunkowosci s3 zgodne z ustawg o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiarn wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Stowarzyszenie ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie
rozdziatn 4 Ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne
odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Stowarzyszenia, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych
wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie
w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia
sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Stowarzyszeniu stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SYMFONIA FK, w
ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzefi gospodarczych. System SYMFONIA FK
posiada zabezpieczenia haslowe przed dostgpem o0séb nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
ustawy o rachunkowosci.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonalisémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowoéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Stowarzyszenia sa przechowywane
zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Stowarzyszenie przeprowadzilo inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. 8
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 1.135.370,25 21,

-  rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 213,51 1,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostaka przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3.  Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Aktywa

Gléwna pozycja aktywow trwalych jednostki sa inwestycje dhigoterminowe, na wartos¢ ktérych
skladaja si¢ udziaty w jednostkach kontrolowanych w nastepujacym podziale:

- udzialy w iBroker Sp. z 0.0. w kwocie 5.000,00 1,

- udzialy w ProShare Sp. z 0.0. w kwocie 200.000,00 z.

Stowarzyszenie wycenia inwestycje dtugoterminowe wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytulu trwatlej utraty wartosci.

Majatek obrotowy jednostki obejmuje naleznosci z tytulu  wykonanych ustug w kwocie
194.207,95 21, w tym od kontrolowanej spétki 61.500,00 z.

Inwestycje obejmuja pozyczke dla spétki kontrolowanej (125.00,00 z), srodki pieni¢zne
w kasie i na rachunkach bankowych (525.922,94 z1) oraz w rozliczeniu z instytucja przetwarzajaca
platnosci on-line (53.288,40 z1).

W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity. Nie
stwierdziliémy takze pozycji przeterminowanych lub obarczonych utrata wartosci, ktérych nie
objeto odpisami aktualizujacymi zgodnie z przyjets przez Stowarzyszenie polityka rachunkowosci.

Pasywa

Fundusze wlasne obejmuja skumulowany zysk lat ubiegiych oraz zysk biezacego roku w laczne;j
wysokosci 782.012,89 zt.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg gléwnie:

- zobowiazania z tytuhu dostaw i uslug w kwocie 10.365,52 zl,

—  zobowiazania z tytuhs podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen w kwocie 89.620,43 z1,
—  zobowigzania z tytulu wynagrodzen w kwocie 17.357,06 zi

Yo/
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4. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Stowarzyszenia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy © rachunkowosci. Stowarzyszenie potwierdzito zasadnosc
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnoSci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.
Zasady wyceny aktyw6w i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wyprowadzeniu.

Stowarzyszenie sporzadzilo dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opisow stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszezegolnych aktywow wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb  prawidiowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale informacje wymagane
wedlug zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy © rachunkowosci nie ma obowiazku przygotowywania
sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Stowarzyszenia.
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IV. UWAGI KONCOWE

QOswiadezenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Stowarzyszenia pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzagd stwierdzit, iz
Stowarzyszenie przestrzegalo przepiséw prawa.

Robert Pabich
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11179

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marcin Diakonowicz —Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.- komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 13 czerwca 2014 roku
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