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Regulamin Listy ostrzezen SIT

I. Zasady ogdlne

1.

Lista ostrzezen SII nalezy do Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych i prowadzona
jest przez jego pracownikéw wedtug najlepszej ich wiedzy oraz z dochowaniem nalezytej
starannos$ci. Nazwa ,,Lista ostrzezen SII” stanowi wiasno$¢ Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych i1 podlega ochronie prawne;.
Celem Listy ostrzezen SII jest informowanie inwestorOw, w sposOb przejrzysty
1 powszechnie dostgpny, o zaistniatych istotnych zdarzeniach, ktére mogg mie¢ wpltyw
na zwigkszone ryzyko inwestycji w niektére instrumenty finansowe notowane na rynku
publicznym.
Regulamin Listy ostrzezen SII (zwany dalej ,Regulaminem”) okre§la zasady
prowadzenia Listy ostrzezen SII, zasady jej publikacji, kryteria kwalifikacji emitentéw,
zasady dokonywania wpiséw emitentéw na Liste ostrzezen SII oraz zasady ich usuwania
z Listy, a takze zasady zmiany Regulaminu.
Liste ostrzezen SII stanowi wykaz emitentow z siedzibg w Polsce, ktorzy spetniaja
conajmniej jedno zobiektywnych Kryteriow kwalifikacji emitentow opisanych
w niniejszym Regulaminie. Wpis na Liste ostrzezen SII kazdorazowo dokonywany jest
po podjeciu takiej decyzji przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych.
Aktualna Lista ostrzezen SII zamieszczana jest w formie skréconej na stronie
internetowej Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych. Sposéb prezentacji Listy
ostrzezen SII pozwala szybko sprawdzi¢, ktére Kryteria klasyfikacji emitenta spetnia
poszczegblny emitent.
Emitent pozostaje na Liscie ostrzezen SII do momentu podjg¢cia decyzji o usunigciu
go z Listy ostrzezen SII przez Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych. Decyzja
o usunigciu emitenta z Listy ostrzezen SII podejmowana jest zgodnie z Zasadami
usuwania emitentéw okreslonymi w niniejszym Regulaminie.
Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych zamieszcza na swojej stronie internetowej
krétkie informacje uzasadniajgce kwalifikacj¢ 1 wpis poszczegdlnych emitentéw na Liste
ostrzezen SII, a takze uzasadniajgce usuniecie poszczegélnych emitentéw z Listy
ostrzezen SlI, niezwtocznie po dokonaniu takich czynnosci.
Weryfikacja spelniania Kryteriow kwalifikacji emitentow oraz Zasad usuwania
emitentOw oparta jest na wiarygodnych, publicznych zrédtach informacji, w tym
w szczegllnosci na:
a) informacjach dostegpnych w raportach biezacych 1 okresowych emitentéw,
publikowanych za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania
Informacji (ESPI) oraz Elektronicznej Bazy Informacji (EBI),
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b) komunikatach Komisji Nadzoru Finansowego, a takze tresci uchwal Zarzadu Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych,

c) innych informacjach, ktére moga zosta¢ upublicznione, uzyskanych od Komisji
Nadzoru Finansowego, Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,

d) aktualnych danych emitenta wpisanych w rejestrze przedsigbiorcow,

e) ogloszeniach emitenta publikowanych w Monitorze Sadowym i1 Gospodarczym,

f) informacjach udostepnianych na korporacyjnych stronach internetowych emitentéw,

9. Weryfikacja spetniania Kryteriow kwalifikacji emitentow oraz Zasad usuwania
emitentow w uzasadnionych sytuacjach moze by¢ wyjatkowo oparta na wiarygodnych
niepublicznych zrédtach informacji, w tym m.in. na dodatkowych wyjasnieniach
uzyskanych od emitentéw, cztonkéw organéw emitentéw, akcjonariuszy, organéw
1urzednikow panstwowych oraz informacjach uzyskanych w toku postgpowan
sadowych, administracyjnych lub sgdowoadministracyjnych.

II. Kryteria kwalifikacji emitentéw

1. Na liste ostrzezen SII wpisane moga zosta¢ spotki akcyjne oraz spétki komandytowo-
akcyjne z siedzibg w Polsce, ktérych akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papieréw WartoSciowych w Warszawie
lub ktérych akcje zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(dalej ,,emitent” lub ,,emitenci”).

2. Podstawa podjecia przez Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych decyzji o wpisaniu
emitenta na Liste ostrzezen SII jest powzigcie informacji odnoszacych si¢ do tego
emitenta, o co najmniej jednym spo$rdd nizej wymienionych zdarzen:

a) emitent ztozyt wniosek o ogloszenie upadiosci (kryterium ,,Wniosek o ogloszenie
upadiosé”),

b) sad wydat postanowienie o ogloszeniu upadiosci emitenta (kryterium ,,Postepowanie
upadlosciowe”),

¢) sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadlosci emitenta z mozliwo$cig zawarcia
uktadu (kryterium ,,Upadlos$¢ ukladowa”),

d) emitent ztozyl wniosek o wszczecie postgpowania restrukturyzacyjnego w jednym
z postgpowan restrukturyzacyjnych wskazanych w art. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015
r. Prawo restrukturyzacyjne: 1) postgpowaniu o zatwierdzenie ukladu,
2) przyspieszonym postgpowaniu uktadowym, 3) postgpowaniu uktadowym,
4) postepowaniu sanacyjnym; (kryterium ,,Wniosek restrukturyzacyjny”),
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e) sad wydal postanowienie o otwarciu przyspieszonego postgpowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postgpowania sanacyjnego, lub zostal ustalony dzien
uktadowy w przypadku postgpowania o zatwierdzenie uktadu (,,Postepowanie
restrukturyzacyjne”),

f) wniosek o ogloszenie upadiosci emitenta zostat oddalony ze wzgledu na to, ze:

- majatek emitent nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie tych kosztéw lub

- majatek emitenta jest obcigzony hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym,
zastawem skarbowym lub hipoteka morskg w takim stopniu, Ze pozostaly jego
majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania,

badz tez postepowanie upadiosciowe zostato umorzone ze wzgledu na to, Ze majatek
pozostaty po wylaczeniu z niego przedmiotéw majatkowych emitenta obcigzonych
hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka
morska nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania (kryterium ,,Brak
srodkow na upadiosé”),

g) sad odmoéwil otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, odmowil zatwierdzenia
uktadu w postgpowaniu o zatwierdzenie uktadu lub umorzytl postepowanie
restrukturyzacyjne z innej przyczyny niz na wniosek emitenta zlozony
za zezwoleniem rady wierzycieli (,,Niepowodzenie restrukturyzacji”),

h) nie odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta w terminie sze$ciu miesigcy
od zakonczenia ubiegtego roku obrotowego (kryterium ,,Brak ZWZ”),

1) emitent nie przekazat do publicznej wiadomo$ci raportu  rocznego
1/lub skonsolidowanego raportu rocznego w terminie okreslonym w przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierOw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 757),
a w przypadku emitenta, ktérego akcje znajdujg si¢ w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect w terminie okre§lonym w Regulaminie Alternatywnego
Systemu Obrotu, wraz z zalacznikami, przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy z dnia 1 marca 2007 r. wraz z pdzniejszymi zmianami (kryterium ,,Brak
raportu rocznego”),

j) emitent nie przekazal do publicznej wiadomos$ci raportu kwartalnego i/lub
skonsolidowanego raportu kwartalnego terminie okreslonym w  przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)
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a w przypadku emitenta, ktérego akcje znajdujg si¢ w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect w terminie okre§lonym w Regulaminie Alternatywnego
Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy z dnia 1 marca 2007 r. wraz z pézniejszymi zmianami (kryterium ,,Brak
raportu kwartalnego™)

k) emitent nie przekazal do publicznej wiadomosci raportu poétrocznego i/lub
skonsolidowanego raportu poéirocznego za pierwsze pétrocze roku obrotowego
w terminie okreslonym w przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 r.
(Dz.U. z 2018 r. poz. 757) (kryterium ,,Brak raportu péirocznego”),

1) emitent, pomimo publikacji raportu rocznego, skonsolidowanego raportu rocznego,
raportu poétrocznego i/lub skonsolidowanego raportu poéirocznego, nie przekazat
do publicznej wiadomo$ci wymaganej opinii oraz raportu z przeprowadzonego
badania odpowiednio: rocznego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego, poétrocznego sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego po6trocznego sprawozdania finansowego podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych (kryterium ,Brak raportu bieglego
rewidenta”),

m) biegly rewident wyrazil negatywng opini¢ do zbadanego sprawozdania finansowego
emitenta (kryterium ,,Negatywna opinia bieglego rewidenta”)

n) biegly rewident odméwil wyrazenia opinii do rocznego sprawozdania finansowego
podlegajacego badaniu lub odméwit wydania raportu z przegladu pdirocznego
sprawozdania finansowego emitenta (kryterium ,,Odmowa wydania opinii bieglego
rewidenta”)

0) Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie natozyla na emitenta obowigzek
zlecenia podmiotowi wpisanemu na list¢ Autoryzowanych Doradcéw dokonania
analizy sytuacji finansowej i gospodarczej tego emitenta oraz jego perspektyw
na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajagcego wyniki dokonanej
analizy oraz opini¢ co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez niego
dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysziosci (kryterium
,Wymagana analiza sytuacji finansowej”),

p) egzekucja prowadzona przeciwko podmiotowi zostala umorzona z uwagi na fakt,
ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych (kryterium
,,Bezskuteczno$¢ egzekucji’),

3. Wpis na Liste ostrzezen SII zostaje dokonany po powzigciu przez Stowarzyszenie

Inwestoréw Indywidualnych informacji o zaistnieniu zdarzenia stanowigcego podstawe
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do dokonania wpisu oraz po dokonaniu weryfikacji prawdziwosci tego zdarzenia.
W przypadkach, o ktérych mowa w pkt II ppkt 2 lit. b, c, e, f oraz g podstawg wpisu jest
nieprawomocne postanowienie sadu.

4. Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych bez podania przyczyny moze zrezygnowac
z wpisania danego emitenta na List¢ ostrzezen SII, pomimo spetniania przez tego
emitenta co najmniej jednego z Kryterium kwalifikacji emitentéw okreslonych
w niniejszym Regulaminie.

II1. Zasady usuwania emitentow

1. W przypadku powzigcia przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych informacji
o zaistnieniu zdarzenia uzasadniajagcego wykre§lenie emitenta z Listy ostrzezen SII,
emitent ten zostanie niezwlocznie usuniety z Listy ostrzezen SII.

2. Emitent zostaje wykreslony z Listy ostrzezen SII, jesli nie spetnia zadnego z kryterium
kwalifikacji na Liste ostrzezen SII okreslonych w pkt II niniejszego Regulaminu.

3. Zdarzeniami uzasadniajagcymi wykreslenie z poszczegélnych kryteriow kwalifikacji
emitenta na List¢ ostrzezen SII s3:

a) w przypadku emitentéw wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. a) Regulaminu —
publikacja raportu biezacego przez emitenta z informacja o postanowieniu sad
w przedmiocie rozstrzygnig¢cia wniosku o ktérym mowa w pkt II ppkt 2 lit. a),

b) w przypadku emitentow wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. b) Regulaminu —
publikacja raportu biezacego przez emitenta z informacja o wydaniu przez sad
prawomocnego postanowienia:

— stwierdzajgcego zakonczenie postgpowania upadtosciowego emitenta lub,
— umarzajacego postgpowanie upadtosciowego emitenta lub
— oddalajacego wniosek o ogloszenie upadiosci emitenta,

c¢) w przypadku emitentéw wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. c) Regulaminu —
publikacja raportu biezgcego przez emitenta z informacja o wydaniu przez sad
prawomocnego postanowienia o:

— zakonczeniu postgpowania upadtosciowego z mozliwoscia zawarcia ukfadu lub

— zmianie postgpowania upadtosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu
na postepowanie upadtosciowe,

— umorzeniu postgpowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu,

— oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci,

d) w przypadku emitentéw wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. d) Regulaminu —
publikacja raportu biezacego przez emitenta z informacja o postanowieniu sad
w przedmiocie rozstrzygnigcia wniosku o ktéorym mowa w pkt II ppkt 2 lit. d)

Regulaminu,
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w przypadku emitentéw wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. €) Regulaminu —
publikacja raportu biezacego przez emitenta z informacja o zakonczeniu
postepowania restrukturyzacyjnego, w szczegdlnosci prawomocnym postanowieniem
sadu o zatwierdzeniu uktadu albo o odmowie zatwierdzenia uktadu lub o umorzeniu
postepowania)

w przypadku emitentow wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. f) Regulaminu —
wykluczenie akcji z obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i/lub
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

w przypadku emitentow wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. g) Regulaminu —
uplyw szeSciu lat od daty publikacji raportu biezacego informujacego
0 prawomocnosci postanowienia, o ktérym mowa w pkt II ppkt 2 lit. g) Regulaminu,
w przypadku emitentéw wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. h) Regulaminu —
odbycie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

w przypadku emitentow wpisanych na podstawie pkt. II ppkt 2 lit. 1) Regulaminu —
przekazanie do publicznej wiadomosci raportu rocznego lub skonsolidowanego
raportu rocznego,

w przypadku emitentow wpisanych na podstawie pkt. II ppkt lit. j) Regulaminu —
przekazanie do publicznej wiadomosci zaleglego raportu kwartalnego

w przypadku emitentéw wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. k) Regulaminu —
przekazanie do publicznej wiadomosci zaleglego raportu poétrocznego lub
skonsolidowanego raportu pétrocznego,

w przypadku emitentow wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. 1) Regulaminu —
przekazanie do publicznej wiadomosci zalegtej opinii oraz raportu biegtego rewidenta
z  przeprowadzonego  badania  rocznego  sprawozdania  finansowego,
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego, potrocznego sprawozdania
finansowego, skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego,

w przypadku emitentéw wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. m) Regulaminu —
wydanie opinii przez bieglego rewidenta do ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego emitenta innej niz negatywna,

w przypadku emitentéw wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. m) Regulaminu —
wydanie opinii przez bieglego rewidenta do ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego emitenta innej niz negatywna,

w przypadku emitentow wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. o) Regulaminu —
opublikowanie przez emitenta dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej przez
Autoryzowanego Doradce analizy sytuacji finansowej i gospodarczej tego emitenta
oraz jego perspektyw na przyszio$¢ oraz opinii co do mozliwosci podjecia lub
kontynuowania przez nig dzialalno$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia
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w przysztosci zgodnego z zadaniem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz spetniajacego wymogi Regulaminu ASO,

p) w przypadku emitentow wpisanych na podstawie pkt II ppkt 2 lit. p) Regulaminu —
wykreslenie wpisu z rejestru przedsigbiorcéw lub uptyw 6 lat od daty dokonania
wpisu.

Usuniecie emitenta z Listy ostrzezen SII nastepuje niezwlocznie po powzigciu przez

Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych informacji o zaistnieniu zdarzenia

wskazanego w pkt III ppkt 1 Regulaminu oraz po weryfikacji prawdziwosci informacji

na temat tego zdarzenia.

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych moze wykresli¢ emitenta z Listy ostrzezen

SII lub dokona¢ wykreslenia poszczegdlnych kryteriow kwalifikacji emitenta do Listy

ostrzezen SII rowniez w przypadku powzigcia informacji o zaj$ciu zdarzenia, o ktérym

emitent nie poinformowal w raporcie biezagcym, a ktére mogloby by¢ podstawg
do wykreslenia w przypadku gdyby dany raport biezacy zostat opublikowany,

W kazdym przypadku usunigcie emitenta z Listy ostrzezen SII nastepuje po dniu

wykluczenia akcji z obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i/lub

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych

moze usung¢ emitenta z Listy ostrzezen, pomimo braku spelnienia warunkéw

okreslonych w niniejszym Regulaminie.

IV. Postanowienia koncowe

1.

2.

3.

Lista ostrzezen SII prowadzona i publikowana jest przez Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych przez czas nieokreslony. Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych
moze zaprzesta¢ prowadzenia i publikowania Listy ostrzezen SII w kazdej chwili,
bez podania przyczyny.

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych zastrzega sobie prawo do zmiany
Regulaminu Listy ostrzezen SII, w tym takze do modyfikacji kryteriow kwalifikacji
i usuwania emitentéw z Listy ostrzezen SII. Nowa tre§¢ Regulaminu Listy ostrzezen SII
udostgpniona zostanie niezwlocznie na stronie internetowej Stowarzyszenia Inwestoréw
Indywidualnych.

Lista ostrzezen SII ma charakter informacyjny i nie powinna stanowi¢ wylacznej
podstawy do oceny ryzyka inwestycyjnego i sytuacji ekonomiczno-finansowej emitenta,
a takze do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej przez jej odbiorce. Lista
ostrzezen SII nie stanowi rekomendacja inwestycyjna, ani informacji rekomendujace;]
w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
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i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Lista ostrzezen
nie stanowi rekomendacji ani oferty zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego, produktu lub towaru. Niniejszy material nie
stanowi porady inwestycyjnej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub
strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.

4. Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych nie ponosi odpowiedzialnos$ci w przypadku
jakiejkolwiek decyzji, w tym rowniez decyzji inwestycyjnych, podjetych w oparciu
o Liste ostrzezen SII.
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