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Zmiany w zasadach notowania opcji na WIG20

= Zmiany w zasadach notowania opcji na WIG20 wprowadzone uchwatg Nr
804/2014 Zarzadu Gietdy z dnia 14 lipca 2014 r. obejmuja;
« Zmiane cyklu wygasania (zwieksza sie z 4 do 6 terminébw wg ktorych
wygasajg opcje na WIG20),
* Nowe zasady okreslania wartosci oraz liczby dostepnych kursow wykonania.

= Zmiany wchodzg w zycie z dniem 18 sierpnia 2014 r.
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Zmiana cyklu wygasania (1)

Cykl wygasania przed zmiang: 4 najblizsze miesiace z cyklu marzec, czerwiec,

wrzesien, grudzien:

= \W obrocie w kazdej chwili dostepne sg opcje wygasajace w 4 terminach,
= Opcje wygasajg co 3 miesigce,
= Ponizszy schemat prezentuje terminy wygasania ktore sg dostepne przed

zmiang cyklu wygasania (przed 18 sierpnia 2014 r.)
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Zmiana cyklu wygasania (2)

= Obecnie po wygasnieciu danej serii opcji do obrotu sg wprowadzane kolejne

serie wygasajace za 12 miesiecy.
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Zmiana cyklu wygasania (3)

Cykl wygasania po zmianie: 3 najblizsze miesigce KALENDARZOWE plus

3 kolejne miesiagce z cyklu marzec, czerwiec, wrzesien, grudzien.

= \W obrocie w kazdej chwili dostepnych bedzie 6 terminow,

= Pierwsze 3 terminy wygasajg co miesigc; kolejne 3 terminy bedg wygasaty
co 3 miesigce,

= \W kazdej chwili w obrocie dostepne beda opcje o terminie do wygasniecia

do 1 miesigca.
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Zmiana cyklu wygasania (4)

= Ponizszy schemat prezentuje terminy wygasania ktore beda dostepne po

zmianie cyklu (po 18 sierpnia 2014 r.)

18 Vil 191X 17 X 21 Xl 19 XII 161 201 2010 171V 15V 19Vl
wrzesien 2014 1 mies. _
paidziernik 2014 1 mies.
listopad 2014
grudzien 2014 3 mies. S

3 mies.

Vv

= W dniu 18 sierpnia 2014 roku obecny cykl wygasania zostanie uzupetniony

o dwa dodatkowe terminy:
 pazdziernik 2014,
* listopad 2014.
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Zmiana cyklu wygasania (5)

= Zgodnie z nowym cyklem po wygasnieciu serii ktore NALEZA do cyklu kwartalnego do
obrotu wprowadzane sg serie wygasajace za 12 miesiecy, natomiast po wygasnieciu
serii ktére NIE nalezg do cyklu kwartalnego do obrotu wprowadzane sg serie

wygasajgce za 3 miesigce.
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Wiecej oznaczen miesiecy wykonania (1)

= Wraz z pojawieniem sie nowych miesiecy wygasania w nazwie skroconej dla opcji
na WIG20 zostang po raz pierwszy uzyte nowe literowe oznaczenia dla miesiecy
wykonania.

= Struktura nazwy skrdconej jest nastepujaca:

OW20krrccee

gdzie:

O - opgja,

W20 - indeks bazowy WIG20,

k - kod okreslajacy typ i miesigc wykonania opciji,
rr - dwie ostatnie cyfry roku wygasniecia,

ccee - kurs wykonania.
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Wiecej oznaczen miesiecy wykonania (2)

= Ponizsza tabela prezentuje oznaczenia miesiecy wykonania dla wszystkim
miesiecy kalendarzowych. Na czerwono zaznaczono te ktore bedg uzywane po raz

pierwszy.

Miesigc Kod opcji kupna Kod opcji sprzedazy
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Nowe wartosci kursow wykonania (1)

= Roznice pomiedzy kursami wykonania PRZED zmiana;

Numer terminu | Rdoznice pomiedzy

Termin wygasniecia o . .
wygasniecia | kursami wykonania*

Najblizszy z cyklu marcowego 1 50
3 kolejne z cyklu marcowego 2 100
3 100
4 100

* Przedstawiono te rdznice ktore dotyczg kurséw wykonania o wartoéciach powyzej 1000 pkt. Wiecej
szczegotdw w standardzie opcii.
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Nowe wartosci kursow wykonania (2)

= Roznice pomiedzy kursami wykonania PO zmianie:

Numer terminu | Rdoznice pomiedzy
Termin wygasniecia o . .
wygasniecia | kursami wykonania*

Opcje wygasajace w 1 25
miesigcach kalendarzowych 2 50
3 50
Opcje wygasajace w 4 100
miesigcach cyklu marcowego 5 100
6 100

* Przedstawiono te roznice ktore dotyczg kurséw wykonania o wartoSciach powyzej 1000 pkt. Wiecej
szczegOtow w standardzie opciji.
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* Nowe wartosci kurséw wykonania (3)

= Przyktadowe wartosci pomiedzy kursami wykonania po zmianie.

Kursy wykonania Dla opciji Dla opcji 0 dwoch Dla opcji 0 trzech
0 najblizszym kolejnych terminach najdalszych terminach
terminie wygasniecia. wygasniecia.
wygasniecia.
Nr terminu wygasniecia
1 2 3 4 5 6
2300 X X X X X X
2325 X
2350 X X X
2375 X
2400 X X X X X X
2425 X
2450 X X X
2475 X
2500 X X X X X X
2525 X
2550 X X X
2575 X
2600 X X X X X X
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Nowe wartosci kursow wykonania (4)

= Z uwagi na zmniejszenie roznic pomiedzy kursami wykonania oraz zwigkszenie
dostepnych termindow wygasania istotnie zwiekszy sie liczba notowanych serii opcj,
= Tabela na kolejnym slajdzie prezentuje jaka bedzie minimalna liczba notowanych

serii opcji.
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Nowe wartosci kursow wykonania (5)
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Termin wygasniecia | Nr terminu Opcje kupna Opcje sprzedazy RAZEM

wygas. Minimalna liczba serii Minimalna liczba serii

OTM ATM IT™ OTM ATM ITM
Dla opcji 1 16 1 16 16 1 16 66
0 najblizszym
terminie wygasniecia
Dla opcji o dwoch 8 1 1 8 34
kolejnych terminach 8 1 1 8 34
wygasniecia
Dla opcji o trzech 4 1 4 4 1 4 18
najdalszych 1 1 18
terminach
o 1 1 18

wygasniecia

RAZEM 44 6 44 44 6 44 188

OTM, ATM, ITM - oznacza odpowiednio opcje out-of-the-money, at-the-money, oraz in-the-money.
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