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Szanowni Panstwo,

W zwiazku z licznymi prosbami o wsparcie ze strony akcjonariuszy mniejszoéciowych spétki
Yawal S.A. w sprawie zniesienia dematerializacji akcji tej spotki, Stowarzyszenie Inwestordw
Indywidualnych niniejszym pragnie skierowac do Komisji Nadzoru Finansowego petycje
w sprawie niewyrazania zgody na zniesienie dematerializacji akcji Yawal S.A. w przypadku
gdyby takowy wniosek zostat skierowany przez spitke Werder Sp. z o.0. Stowarzyszenie
przedstawia jednoczesnie swoje stanowisko w przedmiocie ewentualnego wydania decyzji
w sprawie udzielenia zezwolenia na przywrécenie akcjom Yawal S.A. formy dokumentu.

W dniu 20 czerwca 2014 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Yawal
S.A. Podczas jego obrad podjeta zostata uchwata nr 3 w sprawie zniesienia dematerializacji
akcji YAWAL S.A. oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. Stosownie do przepisow ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do Zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych podjecie rzeczonej uchwaty stanowi warunek sine
qua non udzielenia zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na zniesienie
dematerializacji akcji. W ocenie Stowarzyszenia nie zostaty jednak spetnione wszystkie
ustawowe warunki do udzielenia takowego zezwolenia przez KNF.

Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych wyraza w tym miejscu opinie, iz wskazana
powyzej uchwata w przedmiocie zniesienia dematerializacji akcji Yawal S.A. powzieta zostata
z naruszeniem art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej, w zwiazku z czym obecnie nie ma
prawnej mozliwosci wydania decyzji zezwalajacej na przywrdcenie akcjom Yawal S.A. formy
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dokumentu, a w konsekwencji brak jest rowniez podstaw do wycofania akcji Yawal S.A.
z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Zgodnie z art. 91 ust. 6 zdanie pierwsze ustawy o ofercie publicznej ,akcjonariusz lub
akcjonariusze Zzadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty,
o ktérej mowa w ust. 4, sq obowiazani do uprzedniego ogtoszenia wezwania do zapisania
sie na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.” Z przytoczonego
brzmienia przepisu wynika, Ze ustawa o ofercie wymaga, aby pomiedzy podmiotami
oglaszajacymi wezwania, a podmiotami Zzadajacymi nastepnie zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia i umieszczenia w jego porzadku obrad uchwaty w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji zachowana zostata petna zbieznosé(tozsamosc). Na takie rozumienie
przepisu w szczegdlno$ci wskazuje uzycie przez ustawodawce zwrotdéw ,akcjonariusz
lub akcjonariusze”. Ustawodawca wyraznie wiec réznicuje sytuacje, gdy wezwanie ogtasza
tylko jeden akcjonariusz oraz, gdy zostaje ono ogtoszone przez grupe akcjonariuszy.
Odpowiednio wowczas wniosek o zwotanie walnego zgromadzenia powinien zostac zgtoszony
przez akcjonariusza, ktéry samodzielnie wzywat do zapisywania sie na sprzedaz akcji w trybie
art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie lub przez akcjonariuszy, ktorzy wspélnie (tacznie) dokonali
stosownego wezwania . Z powyzszego ptynie wiec konstatacja, ze akcjonariusze musza
wystepowad w tym samym uktadzie podmiotowym - Zadajacymi umieszczenia w porzadku
obrad NWZ uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji musza by¢ doktadnie te same
podmioty, ktore uprzednio ogtosity wezwanie.

Tymczasem w niniejszym przypadku wzywajacymi do zapisywania sie na sprzedaz akcji Yawat
S.A. w trybie art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie byli: Daniel Mzyk, Edmund Mzyk, Werder
Sp. z o.0., Karolina Mzyk, Yawal S.A., za$ z wnioskiem o zwotanie nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Yawal S.A. i umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty
w przedmiocie zniesienia dematerializacji akcji Yawal S.A. wystapita wytacznie spotka Werder
Sp. z o0.0. Tym samym brak jest tozsamosci podmiotowej pomiedzy wzywajacymi,
a zadajacymi umieszczenia w porzadku obrad podjecia uchwaty w sprawie zniesienia
dematerializacji. W przedmiotowym stanie faktycznym nie zostaty wiec spetnione wymogi
umozliwiajace wydanie decyzji przywracajacej akcjom Yawal S.A. formy dokumentu.

Ponadto Stowarzyszenie zwraca uwage, ze wezwanie zostato przeprowadzone na okoto rok
czasu przed podjeciem uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji. Co prawda ustawa
o ofercie publicznej nie ustanawia sztywnych ram czasowych w jakich powinno zostaé
zgtoszone zadanie umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia przedmioctowej
uchwaty, zwraca jednak uwage, ze uzyte w art. 91 ust. 6 ustawy sformutowanie
~uprzedniego” nakazuje, aby ogltoszenie wezwania w trybie wskazanym w tym przepisie
pozostawato w funkcjonalnym i czasowym zwiazku obradami walnego zgromadzenia. Nie
sposob mowic o takim zwiazku kiedy pomiedzy wezwaniem a zgtoszeniem zadania zwotania
NWZ zwiazek czasowy jest nazbyt odlegty. W tym przypadku pomiedzy wezwaniem
a zgtoszeniem zadania uptynat niemal rok czasu. Jest to na tyle istotny odstep czasu,
iz w ocenie Stowarzyszenia powoduje on rozerwanie wigzi pomiedzy ogtoszeniem wezwania,
a ztozonym whnioskiem o podjecie uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji. Dlatego tez
rowniez z tego powodu niezasadnym bytoby wyrazanie zgody na zniesienie dematerializacji
akcji spotki Yawal S.A.



W doniesieniach prasowych (vide: Gazeta Gietdy Parkiet, artykut z dnia 6 czerwca 2014 r.,
pt.: ,Znamy stanowisko KNF w sprawie Yawalu”) zostato wskazane, ze ,W opinii urzedu
z literalnego brzmienia ustawy wynika, Ze powinna istnie¢ petna tozsamos¢ podmiotow
zgtaszajacych zadanie z podmiotami, ktore wzywaty do sprzedazy papierow”. Stowarzyszenie
Inwestorow Indywidualnych w petni podziela to stanowisko i argumentacje Komisji Nadzoru
Finansowego. Majac zas na uwadze przedstawione powyzej argumenty zwracamy sie
z wnioskiem, aby zostato ono podtrzymane rowniez w przypadku ewentualnego ztoZenia przez
Werder Sp. z 0.0. wniosku o udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom Yawal S.A. formy
dokumentu.
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