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Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych pragnie zwrdci¢ sie z wnioskiem o wprowadzenia
zmian w przepisach ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych w zakresie w jakim
ogranicza ona mozliwos¢ zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw wydatkdw poniesionych
na objecie lub nabycie papierow wartosciowych jedynie do sytuacji, gdy nastapito odptatne
zbycie tych papierow wartosciowych.

Asumpt do zwrdcenia sie z niniejszym wnioskiem daty dwa gtosne wydarzenia, ktore w 2013 r.
miaty miejsce na Gieldzie Papierow Wartosciowych, tj. anulowanie akcji spotki Cental
European Distribution Corp (dalej ,,CEDC”). Akcje spotki CEDC w czerwcu 2013 r. zniknety z
rachunkéw papierdéw wartosciowych inwestorow indywidualnych w zwiazku z prowadzonym
postepowaniem restrukturyzacyjnym przez amerykanski sad. Nastepnie w grudniu 2013 r. z
kont inwestordw zniknety akcje stowenskiego banku Nova KBM w wyniku jego nacjonalizacji
przeprowadzonej przez stowefiskie panstwo dziatajace poprzez Bank Stowenii. W wyniku
decyzji niezaleznych od akcjonariuszy ww. spotek, ich akcje zostaty bezpowrotnie utracone, a
to jest w praktyce rdwnoznaczne ze strata/kosztem rownowartosci ceny jaka akcjonariusze
zaptacili za akcje obu spétek.

W zwiazku z opisanymi wydarzeniami do Stowarzyszenia Inwestordw Indywidualnych zgtosili
sie liczni akcjonariusze obu spétek z pytaniami jak moga rozliczy¢ w zeznaniu podatkowym
strate poniesiong w zwiazku z anulowanie posiadanych akcji.

Przeprowadzona przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych analiza przepiséw ustawy o
podatku dochodowym od 0séb fizycznych (w szczegdlnosci art. 30b w zw. z art. 23 ust. 1 pkt
38 ustawy) prowadzi do wniosku, ze ,zniknigcie” akcji z rachunkow papierow wartosciowych
w wyniku przeprowadzenia nieznanej polskiemu prawu procedury ich przymusowego i
nieodptatnego anulowania nie daje Zadnych podstaw do uwzglednienia odniesionej w wyniku
tych zdarzen straty przy obliczaniu wysokosci podatku od dochodow kapitatowych.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt. 38 rzeczonej ustawy ,wydatkéw na objecie lub nabycie udziatow
albo wktadow w spétdzielni, udziatow (akcji) oraz papierdw wartosciowych, a takze wydatkow
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na nabycie tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatowych; wydatki takie sg jednak
kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych udziatow (akcji) oraz papierow
wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papierdow wartosciowych, a takze z
odkupienia albo umorzenia tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, z zastrzezeniem
ust. 3e”. Z powyzsze wynika, ze wydatki na objecie lub nabycie akcji oraz papierow
wartosciowych sa kosztem uzyskania przychodu wytacznie w przypadku odptatnego zbycia
tych akcji oraz papierow wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papierow
wartosciowych. Zakresem zastosowania rzeczonej regulacji nie sg wiec z zaden sposob objete
sytuacje, o ktorych mowa w przypadku akcjonariuszy spotek CEDC i Nova KBM.

Majac na uwadze, ze anulowanie akcji CEDC i Nova KBM oznaczato dla polskich inwestoréw
catkowita strate na tych papierach wartosciowych w ocenie Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych zasadnym jest przeprowadzenie stosownych zmian legislacyjnych, ktore w
zaistnialych oraz analogicznych sytuacjach pozwolityby polskim inwestorom uwzglednic w
kosztach uzyskania przychodow wydatki poniesione na nabycie danych papierow
wartosciowych, ktorych nastepnie nie mieli mozliwosci zbycia w wyniku zaistnienia
nadzwyczajnych i nieprzewidzianych okolicznosci.

W tym miejscu wyjasni¢ bowiem nalezy, Zze zaréwno w przypadku akcji spétki CEDC jak i Nova
KBM informacja o ich anulowaniu zostata przekazana do publicznej wiadomosci w sposédb
nagly i niespodziewany nie dajac ich posiadaczom zadnej szansy na podjecie stosownych
dziatan. Zanim doszto do anulowania akcji, w obu przypadkach obrot nimi juz duzo wczesniej
zostat zawieszony. Po przekazaniu przedmiotowych informacji do publicznej wiadomosci
obrét akcjami nie zostat wznowiony lecz nastapito ich prawne i faktyczne ,wykreslenie” z
zapisow na rachunkach papierow wartosciowych, a akcjonariusze nie otrzymali w zamian
zadnego ekwiwalentu.

W niewielkim stopniu opisane sytuacje mozna poréownac do przeprowadzenia upadtosci spotki
zakonczonej jej likwidacja. Z chwilg wykreslenia z Krajowego Rejestru Sadowego akcje takiej
spotki réwniez bezpowrotnie tracg swdj walor. Istnieje jednak zasadnicza réznica. Od
momentu ogloszenia upadtosci spotki, czy tez od momentu otwarcia jej likwidacji do
momentu ustania jej bytu prawnego musi uptynac na tyle sporo czasu, ze kazdy inwestor ma
mozliwos¢ zbycia pechowych papierdw wartosciowych, chociazby za symboliczng kwote cetem
wtasdnie wykazania straty. Jedynie tytutem przyktadu warto zwréci¢ uwage, ze od momentu
ogtoszenia upadtosci emitenta jego akcje z mocy prawa pozostaja w publicznym obrocie na
rynku regulowanym jeszcze przez pét roku. Ponadto nawet po wykluczeniu akcji z obrotu
inwestor ma mozliwos¢ zbycia akcji spotki w upadtosci chocby za symboliczny grosz celem
wykazania przychodu dla potrzeb podatkowych. Natomiast w przypadku akcji CEDC i Nova
KBM inwestorzy nie dysponujg zadnym instrumentem, akcja i z dnia na dzien zostali
bezpowrotnie pozbawieni jakiejkolwiek przysztej mozliwosci sprzedazy tych waloréw celem
wykazania przychedu ze zbycia akcjt dla potrzeb podatkowych.

Zwazywszy na zaistniata sytuacje, w ocenie Stowarzyszenia stosownym rozwigzaniem bytoby
wprowadzenie do ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych przepisow, ktore
pozwolityby posiadaczom takich akcji jak CEDC, czy Nova KBM zaliczenia do kosztow
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uzyskania przychoddw z papieréw wartosciowych kosztéw ich nabycia rowniez w sytuacji, gdy
nie doszto do ich odptatnego zbycia z obiektywnie nie dajacych sie przezwyciezyé
okolicznosci.

Ponadto, majac na uwadze krotki okres czasu jaki zostat do ztozenia zeznania podatkowego
za rok 2013 zwracamy sie rowniez z wnioskiem o rozwazenie mozliwosci wydania przez
Ministra Finansow interpretacji ogélnej w rozumieniu art. 14a Ordynacji podatkowe]
wyjasniajacej, iz anulowanie akcji, mimo braku cechy odptatnego zbycia, nie wyklucza
mozliwosci zaliczenia do kosztow uzyskania przychodu wydatkow poniesionych na ich nabycie
i skompensowanie straty odniesionej na danym papierze wartosciowym z osiggnietymi zyskami
na innych papierach wartosciowych.

Z uwagi na interes wszystkich uczestnikow rynku kapitatowego w Polsce, a w szczegdlnosci
inwestordw indywidualnych zwracamy sie z prosba o pilne odniesienie sie do niniejszego
pisma.
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