Stowarzyszenie
Inwestorow
Indywidualnych

Wroctaw, dnia 27 marca 2013 1.

Zarzad

Bioton S.A.

z siedziba w Warszawie
ul. Staroscinska 5
02-516 Warszawa

w zwiazku ze zwotanym na dzien 3 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Bioton S.A., ktorego przedmiotem ma by¢ podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantow
subskrypecyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spotki, Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych dziatajac jako akcjonariusz Spotki przygotowato liste pytan, ktdre
~amierza zadaé Zarzadowi Spétki w trakcie obrad walnego zgromadzenia celem merytorycznej
i szczegbtowej oceny zasadnosci podjecia wskazanej uchwaty. Jednoczesnie pragnac
umozliwi¢ Zarzadowi BIOTON S.A. przygotowanie informacji niezbednych do udzielenia
rzeczowych odpowiedzi na sformutowane przez Stowarzyszenie pytania, zostaty one zataczone

do niniejszego pisma.
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Zatacznik:
1. Pytania Stowarzyszenia inwestoréw Indywidualnych do Zarzadu Bioton 5.A.
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Pytania Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych do Zarzadu Bioton S.A. dotyczace
podjecia uchwaty w sprawie w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spotki bedace] przedmiotem obrad zwotanego na
dzieh 3 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bioton S.A.

1.

10.

Na jakiej podstawie ustalona zostata cena nabycia udziatéw BIOLEK Sp. z 0.0. Wedtug
jakiej metody dokonano wyceny udziatéw BIOLEK Sp. z 0.0.? Czy wycena zostata dokonana
przez podmiot niezalezny od spotki BIOTON? Prosze o przedstawienie akcjonariuszom
wyceny spotki BIOLEK Sp. z o.0.

Jaka byta taczna wartos¢ aktywow trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego i zobowiazan
oraz aktywéw netto BIOLEK Sp. z 0.0. na dzien 31 sierpnia 2011 r., tj. na dzief zawarcia
umowy kupna 50,11% udziatéw spotki, na dzieh 20 kwietnia 2012 r., tj. na dzien zawarcia
umowy kupna 19,78% udziatow spotki oraz na dzieft 22 listopada 2012 r., tj. na dzien
zawarcia umowy kupna 30,11% udziatow spotki?

Jaka byta warto$¢ wypracowanych przychodéw, EBIT i zysku (straty} netto BIOLEK Sp. z
0.0. w2010 r., 2011 r., a takze w 2012 r.?

Jaki w opinii Zarzadu wptyw na wynik finansowy BIOTONU S.A. moze mie¢ potaczenie
potencjatow BIOTONU S.A. i BIOLEK Sp. z 0.0.

Na jakiej podstawie ustalona zostata cena nabycia udziatow BIOSENSO 5p. z o.0. Wedtug
jakiej metody dokonano wyceny udziatéw BIOSENSO Sp. z 0.0.? Czy wycena zostata
dokonana przez podmiot niezalezny od spotki BIOTON? Prosze o przedstawienie
akcjonariuszom wyceny spotki BIOSENSO Sp. z 0.0.

Jaka byta taczna wartos¢ aktywow trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego i zobowiazan
oraz aktywdw netto BIOSENSO Sp. z 0.0. na dzieh 11 stycznia 2013 r., tj. na dzien
zawarcia umowy kupna 100% udziatéw spOtki?

Jaka byta wartos¢ wypracowanych przychoddw, EBIT i zysku (straty) netto BIOSENSO Sp. z
0.0. W 2012r.2

Jaki w opinii Zarzadu wplyw na wynik finansowy BIOTONU 5.A. moze mie¢ potaczenie
potencjatow BIOTONU S.A. i BIOSENSO Sp. z 0.0.7

lle akcji serii AC wyemitowanych na podstawie przedmiotowe] uchwaty zostanie
zaoferowanych spdtce Troqueera Enterprises Ltd w wykonaniu umow sprzedazy udziatéw
w spotce BIOLEK Sp. z o.0.7 Czy jakaé czeé¢ z nich zostanie objeta przez Troqueera
Enterprise Ltd tytutem zaptaty Bazowe] Ceny Sprzedazy udziatow BIOLEK Sp. z 0.0.7Czyw
przypadku zaistnienia zdarzen od ktérych uzalezniona jest zaptata Premii, zostanie ona
dokonana akcjami serii AC?  Jaka maksymalna ilof¢ akcji serii AC moze zostac
zaoferowana Toqueera Enterprise Ltd jako zaptata Ceny Bazowej oraz Premii za nabycie
udziatow BIOLEK Sp. z 0.0.

fle akcji serii AC zostanie zaoferowanych spotce Lamothe Ltd w wyniku wykonania umowy
sprzedazy udziatow w spotce BIOSENSO Sp. z ©.0. tytutem zaptaty Ceny Bazowej? Czy w
przypadku zaistnienia zdarzen od ktérych uzalezniona jest zaptata Premii, zostanie ona
rozliczona akcjami serii AC? Jaka maksymalna iloé¢ akcji serii AC moze zostac
saoferowana Lamothe Ltd jako zaptata Ceny Bazowej oraz Premii za nabycie udziatow
BIOSENSO Sp. z 0.0.7 -
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11. Dlaczego akcje serii AC nie zostang zaoferowane w sposdb umozliwiajacy pozyskanie
érodkow  pienieznych bezposrednio przez BIOTON S.A., ktére nastepnie zostatyby
przeznaczone na zaptate ceny nabycia udziatow w spotkach BIOLEK 5p. z 0.0. i BIOSENSO
Sp. z 0.0.? Dlaczego Zarzad BIOTON S.A. nie zdecydowat sie na pozyskanie srodkow
pienieznych na rozliczenie transakcji sprzedazy udziatéw w spotkach BIOLEK Sp. z 0.0. i
BIOSENSO Sp. z o0.0. w pierwsze]j kolejnosci od akcjonariuszy Spotki poprzez
przeprowadzenie emisji akcji z prawem poboru, skoro gtéwnym celem emisji akcji serii AC
ma by¢ uregulowanie zobowigzan pienieznych?

12. Dlaczego akcje serii AC nie zostang objete przez Troqueera Enterprises Ltd oraz Lamothe
Ltd za wktady niepienigzne w postaci udziatéw w spétkach, odpowiednio BIOLEK Sp. z o.0.
i BIOSENSO Sp. z 0.0.? Dlaczego, zamiast rozwiazania gwarantujacego zbadanie wartosci
godziwej wktadow przez biegtego rewidenta, rozliczenie transakcji nabycia udziatow w
spotkach BIOLEK Sp. z o.o. i BIOSENSO Sp. z o.0. nastapi poprzez potracenie umowne
wierzytelnoéci Troqueera Enterpirises Ltd oraz Lamothe Ltd wobec BIOTON S.A. z tytutu
sprzedazy rzeczonych udziatow z wierzytelnosciami BIOTON S.A. z tytutu naleznej wplaty
na poczet akcji serii AC?

13. Czy Zarzad analizowat mozliwo$C pozyskania érodkdw finansowych z innych Zrédet celem
zaptaty za nabyte udziaty? Jedli tak, to jakie wnioski ptynety z analizy?

14. Czym uzasadnione jest roznicowanie ceny warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych na
rzecz Troqueera Enterprises Ltd i Lamothe Ltd od warrantéw wyemitowanych na rzecz
pozostatych inwestordw?

15. Realizacji jakiego rodzaju innych potrzeb inwestycyjnych ma postuzy¢é dokonywane
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii AC? Jakiego
rzedu srodki pozyskane z przedmiotowej emisji zostang przeznaczone na realizacje tych
potrzeb?

16. W jaki sposob emisja akcji serii AC miataby zapewni¢ pozyskanie finansowania na
przyspieszenie prowadzonych projektow rozwojowych w zakresie krotkodziatajacego
analogu insutiny, a takze rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej wytwarzanej przez
Spotke na rynkach Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych?

17. W opinii Zarzadu stanowiacej zatacznik do uchwaty jest mowa, ze potencjalna mozliwosc¢
pozyskania inwestorow finansowych lub strategicznych uzasadnia wytaczenie praw poboru.
Q pozyskaniu jakiego rodzaju inwestorow finansowych strategicznych jest tu mowa oraz z
jakiego segmentu rynku? Jaka jloé¢ akcji miataby im zostaé zaoferowana oraz co mieliby
oni wnies¢ do spotki? Jaka iloé¢ akcji mogtaby zostaC zaoferowana inwestorom
finansowym?

18. W opinii Zarzadu jest mowa réwniez o mozliwosci przeprowadzenia jednej lub kilku ofert
publicznych warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji serii AC obejmowanych w ich
wykonaniu, kierowanych do inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych, na
preferencyjnych warunkach rynkowych. Jaka ilos¢ akcji mogtaby zostac zaoferowana w
drodze oferty publicznej?

19. Czy akcje w ramach oferty publicznej bytyby oferowane na warunkach rynkowych czy na
preferencyjnych? Na czym miatyby polegaé preferencyjne warunki rynkowe rzeczonych
emisji?
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20. Czy akcje serii AC beda réwniez przeznaczone na Emisje Dodatkowa majaca na celu
wyréwnanie roznicy pomigdzy okreélona w umowie nabycia Udziatow BIOLEK oraz
BIOSENSO wysokoécia Ceny Bazowej lub Premii i wartoscia rynkowa akcji z dnia
poprzedzajacego dzien ptatnoéci Ceny Bazowej lub Premii? Jesli tak to w jakiej czesci?

21. Przy jakiej minimalna wartoéci kursu akcji BIOTON S.A. Zarzad bytby gotow przeprowadzic
Emisje Dodatkowa majaca na celu wyrdwnanie roznicy pomiedzy okreslong w umowie
nabycia udziatow BIOLEK oraz BIOSENSO wysokoscia Ceny Bazowej lub Premii i wartoscia
rynkowa akcji z dnia poprzedzajacego dzieh ptatnosci Ceny Bazowej lub Premii?

22. W jakim maksymatnym terminie ma zosta¢ przeprowadzona Emisja Dodatkowa majaca na
celu rozliczenie transakcji nabycia udziatéw BIOLEK Sp. z 0.0. oraz BIOSENSO Sp. z 0.0.7
Co w sytuacji, gdy do tego czasu kurs akcji w dalszym ciagu bedzie ponize] ich wartosci
nominalnej?

23. Czy Zarzad zamierza rekomendowac w okresie poprzedzajacym przeprowadzenie Emisji
Dodatkowej przeprowadzenie scalenia akcji?
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