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FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking funduszy emerytalnych (lipiec 2012)

Lipiec byt kolejnym udanym miesiagcem dla wiekszosci uczestnikow
funduszy emerytalnych. Sredni wzrost jednostki rozrachunkowej
OFE nie byt wprawdzie tak imponujacy jak w czerwcu (+3,0%) ale
utrzymat sie na plusie i wyniost ponad +0,4%. Dzieki temu, od
poczatku roku OFE zarobity srednio +6,0%.

Po duzej fali optymizmu jaka obserwowaliSmy na warszawskim
parkiecie w koncowce pierwszego potrocza, lipiec od pierwszych
dni przynidst spadki. Brak pozytywnych impulséw i nie najlepsze
nastroje spowodowaty, ze gtowny indeks warszawskiej gietdy WIG
stracit w ciaggu miesiaca -1,6%. Jeszcze wiecej, bo -3,9% stracit
WIG20. Niewiele lepiej wypadty spotki o matej i S$redniej
kapitalizacji. Indeks mWIG40 spadt o -2,8%, a sWIG80 o -1,9%.

Zdecydowanie lepiej wygladata koniunktura na rynku dtugu. Indeks
obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu - IROS - juz osmy
miesiac z rzedu zakonczyt z dodatnim wynikiem. Tym razem zyskat
az +1,5%, czyli najwiecej od marca 2010 roku.
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W takich warunkach najlepiej poradzity sobie Nordea OFE i Amplico OFE, ktorych jednostki zyskaty na
wartosci +0,7%. Oprocz nich, benchmark ztozony z 30% z indeksu WIG i 70% z indeksu IROS pobit jeszcze

PKO BP Bankowy OFE (+0,6%).

Najstabiej zachowat sie OFE Polsat, ktory jako jedyny zanotowat ujemna stope zwrotu -0,2%.
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Kolejnych dziesie¢ funduszy wypracowato zysk od +0,1% do +0,5%.

lip 11

Lipiec nie przyniost prawie zadnych zmian w naszym comiesiecznym rankingu opartym na wskazniku
Information Ratio. Najlepsze w rankingu 3-letnim nadal pozostaja Aviva OFE i ING OFE. W horyzoncie

rocznym -

note 5a utrzymaty natomiast Nordea OFE i Amplico OFE. Najstabiej zarowno w zestawieniu

36, jak i 12-miesiecznym, po raz czwarty z rzedu wypadty OFE Polsat i OFE Pocztylion. Niewielkie
zmiany nastapity w srodku stawki. Dzigki dobrym wynikom od poczatku roku, Amplico OFE zwigkszyto
note w rankingu 36-miesiecznym z 3a do 4a. Z kolei Warta OFE, po czteromiesiecznej przygodzie z notg
4a, powrdcita do wczesniejszej 3a. Podobna roszada nastapita w rankingu rocznym. Nota Allianz OFE

wzrosta z 3a na 4a, a AXA OFE spadta z 4a na 3a.
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Spétka Analizy Online jest niezaleinq firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.
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