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Wroctaw, dnia 21 czerwca 2012 r.

Zarzad Spotki
Rovese S.A.

Al. Solidarnosci 36
25-323 Kielce

Szanowni Panstwo,

W zwiazku z tredcia raportu biezacego Rovese S.A. (dalej ,Spotka”) nr 18/2012, a takze
w zwiazku z trescig projektéw uchwat zwotanego na dzien 20.07.2012 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia (dalej ,,NWZ”) Rovese S.A., ktdre zostaty opublikowane przez Spétke
w formie zalacznika do raportu biezacego nr19/2012, Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych wzywa Zarzad Spétki do uzupetnienia brakéw w tresci raportu biezacego
nr18/2012, atakze kieruje do Zarzadu pytania wtrybie art. 428 §6 Kodeksu spotek
handlowych. SII wnioskuje takZze o zapewnienie transparentnej polityki informacyjnej
i rownego traktowania wszystkich akcjonariuszy Spétki. Taki zreszta obowiazek wynika
zart. 20 Kodeksu Spétek Handlowych (dalej ,KSH") zgodnie, zktérym ,wspélnicy albo
akcjonariusze spéitki  kapitatowej powinni byc¢ traktowani jednakowo w takich samych
okolicznosciach”. Tymczasem Zarzad Spotki wbrew tresci art. 20 KSH $wiadomie dopuszcza
i akceptuje sytuacje, w ktorej jeden z akcjonariuszy Spétki pozostaje z istotna przewaga
informacyjna nad pozostatymi w zakresie szczegbtowej wiedzy na temat Spotek ktore maja
by¢ przedmiotem nabycia od podmiotow zaleznych od wigkszoéciowego udziatowca
Rovese S.A,

Stowarzyszenie zwraca na wstepie uwage, Ze Spétka nie wypetnita obowigzkow
informacyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz.U. nr 33 poz. 259) z dn.
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Zgodnie z ww.
Rozporzadzeniem przekazywane przez emitenta raporty biezace iokresowe powinny byé
sporzadzone w sposéb umozliwiajacy inwestorom oceng wptywu przekazywanych informacji
na sytuacje gospodarcza, majatkowq i finansowa emitenta. Ponadto powinny zawierad
informacje odzwierciedlajace specyfike opisywanej sytuacji oraz powinny by¢ sporzadzone
wsposéb prawdziwy, rzetelny ikompletny. Tymczasem zawartoéé raportu biezacego
nr18/2012 nie tylko nie pozwala ocenic wptywu przekazanej informacji na sytuacje
majatkowa i finansowa emitenta zpowodu braku stosownych danych na temat
przejmowanych Spotek, czy tez dotyczacych kluczowych zatozen przyjetych do ich wycen, czy
tez samych wycen, ale jest tym samym w ocenie Stowarzyszenia takie raportem
niekompletnym, Mozna przy tym przyjac, ze brakujace informacje, ktore nie zostaty
przedstawione inwestorom i akcjonariuszom w formie raportu biezacego mogty wypetniaé
definicje informacji poufnej w rozumieniu ustawy zdnia 29 lipca 2005r. o obrocie
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instrumentami finansowymi. Tym samym szczegdtowa wiedza, na temat przejmowanych
podmiotéw, bedaca w posiadaniu ktoregokolwiek z akcjonariuszy Spotki powinna byd,
w ocenie Stowarzyszenia, niezwtocznie przekazana do publicznej wiadomosci i nie powinna
by¢ wykorzystana do czasu publikacji Stosownego komunikatu przez Spotke.

Co do zasady Stowarzyszenie nie podwaza biznesowej zasadnosci przejec, ktére majg byc
sfinansowane m.in. z emisji, ktéra ma zosta¢ uchwalona na najblizszym NWZ Spétki. Trudno
jest bowiem ocenia¢ tak duza operacje bez chocby minimum informacyjnego na temat
sytuacji finansowej przejmowanych firm, czy tez bez oceny zatozen przyjetych do wyceny
tych podmiotow. W ocenie Stowarzyszenia, pomijajac juz kwestie niedopetnienia obowigzkow
informacyjnych, niedopuszczalna jest, ze Spotka zamierza naby¢ podmioty zaleZzne od
swojego gtownego akcjonariusza, Pana Michata Sotowowa za taczna kwote 524 miln zt, kiedy
istnieje bezsprzeczna przewaga informacyjna jednego z akcjonariuszy Spotki nad pozostatymi
w zakresie wiedzy na temat sytuacji biznesowej, a takze kondycji finansowej przejmowanych
Firm. Nieréwno$¢ ta istnieje rowniez w zakresie mozliwosci dokonania oceny wptywu tych
transakcji na przyszta wartos¢ akcji Rovese S.A., a tym samym takze na decyzje inwestycyjne
w zakresie ewentualnego nabywania akcji w ramach potencjalnej emisji z prawem poboru
(jak wspomniane zostanie w dalszej czesci pisma, poki Spotka nie opublikuje stosownego
komunikatu uszczegdtowiajacego zawarto$¢ raportu biezacego nr 18/2012 w ocenie
Stowarzyszenia akcjonariusz wiekszoSciowy nie powinien dokonywad zadnych transakcji na
akcjach Spotki).

Nie sposdb takze pominac, ze Spotka dziatajac w mysl przejrzystej i transparentnej polityki
informacyjnej powinna zapewni¢ wszystkim swoim akcjonariuszom maksymalnie szerokg
wiedzg na temat przejmowanych aktywow. Jest to szczegodlnie istotne zwazajac na fakt, Ze
aktywa nabywane sa od najwiekszego udziatowca Spdtki, a planowane transakcje stanowia
tacznie wartos¢ 33% kapitatow wtasnych Spotki, de facto roéwnowartos¢ obecnej kapitalizacji
rynkowej, a nadto w celu sfinansowania przejecia moze doj$¢ do emisji akcji stanowiacej
kilkukrotnie przewyzszajacej poziom obecnego kapitatu zaktadowego Rovese S.A.

Stowarzyszenie zwraca takze uwage, ze w obliczu braku publikacji przez Spétke szerszych
i zdecydowanie bardziej szczegétowych danych na temat przejmowanych podmiotow
w sposob spetniajacy wymogi rozporzadzenia, a takze w mysl definicji informacji poufnej,
rodzi sie istotne ryzyko, ze w sytuacji ewentualnego obejmowania akcji nowej emisji przez
Pana Michata Sotowowa (pod warunkiem m.in. podjecia stosownej uchwaty przez NWZ),
mozemy mie¢ do czynienia z dziataniami akcjonariusza wigkszosciowego realizowanymi przy
wykorzystaniu informacji poufnej. Wykorzystaniem informacji poufnej jest bowiem
nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny tub osoby trzeciej instrumentéw finansowych
w oparciu o informacje poufna bedaca w posiadaniu tej osoby, w sytuacji gdy nabywane
instrumenty beda m.in, przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Dlatego tez w przypadku nieprzekazania przez Zarzad stosownych informacji
do wszystkich akcjonariuszy Spotki, Stowarzyszenie w przypadku udziatu Pana Michata
Sotowowa w potencjalnej emisji akcji zawiadomi Komisje Nadzoru Finansowego o mozliwym
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wykorzystaniu informacji poufnej. Stowarzyszenie jednoczesnie przekaze do wiadomosci
Komisji niniejsze pismo.

Biorac pod uwage powyzsze, w szczegolnosci fakt nierdwnego dostepu do informacji
akcjonariuszy Spotki Rovese S.A., a takze biorac pod uwage fakt niedopetnienia przez Spétke
obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa oraz wobec wystapienia potencjalnego ryzyka
wykorzystania ~ w przysztosci  informacji poufnej przez obecnego akcjonariusza
wigkszosciowego Spotki, Stowarzyszenie dziatajac w trybie art. 428 § 6 wnioskuje do Zarzadu
Spotki o niezwtoczne udzielenie odpowiedzi na zataczone ponizej pytania. Nalezy podkreslié,
Ze s3 one niezwykle istotne dla oceny planowanych przejeé, a tym samym takze dla sposobu
gtosowania nad podwyzszeniem Kkapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym ma zdecydowaé
najblizsze NWZ. Stowarzyszenie wzywa réwniez Zarzad do uzupetnienia brakéw w raporcie
biezacym nr 18/2012.

Stowarzyszenie nadto zwraca uwage, ze szczegOlnie tam gdzie mamy do czynienia
z przejmowaniem spdtek od akcjonariuszy wiekszosciowych bezwzglednie konieczna jest
transparentna  polityka informacyjna zarowno samej Spétki, jak i akcjonariusza
wiekszosciowego. Swoistego rodzaju manifestem wobec prowadzonej przez Zarzad i gtéwnego
udziatowca polityki informacyjnej byta reakcja kursu na niepetne informacje przekazane ze
strony Spdtki. Taka polityka informacyjna, szczegolnie biorac pod uwage jej skutki godzi nie
tylko w interes samej Spotki, ale przede wszystkim w jej akcjonariuszy.

Pytania do Zarzadu Spétki w trybie art. 428 § 6 Kodeksu spotek handlowych:

1. Prosze o przedstawienie rachunku zyskdw i strat, bilansu oraz rachunku przeptywéw
pienigznych Spotki Pilkington’s Manufacturing Limited bedacej przedmictem umowy
opisanej w raporcie biezacym Spotki nr 18/2012.

2. Prosze o przedstawienie akcjonariuszom wyceny spétki Pilkington’s Manufacturing
Limited bedacej podstawa do ustalenia wartosci transakcji.

3. Jakie korzysci ekonomiczne w okresie co najmniej 12 miesiecy od dokonania transakcji
odniesie Grupa Rovese z tytutu przejecia spotki Pilkington’s Manufacturing Limited?
Prosze podac ich rzad wielkosci oraz rodzaj.

4. Prosze o przedstawienie rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz rachunku przeptywow
pienigznych Spétki Meissen Keramik GmbH, bedacej przedmiotem umowy opisanej
w raporcie biezacym Spdtki nr 18/2012.

3. Proszg o przedstawienie akcjonariuszom wyceny spdtki Meissen Keramik GmbH bedacej
podstawa do ustalenia wartosci transakcji.

6. Jakie korzyéci ekonomiczne w okresie co najmniej 12 miesiecy od dokonania transakcji
odniesie Grupa Rovese z tytutu przejecia spétki Meissen Keramik GmbH? Prosze podad
ich rzad wielkosci oraz rodzaj.

7. Prosze o przedstawienie rachunku zyskow i strat, bilansu oraz rachunku przeptywow
pienigznych Spétki ZAO Syzranska Keramika, bedacej przedmiotem umowy opisanej
w raporcie biezacym Spétki nr 18/2012.
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8. Prosze o przedstawienie akcjonariuszom wyceny spotki ZAO Syzranska Keramika
bedacej podstawa do ustalenia wartosci transakcji.

9. Jakie korzysci ekonomiczne w okresie co najmniej 12 miesiecy od dokonania transakcji
odniesie Grupa Rovese z tytutu przejecia spdtki ZAO Syzranska Keramika? Prosze podad
ich rzad wielkosci oraz rodzaj.

10. Prosze o przedstawienie rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz rachunku przeptywow
pienigznych Spétki OO0 Pitkington’s East, bedacej przedmiotem umowy opisanej
w raporcie biezacym Spotki nr 18/2012.

11. Proszg o przedstawienie akcjonariuszom wyceny spétki OO0 Pilkington’s Fast bedacej
podstawa do ustalenia wartosci transakcji.

12. Jakie korzysci ekonomiczne w okresie co najmniej 12 miesiecy od dokonania transakcji
odniesie Grupa Rovese z tytutu przejecia spotki OO0 Pilkington’s East? Prosze podad
ich rzad wielkosci oraz rodzaj.

13. Prosze o przedstawienie rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz rachunku przeptywow
pienigznych Spétki 000 OPOCZNO RUS, bedacej przedmiotem umowy opisanej
w raporcie biezacym Spotki nr 18/2012.

14. Prosz¢ o przedstawienie akcjonariuszom wyceny spotki OO0 OPOCZNO RUS bedacej
podstawa do ustalenia wartosci transakcji.

15. Jakie korzysci ekonomiczne w okresie co najmniej 12 miesiecy od dokonania transakcji
odniesie Grupa Rovese z tytutu przejecia spétki 000 OPOCZNO RUS? Prosze podad ich
rzad wielko$ci oraz rodzaj.

16. Prosze o informacje czy Spétka sporzadzita w zwigzku z zawarciem przedmictowych
uméw dokumentacje podatkowa w rozumieniu art. 9a ust 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych oraz czy istnieje mozliwo$é upublicznienia inwestorom
tej dokumentacji? Jesli tak prosze o jej upublicznienie.

Majac na uwadze tryb, w ktorym kierowane sa powyzsze pytania Sll zwraca sie do Spotki
z wnioskiem o przekazanie odpowiedzi do publicznej wiadomosci w drodze publikacji raportu
hiezacego zgodnie z postanowieniami § 38 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Z powazaniem,

rtur Rzepka W'd 6298 Zarzady
(§ o g ﬁp&m

ceprezes arzadu Bartosz Dziemaszkiewics

Do wiadomosci:
Komisja Nadzoru Finansowego
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&WIADECTWO DEFQZYTOWE NR 7750/2012

DOM MBKLERSKI BZ WEK 5.3,
EL. WOLNDSCI 15
£0~067 POZNAN

potwierdza, 2ze:
STOWARZYSAENIE INWESTOROW INDYWIDUALNYCH
RECON: 932116787 . ‘
ADRES: '
ul. DEUGOPOLSKa 22
50-560 WROCZLAW

jest wiascicielem

1 gztuki akeji zwykiych na okaziciela,
o wartosci nominalned .10 zi kazda,

spdiki: ROVESE 5.A. .
al. Solidarnosci 38, 25323 Kielce

zdeponowanych na rachunku W
' bM BZ WEBK S.A.

kod papieru @ PLCRSNT00011
ilpéé A

Akeje powyzsze zostaly zaplekowane w zwiazku 2 wydaniem niniejszego
swiadectwa depozyioweqo.

&yiadectwo depozytowe zostakto wydane na zyczenie klienta W celu
wykonywania uprawniend akcjonariusza okreslonych w artykule 428 Kodeksu
spdtek Handlowych i jest wazhe do 31-12-2013 roku.
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