Petrolinvest

Informacije udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy o ofercie zwiqzku z § 38 ust. 1 pkt 12 Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedqgcego paristwem cztonkowskim

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. (dalej ,,Spoétka”) informuje, ze w dniu 30 stycznia 2012 roku, dziatajac w trybie
art. 428 § 6 k.s.h., udzielit akcjonariuszowi Spoétki informacji poza walnym zgromadzeniem, o nastepujacej
tresci:

Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych

ul. Dtugopolska 22

50-560 Wroctaw

Szanowni Panstwo,

w odpowiedzi na Panstwa prosbe o przekazanie informacji poza walnym zgromadzeniem, dziatajac na
podstawie art. 428 § 6 k.s.h. przekazujemy Panstwu, jako akcjonariuszowi PETROLINVEST S.A. (,Spétka”),
informacje stanowigce odpowiedzi na zadane przez Panstwa pytania:

1. W raporcie biezacym Petrolinvest nr 2/2012 z dnia 5 stycznia 2012 r. zawarta zostata informacja, ze
Spotka zaktada mozliwos¢ przeprowadzenia jednej lub kilku ofert publicznych Warrantéw Subskrypcyjnych
oraz Akcji Serii E obejmowanych w ich wykonaniu, kierowanych do inwestoréw indywidualnych i
instytucjonalnych, na preferencyjnych warunkach rynkowych. Czy mowa w tym przypadku o
»preferencyjnych warunkach" objecia warrantéw, czy tez akcji? Na czym beda polegaty wzmiankowane
»preferencyjne warunki" emisji? Czy moze z nich skorzystac kazdy inwestor zainteresowany emisjq?
Sformutowanie ,preferencyjne warunki” moze odnosic¢ sie zaréwno do warrantédw subskrypcyjnych, jak i akcji.
Ad 2) W przypadku podjecia przez Zarzad decyzji o przeprowadzeniu oferty publicznej, warunki takiej oferty
zostang szczegétowo okreslone, przy czym beda one uzaleznione od szeregu czynnikéw rynkowych, w tym od
biezgcych notowan akcji Spotki. Ad 3) W przypadku przeprowadzenia oferty publicznej, podjeta zostanie
rowniez decyzja co do kregu adresatow takiej oferty.

2. Czy przyszte objecie akcji w ramach wykonania praw przystugujacych posiadaczom warrantéw bedzie
realizowane przez zaptate gotéwkowa za emitowane akcje, czy tez Zarzad przewiduje inne formy ptatnosci
za emitowane akcje?

Stosownie do postanowien § 2 ust. 3 projektu uchwaty nr 1 NWZ Spétki zwotanego na dzien 31 stycznia 2012
roku, akcje bedg wydawane w zamian za wktady pieniezne.

3. Czy Spoétka potrafi przedstawi¢ szacunkowe procentowe proporcje wedtug ktérych bedg wydatkowane
srodki pozyskane z podwyiszenia kapitatu o ktérym mowa w projekcie uchwat na najblizsze Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie akcjonariuszy?

Informacja na temat planowanego wydatkowania srodkéw pozyskanych z proponowanego podwyzszenia
kapitatu znajduje sie w opinii Zarzadu z dnia 5 stycznia 2012 roku uzasadniajacej powody wytgczenia w catosci
prawa poboru.
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4. Czy emisja warrantow jest zwigzana z realizacje kolejnego etapu umowy inwestycyjnej, o ktérej mowa w
raporcie w raporcie biezagcym Spotki nr 115/2011 z dnia 8 grudnia 2011 r.

Ogdlne cele emisji zostaty przedstawione w projekcie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spodtka Akcyjna z dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych,
warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spétki, opublikowanym w raporcie biezagcym nr 2/2012 z dnia 5
stycznia 2012 roku. Wykonanie umoéw, o ktérych zawarciu oraz ich szczegdétowych warunkach Spoétka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 115/2012 z dnia 8 grudnia 2011 roku, mie$ci sie w zakresie przedmiotu
planowanej emisji.

5. Czy wyemitowane akcje postuzg jako zaptata za nabycie udziatéw badz akcji w ktorejs ze spotek Eco, badz
czy postuza wygaszeniu jakichkolwiek innych zobowigzan wynikajacych z uméw opisanych w raporcie nr
115/2011 z dnia 8 grudnia 2011 r.

Jak wskazano w odpowiedzi na poprzednie pytanie, wykonanie umoéw, o ktérych zawarciu oraz ich
szczegotowych warunkach Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 115/2012 z dnia 8 grudnia 2011
roku, miesci sie w zakresie przedmiotu planowanej emisji, przy czym na moment obecny z uwagi na
warunkowy charakter zobowigzan wynikajgcych z uméw opisanych w przywotanym raporcie biezgcym, Zarzad
Spotki nie moze okresli¢ czy takie emisje faktycznie bedg miaty miejsce.

6. Czy w przypadku potwierdzenia sie zarzutéow korupcji wzgledem oséb zwigzanych ze spétkami ECo Energy
2010, Silurian i Silurian Energy Services istnieje po stronie tych spétek ryzyko utraty koncesji, ktorych
dotyczytyby ewentualne zarzuty korupcyjne? Czy zarzuty korupcyjne dotycza pozyskanych dotychczas
koncesji, czy tez potencjalnych nowych koncesji?

W oparciu o posiadane opinie prawne Spétka uwaza, iz nie istnieje ryzyko utraty koncesji na poszukiwanie gazu
tupkowego w Polsce. Wedtug posiadanych informacji zarzuty wobec pracownikéw spétki zaleznej nie dotycza
formalnego wptywania na wydanie decyzji administracyjnej, a w zwigzku z tym decyzja administracyjna o
przydziale koncesji nie jest — w ocenie doradcéw prawnych Spoétki - zagrozona.

7. Jaki jest szacunkowy koszt nabycia koncesji na poszukiwanie gazu tupkowego? Od czego zalezy poziom
tego kosztu?

Na koszty zwigzane z pozyskaniem koncesji sktadajg sie wszelkie koszty zwigzane z organizacjy takiego
przedsiewziecia, w tym zbudowanie odpowiednio wykwalifikowanego zespotu kierujagcego tym
przedsiewzieciem, pozyskanie stosownych danych geologicznych, przeprowadzenie szeregu ekspertyz
odnoszgcych sie do obszaru koncesyjnego, przygotowanie wnioskéw koncesyjnych. Koszty natury
organizacyjnej i eksperckiej zwigzane z prowadzeniem takiego przedsiewziecia trudno jest zatem wyceni¢ w
przeliczeniu na konkretng koncesje. Do tego nalezy dodaé koszty zwigzane z udzieleniem koncesji na
poszukiwania ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego, na ktére sktadajg sie: koszty przygotowania i ztozenia
whiosku koncesyjnego, koszty projektu geologicznego do wniosku i pozostatych analiz stuzacych do wyboru i
oceny obszaru koncesyjnego, optata koncesyjna, optata z tytutu uzytkowania gérniczego. Duze znacznie ma
rowniez lokalizacja samej konces;ji i jej potencjat geologiczno — biznesowy.

8. Czy nabyte koncesje tuz po nabyciu ksiegowane sg wg cen nabycia, czy wg innych wycen, ktorych
dokonuja/zlecaja poszczegélne spétki z grupy? Czy i jak czesto aktualizowana jest wartosé¢ koncesji w
ksiegach spotek nabywajacych koncesje?

Po uzyskaniu wartos¢ koncesji jest ksiegowana wg cen uzyskania. Wartos¢ koncesji nie byta do tej pory
aktualizowana.

9. W jaki sposéb Spétka dokonuje wyceny wartosci spétek w ktoérych nabywa udziaty? Czy wyceny te
audytowane s3 przez niezalezne podmioty zewnetrzne?

Spotka dokonuje wyceny wartosci nabywanych aktywow przeprowadzajgc szereg analiz, zarowno w oparciu o
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wiedze i doswiadczenie Zarzadu Spotki i jej pracownikéw, a takze w oparciu o analizy przeprowadzane przez
doradcéw Spotki. Spotka dokonuje oceny opierajgc sie rowniez na zewnetrznych Zrddtach danych m.in.
raportach analitycznych miedzynarodowych bankéw inwestycyjnych. Istotnym punktem odniesienia dla
okredlania wartosci nabywanego aktywa sg rowniez uzyskiwane na rynku referencyjne ceny transakcyjne
okreslane przy transakcjach kapitatowych odnoszacych sie do poréwnywalnych aktywdéw. Ostateczna wartosc
nabywanego aktywa ksztattowana jest w drodze prowadzonych negocjacji biznesowych, przy czym, Spétka nie
dokonuje akwizycji jezeli: (i) perspektywa rozwoju tego aktywa nie stwarza mozliwosci wysokiego wzrostu jego
wartosci, (i) warunki transakcji nie umozliwig Spoétce osiggniecia wyznaczonych celéw biznesowych oraz (iii)
proponowana cena nie jest istotnie nizsza od posiadanych wycen.

Spotka przechodzi stosowne okresowe badania finansowe wykonywane przez niezaleznych biegtych
rewidentow.

10. W jaki sposob oszacowana zostata przez Petrolinvest na potrzeby transakcji przejecia udziatéow w
spotkach, wartosé nabycia udziatow Silurian Sp. z 0.0. oraz Silurian Hallwood Plc.?

Oszacowanie wartosci odbywato sie na zasadach rynkowych (vide odp. 9) i w wyniku negocjacji, a rozliczenie
tej transakcji zostato dokonane akcjami. Pragniemy jednoczesnie podkresli¢, ze wartos¢ nabywanych udziatéw
zostata potwierdzona m.in. w drodze emisji prywatnej do inwestorow przeprowadzonej przez Silurian
Hallwood Plc, a takze metoda poréwnawczg do wartosci analogicznych transakcji zawieranych w Polsce, oraz
transakcji zawieranych przez podmioty notowane na rynku kapitatowym m.in. w Londynie

11. W jaki sposdb oszacowana zostata przez Petrolinvest na potrzeby transakcji przejecia udziatéw w spéice,
wartos¢ nabycia udziatow w Eco SKA?

W kwestii wyceny i rozliczen nabycia udziatéw w Eco Energy 2010 Spétka obszernie informowata w raporcie
biezgcym oraz komunikacie prasowym z dnia 8 grudnia (réwniez 5 stycznia br.) wyjasniajac zasady transakcji,
jednoczesnie pokazata, ze wycena 1km2 koncesji Eco Energy 2010 SKA (24,8 tys. USD) jest jedng z najnizszych
wsrdd szeregu transakcji kapitatowych przeprowadzonych na polskim rynku w odniesieniu do podmiotéw
posiadajacych koncesje na poszukiwanie gazu tupkowego (przeprowadzone transakcje mieszczg sie w
przedziale od 24,8 tys. USD — do 133 tys. USD za 1 km2 dla poréwnywalnych aktywoéw). Oszacowanie wartosci
spotki Eco Energy 2010 SKA odbywato sie na zasadach rynkowych i w wyniku negocjacji a rozliczenie tej
transakcji zostato dokonane akcjami, co nie wptyneto na pozycje gotdwkowa Spétki. Rdznica pomiedzy ceng
nabycia 1 km2 koncesji w ramach tej transakcji, a perspektywami wzrostu wartosci jakie koncesje tupkowe
moga osiggnac¢ w kolejnych etapach ich zagospodarowania jest istotnym elementem w budowaniu wartosci
aktywow, ktdre moga stanowié jednoczesnie zabezpieczenie dla dtugoterminowego finansowania dziatalnosci
operacyjnej Spotki i jej Grupy Kapitatowe;j.

12. Jaka jest wartos¢ aktywow ogotem i kapitatu wtasnego Spétek Silurian Sp. z 0.0. oraz Silurian Hallwood
Pic?

Proces sporzadzania sprawozdan finansowych za 2011 rok spoétek Silurian Sp. z 0.0. oraz Silurian Hallwood Plc
jest prowadzony zgodnie z przyjetym w Grupie PETROLINVEST harmonogramem dla sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki — na obecnym etapie nie zostat jeszcze zakoriczony.
Jednoczesnie informujemy, ze wielkosci finansowe dotyczgce rozliczenia nabycia powyzszych spétek, zgodnie z
wymogami MSSF zostang zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
PETROLINVEST za rok 2011.

13. Kiedy mozna spodziewac sie przeprowadzenia oferty private placement, a nastepnie oferty publicznej
przez spétke Silurian sp. z 0.0. oraz wprowadzenia jej akcji do obrotu gietdowego? Na jakim etapie
zaawansowania sg rozmowy z inwestorami w zakresie objecia akcji w ramach oferty private placement?

W 2012 roku planowane jest dla spétki Silurian Sp. z 0.0. pozyskanie partnera lub partneréw do wspdlnego
zagospodarowania koncesji tupkowych oraz finansowanie prac ze m.in. srodkéw pozyskanych przez Silurian Sp.
z 0.0. W drodze emisji prywatnej kierowanej do inwestorow. Debiut spétki Silurian na jednej z zagranicznych
gietd planowany jest w 2013 roku.
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14. Kiedy mozna spodziewac sie oferty publicznej spétki Silurian Hallwood oraz wprowadzenia jej akcji do
obrotu gietdowego?

Decyzja w tej sprawie zostanie podjeta przez Rade Dyrektoréw Silurian Hallwood Plc po wykonaniu przez te
spotke prac na koncesjach, ktére sfinansowane zostang ze srodkéw Silurian Hallwood Plc pozyskanych w
drodze przeprowadzonej emisji prywatnej. Jednak zamiarem gtéwnych akcjonariuszy Silurian Hallwood Plc jest
wprowadzenie spoétki na jedng z zagranicznych gietd w 2012 roku lub tez pozyskanie finansowania w ramach
drugiej rundy finansowania w drodze emisji prywatnej.

15. Kiedy mozna spodziewac sie oferty prywatnej oraz wprowadzenia akcji spotki ECO Ska do obrotu
gietdowego w ramach pierwszej oferty publicznej?

W 2012 roku planowane jest dla spétki ECO Ska pozyskanie partnera lub partneréow do wspdlnego
zagospodarowania koncesji tupkowych oraz finansowanie z oferty prywatnej. Debiut Eco Energy 2010 SKA (po
przeksztatcenie w spétke akcyjng) na jednej z zagranicznych gietd planowany jest w 2013 roku.

Dodatkowo dla punktéw: 13, 14, 15

Plany rozwoju spétek Silurian Sp. z o0.0., Silurian Hallwood Plc oraz oraz ECO Energy 2010 Ska bedg
realizowane z uwzglednieniem przede wszystkim sytuacji na rynkach kapitatowych oraz postepéw w pracach
poszukiwawczych.

Dodatkowo dla punktéw: 9, 10, 11

Jak pokazujg transakcje zwigzane z polskimi koncesjami tupkowymi wartos¢ 1 km2 koncesji wyceniania jest od
okoto 25 tys. USD w przypadku transakcji zakupu udziatéw w Eco Energy 2010, ktdra jest jedng z najtaniszych
transakcji na rynku, przez transakcje private placement Silurian Hallwood gdzie 1 km2 wyceniono na 36 tys.
USD, po 133 tys. USD za 1 km2 jaka osiggnat 3Legs Resources podczas debiutu na gietdzie AIM w Londynie. W
zwigzku z powyzszym uzyskane przez Spdtke warunki transakcyjne dla nabycia aktywdéw zwigzanych z
poszukiwaniem gazu tupkowego w Polsce pokazujg prawidtowos¢ dokonanych przez Spétke wycen tych
aktywow oraz skutecznos$¢ negocjacyjng Zarzadu Spétki. Dodatkowo Spoétka posiada dane dotyczgce wzrostu
wartosci koncesji, jakie miaty miejsce na rynku amerykarnskim, ktére pokazujg, ze w momencie potwierdzenia
zasobow weglowodoréw i dalej w momencie gdy na koncesji prowadzona jest przemystowa eksploatacja gazu
tupkowego cena 1km2 wzrasta kilkanascie do kilkudziesieciu razy. Dane takie zawieraja raporty
miedzynarodowych bankdéw inwestycyjnych m.in. Morgan Stanley, czy tez Jefferies & Co wyspecjalizowanego
w transakcjach w segmencie gazu tupkowego. Wartos¢ transakcji na aktywach zwigzanych z poszukiwaniem i
wydobyciem gazu tupkowego zrealizowanych jesienig 2011 roku, na rynku amerykanskim, ksztattowata sie w
przedziale od 2 min USD do 3,6 min USD za 1 km2 koncesji z potwierdzonymi zasobami, zas w styczniu 2012
roku, doszta do poziomu 5-6 min USD za 1km2 koncesji.

Zamiarem Spétki — w ramach przyjetej strategii — jest budowanie wartosci dla akcjonariuszy w oparciu o
niezwykle perspektywiczne aktywa w segmencie gazu tupkowego w Polsce.

Z powazaniem

Zarzad Spotki

30 stycznia 2012 r.

/-/ Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu
/-/ Marek Pietruszewski — Wiceprezes Zarzadu
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