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PODSTAWOWE INFORMACIJE

e dziatalnos¢ zwigzana z produkcjg filmoéw, nagran wideo i programoéw telewizyjnych;
e dziatalnos¢ radiowa i telewizyjna;

e spotka notowana na NewConnect;

e kapitalizacja 69,80 mln zt (stan na 08 lipca 2011 rok)

iczne Produkcje trzne Produkcje Kanaty Wynajem zierzawa ale i Serwisy
izyjne izyjne izyjne iaTV tu towe
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AKCJONARIAT

e Liczba akcji i gtoséw na WZA: 9 900 000
e Gtowny akcjonariusz i zatozyciel: Ryszard Krajewski

Pozostali

116%

K&R Enterprises \
Sp.zo.o. )
32,5%

Ryszard Krajewski
'L 65,9%
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AKCJONARIAT

Ryszard Krajewski
Wyksztatcenie:

Uniwersytet Jagiellonski, wydziat prawa i administracji, mgr prawa;

Uniwersytet  Jagiellonski, studia podyplomowe dziennikarstwo, mgr
dziennikarstwa;

University City of Los Angeles MBA.

Doswiadczenie zawodowe:

Od 1982 roku wtasna dziatalnos¢ gospodarcza w Stanach Zjednoczonych.
Zatozyciel i wiasciciel wielu przedsiebiorstw w USA, w réznych branzach, ktére w
wiekszosci istniejg do dzisiaj;

Tworca K&R Enterprises inc. — spotki zajmujgcej sie produkcjg filmow i
programow dla telewizji CBS;

Od 1993 roku prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na polskim rynku;

Zatozycie spotki ASTRO;

Zatozyciel i pomystodawca kanatu Superstacja (2004-2009).M

Dom Maklorski
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HISTORIA

e Astro dziata na rynku ustug telewizyjnych od 1992 roku.

e W swojej dziatalnosci spotka zajmuje sie produkcja programéw telewizyjnych dla
gtownych telewizji w Polsce (Telewizji Publiczna, TVN, Polsat).

e Dziaftalnos¢ Astro opiera sie przede wszystkim na modelu biznesowym zaczerpnietym
z USA, gdzie gtowny akcjonariusz i zatozyciel Astro — Ryszard Krajewski zdobyt duze

doswiadczenie. Szczegodlnie istotna jest wiedza wyniesiona ze wspotpracy z telewizjg
CBS.

* Niemal od poczatku swojego istnienia Astro produkuje program ,Familiada”, oparty na
amerykanskim ,,Family Feud”.

e W latach 1996-2002 Astro produkowata takze teleturniej ,Vabank” zwigzany
z pochodzgcym zza Oceanu ,Jeopardy”.

e Spotka zainicjowata tez m.in. cykle ,,Miasto kobiet”, ,Magiel towarzyski”, ,Lekcja stylu”,
yZielone drzwi” czy ,Maraton usmiechu”. W TVN przez pewien czas pojawiata sie
rowniez inna propozycja - ,,Klub Mtodej Mamy”. Astro wspotpracowato takze z TVN
przy realizacji | edycji reality show ,Big Brother”. Dla telewizji Polsat powstaje program

»,Najzabawniejsze zwierzeta swiata”. M
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HISTORIA

e W 2005 roku Astro zostato jednym 1z zatozycieli Superstacja Sp. z o0.0., ktorej
podstawowym produktem byta telewizja o takiej samej nazwie.

e W 2009 roku i 2010 roku Astro i jej akcjonariusz - K&R Enterprises Sp. z 0.0. zawarty ze
spotka Ster Sp. z 0.0. umowy dotyczace sprzedazy udziatéw w Superstacji. W ramach
tej transakcji K&R Enterprises Sp. z o0.0. dokonato tez odptatnej cesji swojej
wierzytelnosci wobec Ster Sp. z 0.0. na Astro za kwote 1.000.000 zt.

Na podstawie tych umow Astro otrzymato ze Ster sp. z 0.0. kwote nalezng ze sprzedazy
16.770 udziatéw w wysokosci 13.200.000 zt. Niska cena zakupu przez Astro wierzytelnosci
od K&R Enterprises Sp. z 0.0. wynikata z dgzenia wiodgcego wtasciciela obu spotek -
Ryszarda Krajewskiego (K&R Enterprises Sp. z o0.0. i Astro S.A.) do konsolidacji
wierzytelnosci z tytutu sprzedazy Superstacji w Astro. Dodatkowo ciezar dziatalnosci
operacyjnej K&R Enterprises Sp. z 0.0. jest przesuwany na Astro.

A
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ASTRO DZISIAJ — TELEWIZJA NEXT

e Na_poczatku 2011 roku Astro uzyskato koncesje KRRiT na rozpowszechnianie 10
kanatow telewizyjnych drogg satelitarna.

e Przedsiewziecie to jest jednym z najbardziej zaawansowanych projektéw tego typu
w Europie.

e Kanaty 3D - NEXT Man 3D, NEXT Lejdis 3D, NEXT Young 3D, NEXT Sport 3D.

e Kanaty HD - NEXT Sklep HD , NEXT 24/7 HD, NEXT Music HD, NEXT HD, NEXT Sacrum
o« HD, NEXT Dokument HD.

e Kanat NEXT Lejdis 3D byt pierwotnie kanatem HD, kanat NEXT Sacrum HD zostanie
zastgpiony kanatem NEXT Film HD.

/\/
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INFORMACIJE O KANAtACH TELEWIZJI
NEXT

1 lipca 2011 roku Astro S.A. uruchomita pierwsze cztery kanaty telewizyjne.

Tym samym NEXT wprowadzita na rynek telewizji w Polsce nowg jakos¢ — petne
stereoskopowe kanaty 3D.

NEXT Man 3D - kanat kierowany do mezczyzn. W ofercie nie zabraknie relacji z wydarzen sportowych oraz
koncertow. Dodatkowo, ramowke kanatu wzbogacaja ciekawe wywiady, reportaze i poradniki
a takze piekne kobiety.

NEXT Lejdis 3D - kanat kierowany do kobiet o wszechstronnych zainteresowaniach. Atutem kanatu jest forma na
ktorg sktadajg sie magazyny i poradniki, nie zabraknie wywiaddw i felietonéw. Silng strong kanatu stanie sie
muzyka, kultura i prezentowanie nowosci filmowych, premier teatralnych i wydawnictw ksigzkowych.

NEXT Young 3D - to stacja skierowana do najmtodszych widzéw. Kanat tworzony jest z mysla
o aktywnych mtodych ludziach zafascynowanych otaczajgcym swiatem. Oprocz wielu programow, kanat bedzie
emitowac bajki i seriale, ktore do tej pory zaskarbity sobie sympatie widzéw na catym swiecie.

NEXT Music HD - to z kolei program muzyczny, w ktérym 100 % ramoéwki wypetnig teledyski. Muzyka utrzymana
bedzie w klimacie tanecznym "Party Hits". Specjalnie wyselekcjonowane przeboje lat 70., 80. i 90. oraz
wspotczesne sprawig, ze kazdy nawet najbardziej wymagajgcy widz znajdzie cos dla siebie.

Dom Maklorski
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ASTRO DZISIAJ

* Niezaleznie od Projektu OOGNET Astro prowadzi caty czas prace w ramach swojej
podstawowej dziatalnosci jakag jest produkcja telewizyjna. W tej grupie wiodgcym
produktem jest dalej teleturniej ,Familiada”.

e Astro dysponuje bardzo nowoczesnym studiem telewizyjnym przy ulicy Inzynierskiej 4
w Warszawie SI01 wyposazonym w najnowszy sprzet HD. Studio to przygotowane jest
do obstugiwania duzych, ztozonych produkcji. W studio tym prowadzone sg obecnie
przede wszystkim nagrania teleturnieju ,,Familiada”.

e  Wykorzystywane obecnie przez Superstacja Sp. z o0.0. studio SI02 przy ulicy
Inzynierskiej 4 w Warszawie po zakonczeniu umowy najmu studio bedzie takze
produkowato na potrzeby NEXT TV. Spdtka posiada petng baze sprzetowa

przeznaczong do instalacji w tym studio.
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ASTRO DZISIAJ

e Astro dysponuje dwoma studiami 3D przy ulicy Racjonalizacji 5 w Warszawie
(SRO1, SRO2), wyposazonymi w jedng z najnowoczesniejszych w Polsce baze
sprzetowa.

e Astro S.A. prowadzi negocjacje oraz systematycznie uczestniczy w przetargach na
wykonanie zewnetrznych produkcji telewizyjnych.

e Astro zamierza przez najblizsze kwartaty wykorzystywa¢ swojg przewage
sprzetowq i w ramach optymalizacji wykorzystania sprzetu produkcyjnego oraz
nagraniowego oferowac zewnetrznym podmiotom mozliwos¢ korzystania z bazy
sprzetowej, szczegdlnie kamer HD i 3D.

e Astro poczynita w ciggu ostatniego roku znaczne nakfady inwestycyjne zwigzane
z rozszerzeniem zakresu dziatania o produkcje i nadawanie programow
telewizyjnych. Srodki zostaty przeznaczone na petne wyposazenie studiéw
telewizyjnych, w tym dwa tworzagce w technologii 3D. W stworzenie
infrastruktury technicznej i produkcje programoéw zaangazowano jak dotad kwote
15 min zt. Pochodzita ona przede wszystkim ze srodkéw wtasnych.

/\/
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ASTRO DZISIAJ

e Spotka jest na zaawansowanym etapie rozméw z operatorami sieci kablowych w
sprawie wprowadzenia swojej oferty programowej. Astro zawarfa juz umowe z
Intercom Poland LLC na dystrybucje 9 kanatéw telewizyjnych, nalezacych do Astro
S.A. (telewizja NEXT), na terenie catego swiata poza Polskg. Obecnie Intercom Poland
LLC realizuje transmisje multimedialne w ponad 40 krajach swiata.

e 01.12.2010 Spdtka wprowadzita na rynek wersje beta platformy internetowe;
OOGNET.

e 01.07.2011 Astro S.A. uruchomita pierwsze cztery kanaty telewizyjne — NEXT Man 3D,
NEXT Lejdis 3D, NEXT Young 3D oraz kanat NEXT Music HD. W najblizszych dniach
rozpocznie sie testowe przesytanie sygnatu do wybranych operatorow telewizji
kablowej.

* Do konca roku Spétka rozpocznie nadawanie pozostatych szesciu kanatow TV.

* Astro S.A. zakupito od firmy ORAD aplikacje pozwalajgcg na tworzenie i zarzgdzanie
studiami wirtualnymi, w tym studiami stereoskopowymi (3D).

e W miare zwiekszania liczby wykorzystywanych studiow wirtualnych Astro bedzie

systematycznie uwalniac przestrzen studyjng przy ul. RaCJW
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ASTRO DZISIAJ

e 4 programy TV — NEXT Dokument HD, NEXT Film HD (dawne Sacrum HD), oraz NEXT Sklep
HD i NEXT Music HD bedg w znikomym zakresie korzystac ze studidw.

e Taka sytuacja powoduje, ze Astro bedzie zmierzata do wynajecia wolnych studidéw
podmiotom zewnetrznym.

e Planowane sg tez przychody z tytutu wypozyczania elementow scenografii oraz
wynajmowania przestrzeni telewizyjnej do celdw imprez integracyjnych a takze spotkan
motywacyjnych i promocyjnych.
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DZIAtALNOSC | MARKI ASTRO S.A.

PRODUKCIA TV
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RYNEK

e Branza reklamowa - kilkuprocentowy wzrost r/r — rynek reklamy telewizyjnej rosnie
szybciej od sredniej, takze jako efekt rozwoju stacji tematycznych;

— Wartos¢ rynku reklamowego w 2010 roku wyniosta 7,4 mld zt (wzrost o 4,6% r/r). Udziat telewizji
w rynku reklamowym wzrést do 53,1% wobec 51% rok wczesniej. Segment reklamy telewizyjnej
rést szybciej niz caty rynek, bo o 7,2% r/r. Sytuacja ta wynikata z szybkiego rozwoju stacji
tematycznych. Wedtug Starlink, udziat stacji tematycznych w rynku reklamy telewizyjnej w 2010
roku uksztattowat sie na poziomie 16%, wobec 12,6% w roku 2009. W 2011 roku realne jest
przekroczenie 20% i osiggniecie tacznych wptywow z reklam wynoszgcych 800 min zt. W Europie
Zachodniej wspotczynnik ten wynosi juz okoto 50%.

e Nadawcy TV - rynek bardzo rozproszony i konkurencyjny, jednoczesSnie posiada znaczny
potencjat z uwagi na liczbe odbiorcéw w kraju oraz rozwdj tresci (kanaty tematyczne)
i technologii (cyfryzacja, 3D);

* Producenci TV - szacowana wartos¢ rynku producentéw telewizyjnych to okoto 1 mld zi:
reality-show, seriale telewizyjne i telenowele, teleturnieje, krotkie seriale komediowe,

filmy fabularne, programy typu talk-show, programy rozrywkowe. Rynek w znacznym
stopniu rozproszony.

* Rynek 3D - szybki rozwdj rynku produkcji telewizyjnej 3D, co wynikac bedzie z dynamicznie
rosngcej sprzedazy telewizoréw do odbioru obrazu w technologii tréjwymiarowe;j.
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ZAtOZENIA DO PROGNOZ

e Realizacja czesci wdrozeniowej projektu OOGNET (Telewizja NEXT + portal OOGNET)
do wrzesnia 2011 roku.

e Sprawozdania finansowe sporzgdzono dla prognozy po okresie przygotowania
projektu OOGNET w roku 2011 oraz prognozy na okres dwoch petnych lat od
momentu zakonczenia realizacji projektu (lata 2012 — 2013).

* Rynek telewizji 3D bedzie rést w najblizszych latach w tempie nie nizszym niz
notowane w | kwartale 2011 roku.

e Spodtka uruchomi poszczegdlne kanaty TV w ciggu 12 miesiecy od uzyskania konces;ji.

e Dotychczas projekt realizowany przede wszystkim ze srodkéw biezgcych i uzyskanej
sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w Superstacja sp. z 0.0.

e W prognozach finansowych Spoétka nie uwzglednia uzyskanej dotacji na projekt
OOGNET. Wynika to z ostroznosci zwigzanej z wprowadzonymi zmianami
koncepcyjnymi do projektu. Kwota kosztéw kwalifikowanych dotacji: 4.771 tys. zi.

Szczegoty strategii w wywiadzie w TVNCNBC z Prezes Karoling Szymanska

http://www.tvncnbc.pl/9896903,0,0,1,1,astro-zapowiada-znaczny-wzrost-zysku,tvn cnbc.html
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ZAtOZENIA — PRODUKCJA TV

Portfolio produktow - prognoza

Grupa produktow Przychody w zt

2010 % 2011P % 2012pP % 2013P %
Produkty telewizyjne
Teleturnieje 4 360 000 100% 4 578 000 87% 4 807 000 75% 5867 000 75%
Programy telewizyjne 0 0% 0 0% 689 000 11% 906 000 12%
Produkty reklamowe 0 0% 658 000 13% 910 000 14% 730 000 9%
Filmy dokumentalne 0 1% 0 0% 0 0% 300 000 4%

4360 000 100% 5236 000 100% 6 406 000 7 803 000

PN
Zastros.
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ZALtOZENIA — TELEWIZJA NEXT

Odbiorcy krajowi - prognoza

NEXT TV stan na koniec okresu

Rok prognozy 31.10.2011 2011 2012 2013
Ilo$¢ kanatéw tematycznych* 8 8 8 8
Ilo$¢ kanatéw ogdlnych 1 1 1 1
ilo$¢ kanatéw sklepowych 1 1 1 1
Wzrost rynku -r/r 10% 10% 10%

Odbiorcy NEXT - prognoza 100 000 300 000 700 000 900 000

Odbiorcy zagraniczni - prognoza

NEXT TV - IPTV stan na koniec okresu
Rok prognozy 31.10.2011 2011 2012 2013
Ilo$¢ kanatéw tematycznych 8 8 8 8
Ilo$¢ kanatédw ogdlnych 1 1 1 1
Wozrost zasiegu sieci -r/r 30% 30% 40%
Odbiorcy NEXT - prognoza 60 000 150 000 220 000 250 000
y
=astrosa
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ZALtOZENIA — TELEWIZJA NEXT

Przychody z reklamy

2010 % 2011P % 2012pP % 2013P %
Telewizja NEXT
Emisja reklam - dystrybucja kablowa 0 0% 110 000 19% 1940 000 69% 2920 000 73%
Emisja reklam - dystrybucja IPTV 0 0% 190 000 33% 920 000 10% 1280 000 8%
Emisja reklam - kanat sklepowy 0 0% 0 0% 110 000 21% 290 000 18%
Pozostate w tym sponsoring programéw 0 0% 270 000 47% 520 000 0% 690 000 1%

Razem 0 0% 570 000 100% 3490 000 100% 5180 000 100%

PN
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ZAtOZENIA — PORTAL OOGNET.PL

www.oognet.pl
Grupa produktéw Przychody w zt

2010 % 2011P % 2012pP % 2013P %
Portal OOGNET
Wptywy z abonamentéw 0 0% 108 000 30% 250 000 31% 560 000 41%
Wptywy z reklamy 0 0% 100 000 28% 290 000 36% 390 000 29%
Pozostate ustugi 0 0% 155000 43% 270 000 33% 410000 30%

|

Razem 0% 363 000 100% 810 000 100% 1360 000 100%
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ZAtOZENIA — Wynajem Sprzetu

Wynajem i dzierzawa - sprzet i studia TV

Grupa produktow Przychody w zt

2010 % 2011P % 2012P % 2013P %
Sprzet i Studio
Studio Inzynierska 4 0 0% 192 000 47% 288 000 45% 288 000 45%
Sprzet AV 0 0% 54 000 13% 228 000 36% 221000 35%
Pozostate* 0 0% 160 000 39% 120 000 19% 125000 20%
Razem 0 0% 406 000 100% 636 000 100% 634 000 100%

*M.in.okazjonalne wynajecie studidow przy ul. Racjonalizacji 5



PROGNOZA WYNIKOW ASTRO S.A.

Prognozowane wskazniki, dane w zt

2010 2011P 2012P 2013P 2014P 2015P
Przychody ze sprzedazy 4 360 1986 8 950 000 34 392 000 42 640 000 45 904 000 51 594 400
Fmiana prEychodow -2 6% 105,3% 284 3% 24 0% 10,.0% 10.0%
EBITDA -1 861 206 -2 bbb 968 13 770 400 200182 152 20 108 152 22 041 0039
MorZo EBITDA -4.2 7% -29 8% 40.0% 47.3% 42 9% 42 7%
EBIT -3 041973 -4 370 475 12021 199 18773 645 18 761 600 20637 760
Mario operocying -69 B% -8 2% 35,0% 44 0% 40 0% 40 0%
Zysk (strata) netto 7144934 -4 563 000 9145617 14549 1592 14 071 200 15478 320
Marza zysku netto 163,9% -54,3% 26,6% 34,1% 30,0% 30,0%

EV/EBITDA
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Kontakt:

tukasz Rosinski

p.o. Dyrektora Departamentu Corporate Finance
tel. (22) 397 60 24, 60
lukasz.rosinski@amerbrokers.pl

Jarostaw Mizera

Dyrektor ds. Projektow Kapitatowych
tel. (22) 397 60 28, 60
jaroslaw.mizera@amerbrokers.pl
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Millenium Plaza, X pietro

Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa
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