1. 7 pazidziernika 2010 r spoétka informowata o wezwaniu Vatenfall Europe Mining do wypfaty
odszkodowania w wysokosci 5,1 mln Euro z tytutu ztamania warunkéw umowy zawartej 11.12.2008.
Jak obecnie ksztattuje sie ta sprawa. Kiedy nalezy spodziewa¢ sie jej finalnego rozstrzygniecia? Jak
mocne sg podstawy Zarzadu do dochodzenia odszkodowania z tego tytutu?

Wg. Zarzqdu i Kancelarii obstugujgcej spotke podstawy do dochodzenia odszkodowarsg bardzo
mocne. W chwili obecnej oczekujemy na rozpoczecie sprawy na drodze sgdowej. W przypadku
pojawienia s¢ konkretnych informacji Spotka niezwtocznie poinfiaruje o nich rynek i inwestorow

2. Jaki jest cel emisji spotki? Kiedy zarzad zamierza przeprowadzié emisje? Jakie jest konkretne
uzasadnienie poziomu emisji, ktdry zostanie zaproponowany na WZ? Czy powodem emisji jest tylko i
wyltacznie plan przejscia na GPW?

Celem emisji jestwymagany do przejscia na rynek gtowny FF oraz pozyskanie srodkow na
inwestycje.

3. Jak wahania cen wegla wptywajg na rentownos¢ spotki? Czy umowy zawierane przez spétke s3
elastyczne i dajg mozliwosé biezgcego dostosowania ceny zakupu do warunkow rynkowych?

Na rynku nie ma wahan cenowych. Jest okres letni, kiedy wegiel jest tanszy o ok. 10-15%, niz w
okresie zimowym.

4. Czy spoétka kupuje surowiec wiekszymi, czy mniejszymi partiami i w jakich okresach czasowych?
Precyzujac, jak duze jest ryzyko, ze spotka zakupi duzg partie surowca, ktéry np. w zwigzku z
dynamicznymi zmianami cen na rynku trzeba bedzie sprzedac klientowi duzo taniej?

Ryzyka, o ktébrym mowa, nie mawegiel na rynku polskim jest towarem deficytowym, od wielu lat
obserwujemy wzrost jego ceny. Niemniehg w ciggu sezonu grzewczego sq bardzo stabilne.

5. Kiedy spdtka zamierza przejs¢ na GPW? (dla wyjasnienia spétka pare razy informowata o takich
planach)

Proces przefcia na GPWzostaf rozpoczety i w chwili obecnej spotka wewnetrznie przygotowuje sie
do przenosin na rynek gtéwny. Podjecie na ostatnim WZA uchwat przybliza spotke do debiutu. Jesli
zostanie ztoZony prospekt emisyjny rynek niezwlocznie zostanie 0 tympoinformowany.

6. Zarzad nie obawia sie spadku ptynnosci spétki w zwigzku z wyptatg tak duzej czesci srodkéw
obrotowych?

Zarzqd doskonale wie, co robi i zna mozliwosci spétki. Nie ma najmniejszych powoddw, aby spétka
miata problemy z ptynnosciq po wypftacie dywidendy.

7. Jakie jest racjonalne uzasadnienie faktu, ze Grupa PSW Holding (zgonie z informacjami ze strategii)
nie bedzie 100% udziatowcem swojego dotychczasowego biznesu?

8. Dlaczego 20% obecnego biznesu ma trafi¢ do akcjonariuszy zewnetrznych, przez co de facto
akcjonariusze gietdowej spotki Grupa PSW traca czes$¢ swojego dotychczasowego biznesu ?

9. Z punktu widzenia akcjonariuszy Spétki Grupa PSW oznacza to bowiem, ze zysk ktéry bedzie na
nich w przysztosci przypadat moze byé o okoto 20% nizszy ! a wiec i nizsza bedzie potencjalna



dywidenda. Dlaczego wiec GRUPA PSW nie zamierza by¢ gtéwnym udziatowcem tego podmiotu?
Dlaczego chce godzic¢ sie na utrate czesci udziatéw?

10. Dlaczego grupa PSW nie bedzie miata 100% nowej spotki zaleznej ? W planowanym stanie
bedzie to niekorzystne dla obecnych akcjonariuszy, bo czes¢ ich biznesu (20%) trafia do innych rak,
m.in. osoby z wtadz spotki.

GrupaPSW Holding wnosi do powstatego podmiotwartosci niematerialne w postaci: know how,
kontrakty, umowy, bazydostawcow, odbiorcéw, stany magazynowe itp. i obejmuje 80% udziatow.
Z drugiej strony (10% udziatow/akcji) do nowego podmiotwnoszone sq srodki pieniezne, ktore
zabezpieczajg jegoptynnosc. Dodatkowo 10% obejmujq zatozyciele Grupy PSW Holding S.A.
Whnoszq oni srodki pieniezne orazswojq wiedze¢ i prace, ktoredajq gwarancje dalszego
dynamicznego rozwoju nowego podmiotu oraz dajg bezpieczeristwo mniejszosciowym
akcjonariuszom.

Trzeba pamgtad, ze powstanie nowego podmiotu pozwoli na dalszy dyinany rozwoj Spotki oraz
grupy kapitatowej. Dziki konsolidacji przychodow z dotychczasowythdet realizowanych przez
podmiot zalény oraz nowo realizowanej dziatal§o w postaci ustug cieptowniczych, ktorych
dostawg materiatdbw opatowych lzie wianie powstaty podmiot Spotkagtzie mogta liczy na
przychody z dwockrodet. Nie md@na wigc stwierdz#, ze planowane dziataniednlzie niekorzystne
dla obecnych akcjonariuszy Spotki.



