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Sprawozdanie merytoryczne z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w roku 2010

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie merytoryczne z dziatalnosci
Stowarzyszenia w 2010 roku.

Ubiegty rok w odrdznieniu od kilku poprzednich lat byt okresem stabilnej,
a zarazem stosunkowo dobrej koniunktury na S$wiatowych rynkach finansowych.
Dzieki temu czas ten okazat sie doskonatg okazjg zaréwno dla utrzymania wysokiej
aktywnosci Stowarzyszenia, ale takze do podjecia nowych wyzwan, w szczegdlnosci
w zakresie wzmocnienia i rozszerzenia oferty. Dziatania te miaty na celu gtéwnie
wzrost wartosci dodanej dla naszych Cztonkdéw.

W poprzednim roku Stowarzyszenie zaoferowato Cztonkom bardzo szerokga
palete wsparcia edukacyjnego, w czym istotny udziat miaty réwniez Oddziaty
Regionalne. Stowarzyszenie pozostato rowniez bardzo aktywne na ptaszczyznie
interwencyjnej, wspierajgc inwestoréow zarédwno w sytuacjach konfliktowych, jak
i w zakresie merytorycznym, czy tez uczestniczac aktywnie w kilkudziesieciu walnych
zgromadzeniach spotek gietdowych. Kolejny rok z rzedu udato sie rowniez utrzymadé
przyrost aktywnych Cztonkéw, notujgc zaréwno ich rekordowg liczbe, jak
i w konsekwencji rekordowe wptywy ze sktadek cztonkowskich. Stowarzyszenie
w 2010 roku nadal rozwijato dziatalnos¢ wydawniczg w zakresie kwartalnika
Akcjonariusz, czy tez Biuletynu NewConnect, a w formie przekazu audio, ale takze
wideo nagrywato dla cztonkédw Podcasty edukacyjno-felietonistyczne. Sukcesem
zakoniczono takze Ogodlnopolskie Badanie Inwestoréw, w ktérym udziat wzieta
rekordowa liczba niemal 3000 inwestorow.

Cieszymy sie, ze z kazdym rokiem mozemy zaoferowac¢ naszym Cztonkom coraz
szerszy wachlarz ustug. Niemniej mamy swiadomos¢ wcigz rosngcych oczekiwan ze
strony naszych Cztonkdéw, dlatego tez w biezgcym roku podejmujemy kolejne kroki by
sprostaé potrzebom i oczekiwaniom Cztonkdw. Wdrozylismy m.in. z sukcesem projekt

III

edukacyjny ,,Portfel Sll”, a na wzdér amerykanskiego Sentiment Index uruchomilismy

III

projekt ,,INI” — Indeks Nastrojow Inwestoréow Indywidualnych. W planach jest rowniez
wdrozenie projektu , ATrakcyjne spotki”, ktéry nie tylko dostarczy sygnaty techniczne
generowane przez spotki, ale przede wszystkim bedzie stanowit kolejng forme
edukacji Cztonkéw. Na biezgco prowadzimy takie prace ulepszajgce jakosé
i funkcjonalno$¢ strony internetowej Stowarzyszenia. Ponadto planowany jest powrot
do publikacji Raportéow IPO dotyczgcych spotek, ktdre zamierzajg zadebiutowaé na
GPW. Warto réwniez podkresli¢ sukces Stowarzyszenia w zakresie pozyskania
srodkéw unijnych. Mianowicie spétka celowa Stowarzyszenia - iBroker Sp. z o.o0.

dostata w 1 kwartale 2011 r. dofinansowanie w ramach s$rodkéw Programu
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Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka w maksymalnej wysokosci 0,49 min zt.
W ramach tego projektu stworzone zostanie narzedzie automatycznie analizujgce
stan portfela inwestycyjnego. Narzedzie bedzie stuzy¢ docelowo m.in. Cztonkom
Stowarzyszenia.

Zeby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom zaréwno w biezagcym roku, jak
i w kolejnych latach zamierzamy kontynuowaé polityke zwiekszania korzysci
z cztonkostwa, a takze budowania wartosci dodanej dla naszych cztonkéw, wierzac, ze
uda nam sie w jeszcze wiekszym stopniu niz dotychczas spetni¢ Panstwa oczekiwania.

Zarzad
Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych
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I. CELE STATUTOWE STOWARZYSZENIA

A) Dziatalnos¢ edukacyjna i szkoleniowa:

Gtéwnym celem Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych jest integracja
srodowiska inwestorskiego oraz szeroko rozumiana edukacja. Dlatego tez
Stowarzyszenie organizuje liczne konferencje i szkolenia. Do najbardziej znanych
eventow wilasnych mozna zaliczy¢: Konferencje ,WallStreet”, Konferencje
,Profesjonalny Inwestor” oraz Akademie Tworzenia Kapitatu. Coraz wiekszym
zainteresowaniem ze strony cztonkdéw cieszg sie réwniez dziatania edukacyjne
podejmowane i organizowane przez Oddziaty Regionalne Stowarzyszenia.

Stowarzyszenie przez wspomniang wyzej aktywno$¢ pomaga cztonkom nie tylko
w zdobywaniu wiedzy i kwalifikacji, ale takze daje mozliwos¢ bardziej swiadomego
i profesjonalnego inwestowania, znacznie zwiekszajgc tym samym szanse inwestoréw
indywidualnych, swoich cztonkéw na osigganie lepszych wynikéw inwestycyjnych.
W 2010 roku Stowarzyszenie przygotowato i zaoferowato inwestorom szeroka oferte
edukacyjna.

KONFERENCJA WALLSTREET

W dniach 11 - 13 czerwca 2010 roku Stowarzyszenie zorganizowato 14. Konferencje
WallStreet. Po raz kolejny warszawski parkiet zostat ,przeniesiony” do Zakopanego.
Konferencja potgczyta w sobie: wyktady, panele dyskusyjne oraz spotkania
z najlepszymi polskimi analitykami oraz przedstawicielami spétek gietdowych.

WallStreet jest corocznym najwiekszym spotkaniem inwestorow indywidualnych
w Polsce, a takze w Europie Srodkowej. W trakcie trwania konwentu inwestorzy mieli
okazje pogtebi¢ swojg wiedze merytoryczng. Obszar tematyczny konferencji byt
bardzo szeroki, obejmowat zaréwno analize techniczng i fundamentalng, psychologie
inwestowania, jak tez tematyke inwestycji alternatywnych.

Wsrod prelegentdéw znalazta sie cata smietanka polskiego rynku kapitatowego m.in.:
Grzegorz Zalewski, Piotr Janik, Krzysztof Siwa, dr Iwona Sroka, dr Ludwik Sobolewski,
Robert Raszczyk, Krzysztof Kaminski, dr Andrzej Kurnicki, Pawet Szczepanik, Marek
Rogalski, prof. dr hab. Tomasz Zaleskiewicz, Wojciech Biatek, prof. SGGW dr hab. Piotr
Zielonka, Pawet Sliwa, Tomasz Usciriski, Didier Abbato, Marcin Dybek, Grzegorz
Putkotycki, Adam Narczewski, Krzysztof Moska, Jacek Tyszko, Piotr Grela, Ireneusz
Tomczak, Pawet Kubisiak, dr Robert Gwiazdowski, dr Piotr Czapski, czy tez Tomasz
Jerzyk.
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Konferencja WallStreet poprzedzona byta konferencjg Dzien Nowych Rynkéw, czyli
wszystko o nowych rynkach alternatywnych NewConnect i Catalyst.

Podczas czterodniowego spotkania odbyty sie:
* 32 wykfady o tematyce gietdowej, finansowej i gospodarczej;
* 3 panele dyskusyjne:

v" Inwestowanie w rézne klasy instrumentdw finansowych,
v Plan "Wielkiej Prywatyzacji" szansg na rozwdj polskiego rynku kapitatowego,
v Poczatek nowej hossy, czy druga fala kryzysu;

e Spotkania uczestnikdéw z zarzgdami oraz przedstawicielami spétek gietdowych;

e Spotkania inwestoréow indywidualnych z czotowymi analitykami i praktykami rynku
kapitatowego w Polsce.

Celem konferencji, oprdcz oczywistych wartosci merytorycznych, tj. najwyiszej
jakosci wyktadéw, byto zapewnienie bezposredniego kontaktu z przedstawicielami
spotek. Inwestorzy, ktérzy uczestniczyli w konferencji podkreslali, iz jest to bardzo
duza wartos¢ dodana tego projektu. Dlatego tez Konferencji towarzyszyto Forum
Akcjonariat, w ktorym uczestniczyto 21 spoétek. Podczas konferencji odbyty sie
rowniez Targi Akcjonariat, na ktérych zaprezentowato sie 38 spoétek,
a w czwartkowych Targach Catalyst i NewConnect 13 spotek. W efekcie uczestnicy
mogli zapoznac sie z planami i sytuacjg finansowg poszczegdlnych firm.

Konferencja WallStreet odbita sie szerokim echem w mediach. Informacje o niej
zamiescity m.in.: Forbes, GG Parkiet, Rzeczpospolita, TVN CNBC Biznes, Onet.pl,
WP.pl, Money.pl, Kapitatowy, Bankier.pl, IPO.pl, wnp.pl, Warsaw Business Journal,
net PR, Wyborcza, Wigometr, portal Skarbiec.BIZ czy Radio PIN, Essence. Ponadto
konferencja w czesci byta rowniez transmitowana przez telewizje TVN CNBC Biznes,
ktora miata swoje studio w hotelu i nadata kilkanascie transmitowanych na zywo
taczen z Konferencji.

W 2010 roku w wydarzeniu wzieto udziat ponad 600 uczestnikéw, w tym liczne grono
praktykow, teoretykdéw rynku kapitatowego, przedstawicieli instytucji finansowych
oraz $Srodowiska inwestorskiego.
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Partnerami konferencji byli:

e Partner Organizacyjny: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie , Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych;

e Partnerzy Gtéwni: Dom Maklerski BOS S.A.,, Dom Maklerski PKO BP, Dom
Maklerski BZ WBK, Dom Maklerski X-Trade Brokers S.A., KBC Securities;

e Partnerzy: Intersport Polska S.A., Saxo Bank, Egzo Group, Kancelaria Prawna
lzabella Zyglicka i Wspdlnicy, Redan SA, Obserwatorium Zarzadzania, Orbis SA,
Sunex;

e Partnerzy Medialni: TVN CNBC Biznes, GG Parkiet, Rzeczpospolita, Forbes,
Essence, Onet.pl, Kapitatowy, Warsaw Business Journal.

KONFERENCJA PROFESJONALNY INWESTOR

Konferencja Profesjonalny Inwestor to drugi co do wielkosci projekt Stowarzyszenia,
aw Swiadomosci uczestnikdw funkcjonuje jako najwieksze wydarzenie edukacyjne
o charakterze praktycznym. Konferencja ta odbyta sie w dniach 26-28 listopada
2010 roku w Kotobrzegu. Byta to niepowtarzalna okazja do spotkania z wieloma
inwestorami, zarzadami spotek gietdowych, a takze znanymi analitykami
i praktykantami rynku kapitatowego. Profil merytoryczny konferencji mozna okresli¢
stwierdzeniem ,,wiedza praktyczna”, gdyz uczestnicy po raz kolejny mogli wzig¢ udziat
w spotkaniach warsztatowych.

Podczas cyklu warsztatéw, uczestnicy pogtebiali wiedze m.in. z zakresu zastosowania
analizy technicznej oraz z zakresu psychologii inwestowania.

Tematy warsztatéw byty nastepujace:

Piotr Grela - ,Poziomy diNapolli'ego -  wykorzystanie praktyczne”;
Grzegorz Zalewski (Dom Maklerski BOS S.A.) — ,Stres - Srodowisko pracy inwestora”;

Pawet Danielewicz (Dom Maklerski BZWBK S.A.) — ,, Techniki Fibonacciego i Median
Line w krdtkoterminowych strategiach rynkowych - przyktady praktyczne”.
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Oprocz warsztatow praktycznych, uczestnicy Konferencji mogli pozyskaé¢ wiedze
o inwestycjach, uczestniczgc w 20 wyktadach o réznej tematyce, prowadzonych przez
czofowych analitykdw i wyktadowcédw, bezposrednio zwigzanych z rynkiem
kapitalowym. Poza cze$cig wyktadowg uczestnicy konferencji mogli spotkac sie
z przedstawicielami  spétek. Stuzyty temu Targi Akcjonariat, na ktérych
zaprezentowato sie 27 spotek. Podczas dwugodzinnego spotkania inwestorzy
indywidualni mogli zapoznac¢ sie z dotychczasowymi wynikami emitentéow oraz
strategig ich rozwoju. W ramach programu Konferencji odbyt sie réwniez panel
dyskusyjny nt. Perspektyw koniunktury gietdowej w 2011 roku.

Zaréwno panel, jak i wyktady zgromadzity na sali konferencyjnej bardzo wielu
uczestnikdw. W konferencji wzieto udziat ponad 350 gosci.

AKADEMIA TWORZENIA KAPITAtU

Akademia Tworzenia Kapitatu (,ATK”) to ogdlnopolski, otwarty cykl szkolen
dotyczagcych zagadnien rynku kapitatowego. Jest on organizowany przez
Stowarzyszenie we wspotpracy z partnerami w najwiekszych miastach w Polsce.
Szkolenia, w zaleznosci od edycji, kierowane s szczegdlnie do inwestorow
z mniejszym doswiadczeniem, a zarazem mniejszg wiedzg na temat rynku
kapitatowego. Gtownym celem Akademii jest zapewnienie fatwego transferu wiedzy,
pozwalajgcego uczestnikom szkolen na podejmowanie samodzielnych decyzji
inwestycyjnych.

Wiosng 2010 roku odbyta sie ésma edycja tego szkolenia. W jej trakcie inwestorzy
mieli okazje wzig¢ udziat w 4 wyktadach merytorycznych, a szkolenia odbyty sie
w pieciu miastach Polski w kinach Cinema City:

« 17 marca - Wroctaw

« 23 marca - Katowice

« 20 kwietnia - Krakéw

« 27 kwietnia - Warszawa

« 11 maja - Gdansk
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Tematyka szkolen byta nastepujaca:

e Dzwignia finansowa: dobrodziejstwo czy przeklenstwo;

« Srednioterminowa analiza makroekonomiczna. Perspektywy dla klas aktywoéw i
funduszy inwestycyjnych w 2010 roku;

* Nie mysl na otwarciu, skoncentruj sie na zamknieciu;

* Blaski i cienie rynku obligacji Catalyst.

Ponadto uczestnicy mieli okazje zapoznal sie z prezentacjg spotki Cinema City
International N.V. oraz wzigé¢ udziat w seansie filmowym.

Pierwszenstwo w udziale w ATK przypadto cztonkom Stowarzyszenia, dla ktérych
wstep byt bezptatny. W 2010 roku w projekcie wzieto udziat ponad 600 oséb.

Partnerami szkolen byli:

e Partner: Union Investment, Cinema City, TMS Brokers, FERK, GPW

e Partner medialny: Money.pl, Radio PIN, GG Parkiet, Rzeczpospolita, Wyborcza.biz,
IPO.pl

PATRONATY MERYTORYCZNE

Stowarzyszenie Inwestoréow Indywidualnych podjeto réwniez wspoétprace z ponad 20
Kotami Naukowymi z catej Polski. W ramach wspdtpracy Stowarzyszenie objeto
patronatem oraz wsparto merytorycznie liczne konferencje nt. rynku kapitatowego
m.in.:

e Junior Trader - symulacja inwestowania na rynku FOREX (Studenckie Koto
Naukowe Inwestor, Uniwersytet tédzki);

* Twoja Hossa (KNRK Hossa ProCapital, Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu);

e Akademia Mtodego Inwestora (Studenckie Koto Naukowe Koncept, Uniwersytet
Humanistyczno-Przyrodniczym Jana Kochanowskiego w Kielcach);
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* Finance Week (Studenckie Koto Naukowe ,Progress”, Uniwersytet tdédzki,
Politechnika todzka);

*  Homo Economicus (Studenckie Koto Naukowe Inwestor, Uniwersytet £édzki);

* Inteligencja Finansowa (Studenckie Forum Business Centre Club);

* Konferencja Stock Wars (AIESEC dziatajgcej przy Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie).

SPOTKANIA ODDZIALOW REGIONALNYCH STOWARZYSZENIA

Gtéwnym celem struktur regionalnych Stowarzyszenia tj. Oddziatdw Regionalnych
jest organizowanie lokalnych przedsiewzie¢ zwigzanych z dziatalnoscig statutowg SlI,
a takze wspieranie ogdlnopolskich inicjatyw organizowanych przez Stowarzyszenie.
Oddziaty Regionalne wykazaty sie w roku 2010 duzg aktywnoscig. Kontynuowaty
projekty rozpoczete w 2009 roku, oraz podjety sie organizacji licznych eventéw,
promujac w ten sposéb cztonkostwo w Stowarzyszeniu oraz zwiekszajgc integracje
srodowiska inwestorskiego w regionach i nie tylko. Przedstawiciele Oddziatéw brali
rowniez czynny udziat w Walnych Zebraniach spotek gietdowych. Oddziaty
wykazywaty sie w szczegdlnosci duzg aktywnoscig w zakresie dziatan edukacyjnych.
W roku 2010 zorganizowaty tgcznie okoto 40 réznych eventéw, w ktdrych udziat brato
$rednio od 40 do nawet ponad 100 inwestorow. Szczegétowe Informacje na temat
dziatalno$ci Oddziatéw Regionalnych Stowarzyszenia znajdujg sie w dalszej czesci
sprawozdania merytorycznego - Ill: DZIAtALNOSC ODDZIAtOW REGIONALNYCH
STOWARZYSZENIA.

B) Dziatalnos¢ analityczna:

Stowarzyszenie stara sie zapewni¢ inwestorom ciekawe materiaty analityczne,
felietonistyczne i edukacyjne. Jednym z instrumentow przekazu, ktére w tym celu
wykorzystuje, jest strona internetowa. W 2010 roku na stronie Stowarzyszenia goscity
nastepujgce cykliczne bloki analityczne redagowane przez analitykdw i praktykow
rynku kapitatowego:

e Azymut (Jarostaw Augustynowicz) — strategie rynku futures na GPW pisane przez
praktyka rynku terminowego, ktéry w Mistrzostwach Polski Inwestorow
Gietdowych inwestujac na rynku kontraktéw na WIG20 zajat trzecie miejsce,
w krotkim okresie pomnazajgc kapitat o okoto 1000%.

str. 9



Sprawozdanie merytoryczne z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w roku 2010

* Bilans miesigca (Piotr Kuczynski) — analiza i ocena wydarzen na swiatowych
gietdach, na rynkach finansowych oraz surowcowych.

e 40 Zasad skutecznego Inwestora (Mikotaj Rylski) — komentarze edukacyjne
z zakresu psychologii inwestowania, oparte o wieloletnig praktyke i doswiadczenia
autora.

e Analizy Kota Naukowego Market Wizards — analizy walutowe i komentarze
makroekonomiczne.

C) Interwencje:

DZIAtANIA W OBSZARZE PRAWNYM, KONSULTACYJNYM | INTERWENCYINYM
W 2010 ROKU

Rok 2010 stat pod znakiem utrzymania wysokiej aktywnosci Dziatu Interwencji
Stowarzyszenia. Organizacja chcac sprosta¢ oczekiwaniom Cztonkéw, a takzie
realizujgc strategie rozwoju, pozostata aktywna w zakresie uczestnictwa w walnych
zgromadzeniach spotek gietdowych, w zakresie wsparcia inwestoréw na ptaszczyznie
merytoryczno-konsultacyjnej, a takze w zakresie interwencji w przypadku naruszania
praw uczestnikdw rynku kapitatowego, czy tez na ptaszczyznie legislacyjne;.

Ponizej przedstawiamy Panistwu informacje na temat wazniejszych, czy tez wiekszych
interwencji, a zarazem sprawozdanie z pracy ,dziatu interwencji” w 2010 roku, w tym
z zakresu konsultacyjnego, czy tez aktywnosci na walnych zgromadzeniach
(szczegotowy opis wiekszosci interwencji, jak i inne interwencje, ktére nie zostaty
wymienione w niniejszym raporcie opisane sg szczegétowo na stronie internetowej
Stowarzyszenia w dziale interwencji biezacych):

1. Interwencje
— Wsparcie cztonka SIl w sprawie o manipulacje

Sad | instancji orzekt korzystny wyrok dla cztonka Sl w sprawie o manipulacje
instrumentami finansowymi. Cztonek Sl zostat oskarzony o to, ze w pazdzierniku
i listopadzie 2005 r. oraz styczniu 2006 r. dokonat manipulacji kursem akcji ORFE S.A.
poprzez sktadanie zlecen zakupu i sprzedazy akcji w fazach przed otwarciem lub na
zamkniecie w sposéb wprowadzajacy w bfad pozostatych inwestorow co do
rzeczywistego popytu, podazy i ceny akcji tej spotki, tj. o przestepstwo z art. 183
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ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Stowarzyszenie udzielato Inwestorowi pomocy merytorycznej, ktérej efektem byto
przystgpienie do sprawy karnej w charakterze organizacji spotecznej oraz
przygotowanie pisemnej opinii na temat stawianych zarzutéw. Przez caty okres
prowadzenia sprawy Stowarzyszenie nie miato zadnych watpliwosci co do
bezpodstawnosci stawianych zarzutéw. Sad Rejonowy w Kielcach uniewinnit
oskarzonego Inwestora od czynu zarzucanego w akcie oskarzenia uznajac, iz jego
wyjasnien nie sposdb zakwestionowaé, a sktadanie przez niego zlecen nie mozna
traktowacd jako przestepstwa, gdyz powody jego dziatan byty uprawnione. Wyrok nie
jest prawomocny. Prokuratura Okregowa w Warszawie ztozyta apelacje, ktéra zostata
przyjeta i przestana wraz z aktami sprawy Sgdowi Okregowemu w Kielcach.

— Dziatania wyjasniajgce w zwigzku z sytuacjg spotki Sovereign Capital S.A.

Stowarzyszenie skierowato do Zarzadu Spotki Sovereign Capital pismo z wnioskiem
o ustosunkowanie sie do stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
4 lutego 2010 r. w sprawie wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie uchylajgcego decyzje UKNF o zakazie dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii C spotki Sovereign Capital SA. Ponadto Stowarzyszenie
skierowato do spoétki pytania dotyczace potencjalnego sposobu ustalenia ceny
odniesienia w przypadku debiutu na GPW, a takze ceny emisyjnej nowych akcji,
spotkato sie ponadto z przedstawicielami Zarzagdu. Stowarzyszenie zaproponowato
m.in. umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia spoétki uchwaty
dotyczacej skupu akcji wtasnych po cenie co najmniej réwnej cenie emisyjnej. Zarzad
ustosunkowat sie do pisma Stowarzyszenia, deklarujgc m.in. ze cena emisyjna nowych
akcji bedzie nie nizsza niz cena emisyjna akcji obejmowanych we wczesniejszej ofercie
publicznej.

— Hyperion S.A. —interwencja w zwigzku ze zmiang ceny wezwania

Stowarzyszenie w zwigzku z zapytaniami inwestorow w sprawie obnizenia ceny
w wezwaniu na akcje Spétki Hyperion SA ocenito, ze dziatania Wzywajgcego byty
zgodne z prawem. Wezwanie na 66% akcji Hyperiona po cenie 7,60 zt za akcje
ogtoszone zostato przez Aster Sp. z 0.0. w dniu 26 lutego. Zgodnie z trescig ogtoszenia
rozpoczecie przyjmowania zapiséw wyznaczone byto na 19 marca. Komunikatem
z dnia 16 marca Wzywajacy poinformowat o obnizeniu ceny w wezwaniu do 6,58 zt za
akcje. Wzywajacy poinformowat réwniez, ze minimalna liczba akcji Hyperiona, po
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osiggnieciu ktérej wezwanie dojdzie do skutku, zostata podwyzszona z 50% + 1 do
66%. Stowarzyszenie wyrazito réwniez stanowisko, ze obnizenie ceny w wezwaniu (do
minimalnej ceny okres$lonej ustawg) wraz ze zwiekszeniem minimalnej liczby akcji
niezbednej do tego, aby wezwanie byto skuteczne, mogto Swiadczy¢ o tym, iz
Wzywajacy nie byt zainteresowany przejeciem kontroli nad Hyperionem. Ponadto
w zwigzku z przeceng walorow Hyperiona, ktéra miata miejsce przed publikacjg
komunikatu o zmianie ceny, Stowarzyszenie przestalo do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o podjecie dziatan zmierzajgcych do ustalenia, czy nie doszto
do wykorzystania informacji poufnej. Warto nadmienié¢ rédwniez, ze wezwanie nie
doszto do skutku.

— Procad S.A. — pismo do spétki w zwigzku z niejasnosciami w sprawie terminu
dnia dywidendy

W zwigzku z faktem, ze w raporcie biezagcym nr 21/2010 z dnia 13 maja 2010 r.,
w ktérym Spotka Procad S.A. poinformowata o tresci uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 maja 2010 r., znalazt sie istotny btad,
Stowarzyszenie zwrécito sie o jak najszybszg korekte raportu oraz jego publikacje
w trybie raportu biezgcego. Stowarzyszenie dostrzegto bowiem, ze w uchwale nr 6
w sprawie podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy oraz wskazania dnia dywidendy
i dnia wyptaty dywidendy, dwukrotnie podany zostat dzien dywidendy: 10 czerwca
2010 r. oraz 30 czerwca 2010 r. Btad ten uniemozliwit akcjonariuszom skuteczne
ustalenie dnia dywidendy. Raport po uwadze Stowarzyszenia zostat skorygowany.

— Lug S.A. —pismo do spotki w zwigzku z niejasng informacja o dacie record date

W zwigzku z faktem, ze w raporcie biezgcym Spoétki LUG S.A. nr 32/2010 korygujgcym
ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia, ktéry zostat przekazany do systemu EBI
w dniu 28 maja 2010 r., znalazt sie btagd dotyczacy termindw rejestracji na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 23 czerwca 2010 r., Stowarzyszenie zwrécito sie o do
spotki o wyjasnienie i ewentualne skorygowanie tresci ogtoszenia, w zwigzku z jego
niezgodnoscig z przepisami prawa. Spotka raportem biezgcym wyczerpujgco odniosta
sie do poruszonych kwestii i wyjasnita wszelkie watpliwosci w pismie skierowanym do
Stowarzyszenia oraz w raporcie biezgcym nr 34/2010 przekazanym do systemu EBI
w dniu 2 czerwca 2010 r. Precyzujac spotka skorygowata record date z dnia 8 czerwca
2010 r. na dzien 7 czerwca.
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— Pozew Stowarzyszenia o uchylenie uchwaty ZWZ spoétki P.R.1. Pol-Aqua S.A.

Stowarzyszenie w dniu 15 lipca przestato do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
pozew o uchylenie Uchwaty nr 22/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
P.R.l. Pol-Aqua S.A. z dnia 17 czerwca 2010 r. w sprawie zmiany Statutu Spodtki.
Uchwata zostata zaskarzona w czesci dotyczacej ustanowienia kworum dla waznosci
walnego zgromadzenia na poziomie 51% kapitatu zakladowego oraz zmiany sposobu
podejmowania przez Zarzad Spotki uchwaty w sprawie wydania zgody na dokonanie
przez Spotke kupna, sprzedazy i obcigzenia akcji, udziatéw, obligacji i innych papieréw
wartosciowych. W ocenie Stowarzyszenia uchwata spetniata wszystkie przestanki
wymagane przez Kodeks spétek handlowych do zaskarzenia uchwaty w trybie
uchylenia, a wiec byta sprzeczna z dobrymi obyczajami, sprzeczna ze Statutem Spotki,
godzita w interes Spétki oraz miata na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy. Pozew
obejmowat tacznie kilkanascie stron uzasadnienia takiego stanowiska, w szczegdlnosci
wskazywat, ze wprowadzenie zmian w zakresie kworum dla waznosci walnego
zgromadzenia nie ma w przypadku Spotki zadnego logicznego uzasadnienia, skoro
gtowny akcjonariusz, Dragados S.A., kontroluje 66% kapitatu zaktadowego, przez co
moze wyrazaé¢ sprzeciw wobec inicjatyw podejmowanych przez akcjonariuszy
mniejszosciowych w drodze gtosowania na walnym zgromadzeniu. Wprowadzenie
statutowego kworum mogto natomiast skutecznie uniemozliwi¢ akcjonariuszom
mniejszosciowym wykonywanie przystugujgcych im praw udziatowych (np. zadania
zwotania walnego zgromadzenia z zaproponowanym porzadkiem obrad, wybor
cztonkéw rady nadzorczej w drodze gtosowania grupami, powotania rewidenta do
spraw szczegdlnych). Spdtka po kilku miesigcach, m.in. w zwigzku z pozwami, ktére
trafity do sadu, zwofata walne zgromadzenie, na ktéorym dokonano powrotu do
wczesniejszych zapisow statutowych.

— Zastal S.A. — zawiadomienie KNF w zwigzku z mozliwym naruszeniem
obowigzkéw informacyjnych

Stowarzyszenie przestato do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia
o mozliwosci naruszenia obowigzkéw informacyjnych przez Akcjonariusza (osobe
prywatng) spotki Zastal S.A. W dniu 3 grudnia 2008 r. raportem biezgcym nr 25/2008
Spotka poinformowata, iz zgodnie z zawiadomieniem przekazanym przez
Akcjonariusza, po transakcjach zbycia akcji Spoétki, w dniu 29 listopada 2008 r.
Akcjonariusz posiadat 3.326.960 akcji Spotki, reprezentujgcych 16,23% kapitatu
zaktadowego. Z kolei w dniu 22 czerwca 2010 r. raportem biezgcym nr 15/2010
Spotka poinformowata, izzgodnie z zawiadomieniem przekazanym przez

str. 13



Sprawozdanie merytoryczne z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w roku 2010

Akcjonariusza, w dniu 15 czerwca 2010 r. Akcjonariusz posiadat 935.124 akcje Spoétki,
reprezentujgce 4,56% kapitatu zaktadowego. Jednoczesnie Akcjonariusz przekazat
Spéifce informacje, iz przed podang zmiang posiadat 2.174.692 akcje Spodtki, co
stanowito 10,61% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Majac na uwadze, iz w okresie od 3 grudnia 2008 r. do
22 czerwca 2010 r. Spétka nie poinformowata o sprzedazy akcji przez Akcjonariusza
(przy czym nie jest jasne, czy z obowigzku informacyjnego nie wywigzat sie
Akcjonariusz, czy Spotka), zasadnym w ocenie Stowarzyszenia byto przypuszczenie,
iz zmniejszenie liczby posiadanych akcji z 16,23% do 10,61% kapitatu zaktadowego
odbyfo sie z naruszeniem przepiséw ustawy o ofercie publicznej, ktéra w tym
konkretnym przypadku wymagata dokonania stosowanego zawiadomienia o zmianie
przekraczajgcej 2%.

— Naruszenie interesu akcjonariuszy mniejszosciowych — propozycje Sl
skierowane do KNF

Stowarzyszenie przygotowato i przekazato na rece KNF liste blisko 30 zagadnien
dotyczacych sytuacji i zdarzen, w ktérych naruszane sg prawa akcjonariuszy
mniejszosciowych. Propozycje zostaty przekazane w zwigzku z faktem, ze Urzad KNF
powotat zespdt roboczy, ktdrego zadaniem bedzie przygotowanie propozycji zmian
legislacyjnych zmierzajagcych do wzmocnienia ochrony uczestnikdw rynku
kapitatlowego. Lista wskazanych problemédw obejmowata m.in.: procedury
uzyskiwania przez akcjonariuszy informacji od zarzagddw spoétek gietdowych w czasie
obrad walnego zgromadzenia oraz poza nim, mechanizm przyznawania prawa poboru
akcji nowej serii (w szczegdlnosci problem ustalania dnia prawa poboru przed
zatwierdzeniem prospektu emisyjnego), przejecie kontroli nad spotka akcyjng poprzez
jednoczesne obnizenie i podwyzszenie kapitatu zaktadowego, mozliwos¢ dochodzenia
odszkodowania w przypadku ustalenia niekorzystnego dla akcjonariuszy
i nieuzasadnionego z finansowego punktu widzenia parytetu wymiany akcji
w procesie fuzji lub przejecia, sposdb ustalania ceny emisyjnej w emisjach
prywatnych, watpliwosci co do sposobu odzyskania prawa gtosu po jego utracie w
wyniku naruszenia przepisbw o wezwaniach, niespdjng z przepisami unijnymi
i ustawg o rachunkowosci definicje stosunku dominacji i sprawowania kontroli nad
spotky, zapisang w ustawie o ofercie publicznej, ktéra powoduje, ze po przekroczeniu
50% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, zwigzanym z przejeciem
catkowitej kontroli nad spdtka, nie ma obowigzku ogtoszenia wezwania na sprzedaz
wszystkich pozostatych akcji spotki (obowigzek taki powstaje dopiero przy progu 66%
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ogdlnej liczby gtosdw), brak praktycznych regulacji dotyczacych zaktadania
i funkcjonowania klubdw inwestorskich, - naliczaniem kosztéw uzyskania przychodu,
bilansowaniem zyskéw i strat pochodzgcych z transakcji na jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych z zyskami i stratami osiggnietymi z transakcji na innych
instrumentach finansowych oraz sprzedazg papieréw wartosciowych otrzymanych
w drodze spadku, posrednie przejecia, zbyt liberalne przepisy umozliwiajgce nagta
zmiane parametréw zabezpieczenia kredytu udzielonego na zakup akcji.

— Porozumienie Akcjonariuszy wprowadzito trzech przedstawicieli do RN
Techmex S.A.

W dniu 20 wrzesnia 2010 r. Stowarzyszenie reprezentujagc Porozumienie
akcjonariuszy spotki Techmex S.A. wzieto udziat w NWZA Techmex S.A. Porozumienie
akcjonariuszy dysponowato na NWZA wiekszoscig gtoséw. Wprowadzito podczas
obrad do Rady Nadzorczej trzech swoich przedstawicieli (tgcznie Rada liczyta 7 osdb)
— Pana Macieja Rocha Pietrzaka, Pana Jacka Piotrowskiego oraz Pana Macieja
Kasprzyka. Rolg wybranych przedstawicieli mniejszosci miato byé wsparcie spoéfki
w zakresie wyjscia z problemdw upadtosciowych. Po kilku miesigcach pracy wybrani
Cztonkowie ztozyli swoje mandaty, uzasadniajagc dos¢ szeroko swojg decyzje
w raportach biezgcych, m.in. krytycznie odnoszac sie do pracy Przewodniczacego, do
aktywnosci pozostatych cztonkéw w zakresie dziatan na rzecz ratowania spoétki, czy tez
na nieprawidtowosci prawne zwigzane z funkcjonowaniem Rady.

— Dziatania na ptaszczyznie legislacyjnej

Stowarzyszenie podejmowato zaréwno w 2009, jak i 2010 roku aktywne dziatania
w zakresie prac nad zmianami w ustawie o ofercie publicznej, a takze w zwigzku
z planowanymi zmianami w zakresie obowigzkéw informacyjnych spétek gietdowych.

— Stowarzyszenie ujawniajac zaskakujgce kulisy fuzji doprowadzito do
rozwigzania umowy potgczeniowej Betacom S.A. i EO Networks S.A.

Zarzad spotki Betacom S.A. w dniu 5 stycznia 2011 r. przekazat raport biezgcy nr
1/2011, zgodnie z ktorym ze skutkiem natychmiastowym rozwigzano umowe
okreslajgcg warunki potgczenia spétek EO Networks S.A. oraz Betacom S.A. wraz
zaneksem nr 1 do umowy. Wczesniej Stowarzyszenie przez kilka miesiecy

str. 15



Sprawozdanie merytoryczne z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w roku 2010

podejmowato wszelkie mozliwie kroki w celu ochrony interesu akcjonariuszy
mniejszosciowych gietdowej spotki Betacom S.A. Stowarzyszenie ujawnito m.in.
bardzo zaskakujace i kontrowersyjne kulisy zwigzane z operacjg potaczenia spotek.
Wskazane tam zdarzenia, potwierdzone w catosci dowodami, do ktérych dotarto SlI,
budzity istotne kontrowersje w szczegdlnosci w zakresie przejrzystosci, jak i intencji
dziatan organdéw faczacych sie spotek, jak i licznych innych zdarzen, ktore
przedstawiaty zupetnie nowe, nieznane dotad rynkowi kulisy potaczenia firm, m.in.
warto przytoczy¢ fakt, ze kulisy operacji wskazywaty, iz w efekcie pofaczenia spoétek
mogto dojs¢ do sytuacji, w ktdérej za kwote 75 tys. PLN ,ktos” modgt staC sie
najwiekszym udziatowcem (prawie 1/5 kapitatu zaktadowego) spétki Betacom S.A.
Taka sytuacja bezsprzecznie godzitaby w interes dotychczasowych akcjonariuszy
spotki Betacom S.A. Ponadto w ocenie Stowarzyszenia ustalony parytet nie byt
korzystny dla akcjonariuszy mniejszosciowych Betacom S.A. Dziatania prewencyjne SlI
przyczynity sie jednak w duzym stopniu do rozwigzania umowy.

2. Udziat w walnych zgromadzeniach

Stowarzyszenie w 2010 r. bylo bardzo aktywne na pfaszczyznie uczestnictwa
w walnych zgromadzeniach spoétek gietdowych. Stowarzyszenie uczestniczyto gtéwnie
w zgromadzeniach tych spétek, gdzie wystepowaty badz to kwestie sporne, badz
niejasnosci, sytuacje konfliktowe, ale takize w takich przypadkach, gdzie
Stowarzyszenie chciato pozyskaé dla swoich cztonkéw i inwestorowi indywidualnych
informacje na temat dziatalnosci podmiotéw. Przedstawiciel Stowarzyszenia byt
nierzadko jedynym uczestnikiem walnych zgromadzen, ktéry nie nalezat do kregu
gtéwnych udziatowcéw. Przedstawiciel Stowarzyszenia kazdorazowo byt réwniez
najaktywniejszym uczestnikiem walnych zgromadzen. W 2010 roku Stowarzyszenie
wzieto udziat m.in. w walnych zgromadzeniach nastepujacych spétek (szczegdtowy
opis i relacja z kazdego z nizej wymienionych walnych znajduje sie na stronie
internetowej Sll):

e EFH Zurawie Wiezowe S.A. — udziat w zwigzku z emisjg akcji i biezaca
sytuacjg finansowa spotki

* ZD Mewa S.A. — udziat w zwigzku z planami scalenia akcji

e Optimus S.A. — udziat w zwigzku z emisjg i planami zwigzanymi ze
spotka CD Projekt

e FAM S.A. — udziat w zwigzku z planem odstgpienia od umorzenia akgji

str. 16



Sprawozdanie merytoryczne z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w roku 2010
e Bioton S.A. — udziat w zwigzku z planem zbycia aktywdéw spotki
zwigzanych z produkcjg i dystrybucjg antybiotykow
e GTCS.A. —udziat w zwigzku z oceng biezgcej sytuacji spotki

e WDM S.A. — udziat w zwigzku z planem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego

e Ferrum S.A. — udziat w zwigzku z oceng biezgcej sytuacji spotki
e EFHS.A. - udziat w zwigzku z planowang emisjg i oceng sytuacji biezacej

* Neuca S.A. - udziat w zwigzku z sytuacjg akcjonariuszy
mniejszosciowych spotki zaleznej od Necui (formy Prosper S.A.) oraz
w zwigzku z oceng biezacej sytuacji Neuci.

* PGE S.A. — udziat w zwigzku z oceng sytuacji biezacej spotki, w tym
w szczegodlnosci takze komunikacji spétki z inwestorami indywidualnymi

* Pol-Auga S.A. — udziat w zwigzku ze zmianami w statucie godzacymi
w interes akcjonariuszy mniejszosciowych spotki

e Wodkan S.A. — udziat w zwigzku z oceng sytuacji biezgcej, a takze
w zwigzku z niekorzystng dla jej akcjonariuszy obecnoscig na rynku
Bond Spot

* Fota S.A. — udziat w zwigzku z planowanymi zmianami w statucie,
a takze oceng sytuacji biezacej

* |&B System S.A. —udziat w zwigzku z planem nabycia akcji wtasnych

* Netia S.A. — udziat w zwigzku z oceng mozliwosci uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu za posrednictwem Internetu

e Mewa S.A. — udziat w zwigzku z planem umorzenia akcji oraz nabycia
akcji w celu ich pdzniejszego umorzenia

* PGE S.A. — udziat w zwigzku z planem konsolidacji z innymi spétkami
energetycznymi

e Sobet S.A. — udziat w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego
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e Wistil S.A. — udziat w zwigzku z planami zbycia nieruchomosci i
zmianami w Radzie Nadzorczej

e GF Premium S.A. — udziat w zwigzku z planem umorzenia akcji,
zmianami w Radzie Nadzorczej oraz zmianami w statucie spoétki

* Veno S.A. — udziat w zwigzku z licznymi uwagami ze strony inwestorow,
a takze w zwigzku z planowanymi zmianami w Radzie Nadzorczej

e Carbon Invest S.A. — udziat w zwigzku ze zmianami w Radzie Nadzorczej,
a takze w zwigzku z dziataniami w spoétce Veno S.A.

e Techmex S.A. — udziat w zwigzku z koordynacjag Porozumienia
Akcjonariuszy spotki, w tym w zwigzku ze zmianami w Radzie Nadzorczej

* Debica S.A. — udziat w zwigzku z konfliktem akcjonariuszy

* Pol-Aqua S.A. — udziat w zwigzku ze zmianami w statucie, korygujacymi
niekorzystne zmiany z potowy 2010 roku

e Cognor S.A. — udziat w zwigzku z kontrowersjami dotyczgcymi nabycia
przez Cognor trzech spétek od firmy Ztomrex.

3. konsultacje i wsparcie merytoryczne cztonkéow
* Spoétki wycofane z obrotu — m.in. Krosno S.A., Prosper S.A., Zeg S.A.

W 2010 roku Stowarzyszenie wykazywato duzg aktywno$¢ w zakresie wsparcia
akcjonariuszy mniejszosciowych spétek wycofanych z notowan gietdowych, czy tez
z rynku publicznego. W zapytaniach inwestoréw najczesciej poruszane byty kwestie
zwigzane z mozliwoscig sprzedazy akcji spotki wycofanej z obrotu, czy tez
zrealizowaniem straty w celu przeprowadzenia optymalizacji podatkowej. Wiele
pytan dotyczyto takze przymusowego wykupu i odkupu akcji. Stowarzyszenie szacuje,
iz w roku w 2010 roku udzielito okoto 80 porad dotyczacych przedmiotowych
zagadnien.

e Dziatalno$¢ konsultacyjna w zakresie prawa upadto$ciowego i naprawczego

W roku sprawozdawczym Stowarzyszenie udzielito okoto 40 porad w zwigzku
z sytuacjg spotek bedacych w upadtosci uktadowej, a takze likwidacyjnej. Pytania
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w najwiekszej mierze dotyczyty spotki Techmex S.A., ale takze takich spétek jak
Swarzedz S.A. oraz ZNTK w tapach S.A.

* Wsparcie cztonkdw w zakresie zagadnien podatkowych

W ramach realizacji celow statutowych Stowarzyszenie udzielito swoim cztonkom
duzego wsparcia w zakresie zagadnien podatkowych. Najwieksza liczba porad
przypadta na okres marzec-kwiecien roku sprawozdawczego, pomiedzy
wystawieniem przez biura maklerskie formularzy PIT-8C a datg ztozenia zeznania
podatkowego. Konsultacje podatkowe dotyczyty m. in. kwestii zwigzanych ze
sposobem i mozliwoscig naliczania kosztow, rozliczaniem dochoddéw ze sprzedazy
instrumentow réznego typu, rozliczaniem dochoddéw uzyskanych za granicg, czy tez
odpisywaniem strat z lat ubiegtych. W 2010 roku liczba udzielonych porad w tym
zakresie wedtug szacunkéw zblizona byta do 300.

e Wsparcie cztonkéw w sprawach réznych zwigzanych z rynkiem kapitatowym

Stowarzyszenie w 2010 r., obok spraw wymienionych w sprawozdaniu wspierato
inwestorow we wszelkich sprawach zwigzanych z rynkiem kapitatowym, od
interpretacji przepisdw prawnych, po wsparcie edukacyjne, pomoc w ocenie
i interpretacji komunikatéow spotek, wydarzen rynkowych, badz probleméw
zwigzanych z  dziatalnoscia  biur  maklerskich, czy tez =z komunikacja
z przedstawicielami spétek gietdowych. W 2010 r. Stowarzyszenie udzielito drogg
mailowg i telefoniczng tgcznie okoto 1500 tego typu porad. Ponadto przedstawiciele
Stowarzyszenia udzielili dla mediéw licznych komentarzy w sprawach istotnych dla
inwestorow indywidualnych, a takze rynku kapitatowego (Stowarzyszenie w 2010 r.
ponad 1300 razy pojawiato sie w mediach papierowych, jak i internetowych).

D) Znizki:
ZNIZKI POZYSKANE NA RZECZ CZLONKOW STOWARZYSZENIA

W 2010 roku Stowarzyszenie zapewniato swoim cztonkom bardzo szerokie spektrum
znizek. Dzieki podpisaniu licznych uméw wspodtpracy, wymierne korzysci
z przystgpienia do Stowarzyszenia staty sie jeszcze bardziej widoczne. Najszersza
paleta znizek na koniec grudnia 2010 roku dotyczyta domdéw maklerskich, dzieki
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ktorym setki cztonkdw Stowarzyszenia korzystato z niskich prowizji i optat maklerskich

bez koniecznosci utrzymywania wysokich obrotéw, czy tez aktywdédw na rachunku

maklerskim. W dalszej kolejnosci nalezy wymienié przede wszystkim atrakcyjne znizki

w firmach szkoleniowych, na zakup literatury gietdowej w wydawnictwach, na zakup

prasy finansowej oraz na dostep do serwiséw informacyjnych.

Dzieki oferowanym znizkom cztonkowie Stowarzyszenia mogg oszczedzac rocznie

nawet kilkaset ztotych! To zdecydowanie wiecej niz wynosi sktadka cztonkowska.

W 2010 roku Stowarzyszenie oferowato cztonkom nastepujace znizki:

e w biurach i domach maklerskich:

(0]
(0]

O O O O ©O

DM BOS (0,29% prowizji na akcje, 7 zt prowizji na kontakty indeksowe)
BM Alior bank (0,29% prowizji na akcje, 7 zt prowizji na kontakty
indeksowe)

DM X-trade Brokers (0,24% prowizja na akcje, 7 zt prowizji na kontakty
indeksowe)

KBC Securities (0,25% prowizji, 8 zt prowizji na kontakty indeksowe)

DM ING Securities (0,39% prowizji, 9 zt prowizji na kontakty indeksowe)
CDM Pekao (0,3% prowizji, 9,9 zt prowizji na kontakty indeksowe)

DM Pekao (0,3% prowizji na akcje, 8 zt prowizji na kontakty indeksowe)
ING Securities (0,3% prowizji na akcje, 8 zt prowizji na kontakty
indeksowe)

DM BZ WBK (0,3% prowizji na akcje, 7 zt prowizji na kontakty
indeksowe)

* w wydawnictwach i ksiegarniach

o

©O O O O

o

PWN (20% znizki na ksigzki ekonomiczne)

Difin (15% znizki na ksiqzki)

maklerska.pl (5% znizki na ksigzki)

Poltext (10% na ksiqzki)

CHBeck (10% rabat na ksiqzki)

Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne (15% na ksiqzki)

* naprase

(0]
(0]
(0]

Forbes (40% znizki na prenumerate)
Kapitatowy (15% znizki na prenumerate)
GG Parkiet (15% znizki na e-prenumerate)

* w firmach szkoleniowych

o

GG Parkiet (10%) — szkolenia o tematyce gietdowej
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0 Eurofinance Training (20%) — szkolenia finansowe

0 IRP (20%) — szkolenia z zakresu rachunkowosci i podatkéw

0 BDO (15%) — szkolenia z zakresu rachunkowosci, podatkdéw i finansow
przedsiebiorstw

0 Grube Ryby (25%) — szkolenia nt. inwestowania na gietdzie na ptytach
DVD

0 Competitive Skills (10%) — indywidualne szkolenia zamkniete i szkolenia
otwarte w obszarach: prawnym, finansowym, rozwoju kompetencji,
miekkich, administracyjnym, personalnym, sprzedazowym,
marketingowym, PR oraz szkolenia informatyczne

* naserwisy informacyjne

0 Notoria (20% znizki na produkty Notoria)

* inne: systemy transakcyjne Ascot (20%), komputery DELL (10%), ustugi
kancelarii prawnej Skarbiec.biz (10%) oraz kancelarii lzabela Zyglicka i
Wspdlnicy (15%), optata wstepna WealthSolutions (10%), optaty TFI
Unioninvestment (100%), opony Orzet SA (100% na koszty wysyftki), ustugi
ksiegowe Auxilium (10%), kurs na pilota SilesianAir (5%) oraz ustugi Business
Group Poland (10%)

W | kwartale 2011 roku Stowarzyszenie podpisato kolejne umowy wspdtpracy, m.in. z
BM BPH, gazeta Puls Biznesu, wydawnictwem OnePress, serwisami koment.info,
stockwatch.pl i infoinwestor.pl oraz wiele innych w trakcie uzgodnien.

Od 2010 roku rozszerzylismy niektére formy wspotpracy z partnerami. Przyktadem
moga by¢ patronaty Stowarzyszenia nad nowymi pozycjami ksigzek gietdowych czy
szkolen na ptytach DVD.

Poza znizkami zewnetrznymi cztonkowie Stowarzyszenia otrzymujg wiele znizek
wewnetrznych. Wsréd nich nalezy wymieni¢ m.in. znizki na konferencje WallStreet
i Profesjonalny Inwestor, czy tez darmowy wstep na szkolenia Akademia Tworzenia
Kapitatu oraz znizki, bgdZz darmowe wejscidéwki na szkolenia organizowane przez
oddziaty regionalne Stowarzyszenia.
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INNE ZNIZKI:

Program Benefit dla cztonkéw SII ruszyt w styczniu 2010 r. Oferta jest dostepna tylko
dla cztonkéw o odpowiednim stazu w Stowarzyszeniu. Stad, aby mdc zostac
posiadaczem karty MultiSport, nalezy by¢ cztonkiem Stowarzyszenia przez
przynajmniej 6 miesiecy. Uczestniczagcy w Programie MultiSport otrzymujg specjalng
karte, ktéra zapewnia nielimitowany dostep do ponad 2700 obiektéw sportowych
oraz réoznorodnych zaje¢ sportowych, np. zajec¢ fitness i ptywalni w catym kraju.
Miesieczny abonament wynosi 160 zt. Szczegdty na temat mozliwosci jakie daje karta
MultiSport: www.benefitsystems.pl lub pod adres e-mail: benefit@sii.org.pl

E) Badania i rankingi:
Ogdlnopolskie Badanie Inwestoréw (OBI) 2010

Juz po raz 6smy Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych przeprowadzito
Ogélnopolskie Badanie Inwestoréw (OBI). Ideg badania jest przedstawienie profilu
i preferencji przecietnego inwestora indywidualnego, ktérego codzienny wktfad
w tworzenie polskiego rynku kapitatowego oraz udziat w obrotach generowanych na
gietdzie jest fenomenem na skale Swiatowg. Wyniki badania sg ponadto pomocne
Stowarzyszeniu Inwestordw Indywidualnych przy realizacji celéw statutowych, takich
jak prowadzenie dziatan edukacyjnych oraz ochrona intereséw akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Ubiegtoroczne badanie organizowane bylo wspdlnie z Katedra Ekonometrii
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, Stowarzyszeniem Analitykdw
Technicznych Rynkéw Finansowych, Gietdg Papieréw Wartosciowych oraz Polskim
Instytutem Relacji Inwestorskich, ktére sprawowaty nadzér metodologiczny nad
projektem.

Wyniki Ogodlnopolskiego Badania Inwestorow 2010 opierajg sie na odpowiedziach
blisko 3 tys. inwestoréw indywidualnych z catej Polski, co Swiadczy o bardzo wysokiej
wiarygodnos$ci analizy danych i wynikdw badan. Dzieki tak licznej grupie
respondentéw, czego duzg zastugg byta pomoc domoéw maklerskich informujgcych
swoich klientéw o przeprowadzanym badaniu, wyniki mozna z bardzo duzym
prawdopodobienstwem uogdlni¢ na catg populacje inwestoréw.
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Samo badanie objeto swoim zakresem takie zagadnienia, jak m. in. (w tym wiele jako
nowosci w 2010 roku):

* metryczka — pte¢, wiek, wyksztatcenie, stan rodziny, miejsce zamieszkania
i status zawodowy;

e sposéb i strategia inwestowania — inwestycje bezposrednie i posrednie
(np. poprzez TFI), staz na rynku i doswiadczenie, utrzymywanie sie z gietdy,
przestanki decyzji inwestycyjnych oraz analiza instrumentéw finansowych;

e portfel — wartos¢ i sktad, procent oszczednosci lokowany na rynku, liczba
i rodzaje instrumentdéw, okres inwestycji, Srednia liczba transakcji w miesigcu;

e psychologia — us$rednianie ceny zakupionego instrumentu oraz zamykanie
stratnych pozycji;

* preferencje i potrzeby — dotyczace zagadnien edukacyjnych i Zzrédet informacji
oraz zakupu poszczegdlnych instrumentow finansowych;

* aktywnos$¢ — uczeszczanie na Walne Zgromadzenia;

* opinie - na temat rynkéw alternatywnych NewConnect i Catalyst oraz
funkcjonowania instytucji rynkowych i przepiséw prawa (identyfikacja barier
i problemow);

e oceny —waznosciijakosci elementdw oferty doméw maklerskich;

e zaleznosci (zestawienia krzyzowe) — np. wartos¢ portfela a rodzaj analizy czy
waznosc¢ elementéw oferty domu maklerskiego.

W 2010 roku, po raz pierwszy w historii badania, opublikowano ogélnodostepny
raport zawierajacy najwazniejsze dane, zestawienia i tendencje z bardzo szerokiego
katalogu zaleznosci. Jest on dostepny do pobrania na stronie poswieconej badaniu.
Natomiast raport przestany partnerom liczyt blisko 100 stron, na ktérych znajdowaty
sie wszystkie wykresy, tabele i zestawienia, majgce na celu przedstawienie
wystepujacych tendenciji.

Ranking Doméw Maklerskich

W listopadzie 2010 roku miesiecznik Forbes opublikowat przygotowany przez
Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych ranking domow maklerskich, ktéry miat
na celu przedstawienie preferencji inwestorow indywidualnych i ich opinii na temat
funkcjonujgcych na polskim rynku wymienionych instytucji. W zestawieniu znalazto
sie 16 najwiekszych domdéw maklerskich, zas ocenie podlegato osiem elementéow
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obstugi, w tym m.in. poziom optat i prowizji, poziom jakosci ustug i ilos¢ ofert
publicznych.

Stowarzyszenie brato udziat w licznych inicjatywach prowadzonych przez partnerdw,
np. jako cztonek jury w konkursie na najlepszg strone emitenta (organizowany przez
SEG) oraz na najlepszy raport roczny (organizowany przez IRP).

Plany na 2011 rok

III

Stowarzyszenie planuje dalszy rozwdj projektu ,Portfel SII”, ktéry zostat uruchomiony
w marcu biezgcego roku. Stanowi on praktyczne szkolenie z inwestowania, czyli
budowania, zarzadzania i kontrolowania portfela. Uczestnicy projektu zapoznaja sie
ze szczegdtowymi analizami papierdw wartosciowych prowadzonymi przez ekspertéow
Stowarzyszenia. Ponadto zdobedg niezbedng do samodzielnego inwestowania wiedze
na temat rynku kapitatowego, dzieki dodatkom edukacyjnym. Projekt ten jest

bezptatny dla cztonkdw Stowarzyszenia.

Uruchomienie projektow INI — Indeks Nastrojow Inwestoréw na wzér
amerykanskiego Sentiment Index oraz ATrakcyjne spotki, podczas ktérego uczestnicy
poznajg tajniki analizy technicznej oraz otrzymaja kilka razy w tygodniu informacje na
temat sygnatéw technicznych generowanych przez spotki. Projekt , ATS” réwniez
bedzie bezptatny dla cztonkéw SlI.

Powotana przez Stowarzyszenie spétka celowa iBroker Sp. z 0.0. dostata w 1 kwartale
2011 r. dofinansowanie 1z Unii Europejskiej w ramach 3$rodkéw Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — 8.1 e-biznes. Realizacja projektu
,Stworzenie narzedzia automatycznie analizujgcego stan portfela inwestycyjnego”
otrzymata jako jedna ze 160 firm z catej Polski (wniosek o dotacje sktadato niemal 2
tysigce podmiotdw) maksymalng kwote dofinansowania w wysokosci 490 tys. zf.
Narzedzie bedzie docelowo stuzyé m.in. cztonkom Stowarzyszenia.
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F) Dziatalnosc¢ wydawnicza:
Kwartalnik ,,Akcjonariusz”

Kwartalnik Akcjonariusz jest wydawany przez Stowarzyszenie od 2001 roku. Petni on
role opiniotwdrczg i jest gtosem srodowiska polskich inwestorow gietdowych.
Akcjonariusz adresowany jest zaréwno do poczatkujacych graczy gietdowych, jak
i inwestoréw poszukujgcych bardziej zaawansowanej wiedzy o rynku kapitatowym
i finansowym. Kwartalnik sktada sie z dziatéw tematycznych poswieconych m.in.
analizie technicznej, analizie fundamentalnej, poradom prawnym, interwencjom SlI,
wydarzeniom z zycia Sll, psychologii inwestowania itp. Ponadto w kwartalniku
znajdujg sie wywiady z prezesami spotek publicznych i felietony. Ze wzgledu na swdj
charakter Akcjonariusz jest jedynym niezaleznym pismem poruszajgcym sprawy
inwestorow indywidualnych. Jest to miedzy innymi dziatalnos¢ edukacyjna w zakresie
praw i obowigzkdw inwestoréw na rynku kapitatowym, jak i dokumentacja osiggniec
na polu ochrony tych praw przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych.
Akcjonariusz, jako bezptatne wydawnictwo, przekazywany jest cztonkom
Stowarzyszenia, dodatkowo dla oséb niezrzeszonych, kolportowany jest jako dodatek
do prenumeraty Gazety Gietdy Parkiet, a jego naktad w 2010 roku wynidst
kazdorazowo 9 000 egzemplarzy. Stowarzyszenie dystrybuuje rowniez Akcjonariusza
na wszystkich organizowanych imprezach edukacyjnych, spotkaniach i konferencjach.
W 2010 roku ukazaty sie cztery numery kwartalnika. W 2010 roku do kwartalnika
Akcjonariusz byty dotgczone wktadki tematyczne poswiecone wynikom kwartalnym
spotek gietdowych. Wydawanie wkfadki byto czescia zobowigzan wynikajacych
z realizacji programu 10 na 10. W 2010 roku rozpoczety sie prace nad strong
internetowa www.akcjonariusz.pl. Prace te zostaty ukoficzone w pierwszym kwartale
2011r.

Biuletyn NewConnect

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w Scistej wspétpracy z Gietdg Papierow
Wartosciowych w Warszawie publikuje elektroniczny biuletyn poswiecony
tematycznie w catosci rynkowi NewConnect oraz Catalyst. Biuletyn ma forme
elektronicznego newslettera rozsytanego co dwa tygodnie do okoto 6000
subskrybentéw. Ideg powstania biuletynu NewConenct byto zebranie wszystkich
najwazniejszych informacji z dwéch tygodni w zbiorczy sposdb na jednej stronie
internetowej oraz dostarczenie jej bezposrednio do zainteresowanych inwestoréw.
Biuletyn jest skierowany przede wszystkim do tych inwestordow, ktérym brak czasu
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nie pozwala na codzienne sledzenie najwazniejszych informacji z rynku NewConnect.
Biuletyn, oprdécz wysytki newslettera, jest publikowany na stronie www.ncbiuletyn.pl.
W 2010 roku Stowarzyszenie pozyskato do statej wspodtpracy przy wydawaniu
biuletynu nastepujacych partneréw: Puls Biznesu, Ipo.pl, Grupa Trinity oraz Certus
Capital.

W 2010 roku ukazato sie 26 edycji biuletynu NewConnect.

G) Inne dziatania:
RELACJE INWESTORSKIE

Dziat Relacji Inwestorskich w SIl odpowiedzialny jest przede wszystkim za wspotprace
z rdznego typu podmiotami zwigzanymi z szeroko rozumianym rynkiem kapitatowym.
Celem nadrzednym podejmowanych dziatan o charakterze komercyjnym jest dbanie
o rzetelny przeptyw informacji ptynacy od zainteresowanych, a ktérego odbiorcami sg
inwestorzy indywidualni. Wiekszo$¢ dziatan realizowanych jest na rzecz spoétek
gietdowych notowanych na rynku gtéwnym GPW i rynku NewConnect lub planujacych
debiut na tych rynkach i s3 one zwigzane tylko ze wparciem komunikacji emitentéw
kierowanej do inwestoréw indywidualnych. W ciggu catego 2010 r. Stowarzyszenie
wspotpracowato na tym polu z blisko 100 spétkami notowanymi na GPW
i NewConnect. Najczesciej realizowanymi dziataniami byty mailingi elektroniczne,
bezposrednie spotkania inwestoréow ze spdétkami (Investors Day, IPO Day), Targi
Akcjonariat podczas Konferencji Wallstreet i Profesjonalny Inwestor, informacje
w kwartalniku Akcjonariusz. Ustugi zwigzane z Relacjami Inwestorskimi realizowane
sg w duze mierze przez spotke zalezng Stowarzyszenia Proshare.

Samodzielne inwestycje na GPW wymagaja zatozenia rachunku w Domu Maklerskim.
Dziat IR rédwniez posredniczy w kierowaniu bezposrednich ofert promocyjnych do
cztonkéw, a rozmowy prowadzone z brokerami przynoszg pozgdane efekty: nizsze
prowizje dla cztonkdw, udziat w ofertach z rynku niepublicznego, atrakcyjne warunki
inwestycyjne na rynku forex itd.

Wspétpraca z w wyzej wymienionymi podmiotami pozytywnie wptywa na wymiar
edukacyjny realizowany przez SIl. Sponsorzy przekazujgc srodki finansowe
przyczyniajg sie do rozwoju i wzrostu wiedzy inwestoréw, ilosci otwieranych
rachunkéw inwestycyjnych jak réwniez promocji samego rynku finansowego, ktérego
jestesSmy czescia.
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Najwazniejsze dziatania zrealizowane w 2010 roku:
Marzec

Notowania BRE Statica w DI BRE Banku— Specjalna oferta: Zatéz rachunek
inwestycyjny i skorzystaj z Pakietu SIl dedykowanego cztonkom Stowarzyszenia
Inwestoréow Indywidualnych. Akademia Tworzenia Kapitatu — szkolenie realizowanie
z Union Investment oraz TMS Brokers.

Czerwiec

Konferencja WallStreet, najwieksze spotkanie inwestorow indywidualnych
z przedstawicielami spoétek, rekordowa ilos¢ emitentéw, tacznie ponad 70 spotek,
wyktady oraz panele dyskusyjne.

Wrzesien

Konferencja Investor’s Day, trwata 2 dni, udziat w niej wzieto 10 spotek, w tym dwaj
debiutanci. Konferencja ID to doskonata mozliwos¢ prezentacji wynikdéw finansowych
szerokiej grupie inwestoréw indywidualnych jak i przedstawicielom medidw, a z kolei
inwestorom — bezposredniego kontaktu z zarzgdami spdétek notowanych na GPW
i NC, a takze analitykami podsumowujgcymi aktualne wydarzenia na rynku.

Pazdziernik

Promocja nowych ustug DM BOS, wprowadzona zostaje opcja inwestowania na Rynku
Forex - dziatania komunikacyjne oparte o wspodtprace z Sll. Promocja studidw
podyplomowych na SGH z relacji inwestorskich. Bezptatne szkolenia dla cztonkéw SlI
realizowane przez GFC Market.

Listopad

Konferencja Profesjonalny Inwestor — konferencja edukacyjna z udziatem spétek
gietdowych, w ktdrej brato udziat okoto 25 emitentdéw. Szkolenia potaczone byty
z warsztatami, mozliwe byto réwniez zapoznanie sie z ofertami Private Placement
spotek zmierzajgcych na NewConnect.

Konferencja IPO DAY, w ktérej udziat braty 4 spétki. Ponadto odbyto sie specjalne
spotkanie z Zarzgdem Spétki Bogdanka w sprawie wrogiego przejecia z NWR.

Grudzien
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Odbyt sie konkurs dla inwestoréw gietdowych realizowany ING Securities, gdzie
Stowarzyszenie Inwestoréow Indywidualnych brato udziat jako Partner. Miejsce miata
rowniez wzajemna promocja. Wymiar edukacyjny konkursu polegat na tworzeniu
skryptow w jezyku programowym na rachunku maklerskim, umozliwiajgcym
automatyczne sktadanie zlecen po zaistnieniu pewnych sytuacji na rynku
kapitatowym.

PROGRAM 10 SPOLEK NA 10 LAT SIl - KOMUNIKUJ SIE SKUTECZNIE

»,10 na 10 ..” to program majacy na celu kreowanie oraz promowanie najwyzszych
standardow w obszarze komunikacji spétek gietdowych z inwestorami. Jego
organizatorem jest Stowarzyszenie Inwestorédw Indywidualnych. Uczestniczy w nim
10 spoétek notowanych na warszawskiej Gietdzie, mozliwie réznorodnych (pod
wzgledem wielkosci, struktury akcjonariatu, ,rodowodu”, rynku na ktérym sg
notowane etc.). Pierwsza edycja programu realizowana bedzie przez 12 miesiecy,
a jego ksztatt opracowany zostat dla kazdej spotki indywidualnie, tak by w praktyce
dowies¢ mozliwo$¢ prowadzenia dobrej komunikacji, niezaleznie od rdznych
ograniczen i wyzwan jakie przypisane sg poszczegdlnym spétkom.

W trakcie trwania programu kazda ze spétek w nim uczestniczaca bedzie realizowata
katalog dziatan majacych na celu zapewnienie jak najlepszej komunikacji z rynkiem,
w szczegolnosci dedykowanej inwestorom indywidualnym. Dziatania te bedg
prowadzone przy uwzglednieniu najlepszych standardow w dziedzinie komunikacji
finansowej z rynkdéw miedzynarodowych oraz ponad 10-letniego doswiadczenia SlI
w tym obszarze, wynikajgcego z oczekiwan i sugestii samych inwestoréw.

Finalny ksztatt programu dla kazdej ze spétek bedzie zalezat w gtdwnej mierze od:

« wyzwan i celdw w obszarze komunikacji z inwestorami, jakie bedzie chciata
0siggnac spotka,

« ewentualnych probleméw i btedéw w dotychczasowej komunikacji,

- dotychczasowe] pozycji rynkowej, stazu oraz obowigzujgcych w spotce praktyk
w obszarze relacji inwestorskich.

Stowarzyszenie bedzie nadzorowato w sposéb kompleksowy realizacje opracowanego
programu, przygotowujgc w systemie kwartalnym raporty bedace zaréwno oceng
dotychczasowych dziatan, jak i wskazowkami do dziatan w przysztych okresach.

Najwazniejsze determinanty programu:

str. 28



Sprawozdanie merytoryczne z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w roku 2010

che¢ stworzenia i propagowania najwyzszych standardéw w obszarze
komunikacji rynkowej;

che¢ stworzenia studium przypadkdéw, mozliwych do pdiniejszego szerszego
promowania i implementowania na catym rynku;

zmiana obiegowej opinii na temat niskiej efektywnosci dziatan IR
adresowanych do inwestorow indywidualnych i braku ich trwatego
oddziatywania na zainteresowanie i przywigzanie do spoétki.

Inauguracja programu miata miejsce 26 kwietnia 2010 roku na konferencji prasowe;j

zorganizowanej na GPW w Warszawie.

Do programu zaproszono 10 spétek z réznych branz, réznej kapitalizacji, struktury

akcjonariatu, rodowodu i stazu na GPW: Bank Millennium, Azoty Tarnéw, PBG,

Cinema City, NFI Progress, Kredyt Inkaso, Power Media i 3 spdtki z NewConnect:

Orzet, Notoria i Telestrada.

W ramach programu podjeto nastepujace dziatania:

przygotowanie serwisu www.10na10.pl z informacjami na temat programu;
udziat spétek z programu w Investors’ Day, ktéry odbywat sie 27 maja;
nagranie podcastu Echa rynku nt. relacji inwestorskich spétek gietdowych
z przedstawicielami spétek z programu;

prezentacja wynikéw spotek z programu za | kwartat 2010 roku w dedykowane;j
temu wktadce dotagczonej do kwartalnika Akcjonariusz 2/2010;

udziat spétek z programu w konferencji WallStreet, ktéra odbywata sie
w czerwcu w Zakopanem;

udziat spétek z programu w Investros’ Day, ktéry odbywat sie w dniach
1-2 wrzesnia;

audyt stron internetowych spétek z programu przy wspoétpracy firmy Internet
Designers (przestanie partnerom raportu z audytu wraz z sugestiami zmian
i poprawek);

prezentacja wynikow spoétek z programu za Il kwartat i pierwsze podtrocze
2010 roku w dedykowanej temu wktadce dotaczonej do kwartalnika
Akcjonariusz 3/2010;

przeprowadzenie badania na temat postrzegania spodtek gietdowych wraz
z partnerem merytorycznym programu PBS DGA,;

udziat spétek z programu w konferencji Profesjonalny Inwestor, ktdra
odbywata sie w listopadzie w Kotobrzegu;
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* przygotowanie i emisja spotéw telewizyjnych w TVN CNBC odnosnie programu
(wraz z wypowiedziami przedstawicieli spétek biorgcych udziat w programie
i ich uzasadnieniu koniecznosci komunikowania sie z inwestorami);

* prezentacja wynikow spoétek z programu za Il kwartat 2010 roku
w dedykowanej temu wktadce dotgczonej do kwartalnika Akcjonariusz 4/2010;

* udostepnienie spotkom z programu wynikéw Ogdlnopolskiego Badania
Inwestoréw 2010;

* biezgce konsultacje w ramach sekcji Relacji Inwestorskich w Internecie.

PODCAST ECHA RYNKU

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych nagrywa Podcast Echa Rynku od
2009 roku. Jest to nowoczesna forma przekazu informacji, polegajaca na
umieszczeniu na stronie internetowej pliku audio z nagrang rozmowg, ktorej
tematyka dotyczy biezgcej sytuacji gietdowej, praw inwestoréow indywidualnych lub
edukacji z zakresu inwestowania. Podcast to nowe medium informacyjne wpisujgce
sie  w nowoczesne formy dotarcia do stuchaczy z pogranicza mediow
spotecznosciowych. W 2010 roku zostato nagrane 45 odcinkdéw podcastu Echa Rynku,
w tym 6 odcinkdw w formie wideo. W 2010 roku zostata wykonana takze strona
internetowa dedykowana podcastowi www.echarynku.pl. Aktualnie podcast Echa
Rynku dociera kazdorazowo w terminie 2 tygodni od emisji od 500 do ponad 1500
stuchaczy. W 2010 roku zostata nawigzana wspodtpraca z Onet.pl, kazdy odcinek
podcastu jest umieszczany w kategorii audio na stronie gielda.onet.pl, co zwieksza
dotarcie o kolejne minimum 500 osdéb. Aktualnie podcast Echa Rynku jest mozliwy do
Sciggniecia bezposrednio ze strony internetowej www.sii.org.pl (najczesciej
wybierany sposdb), ze strony www.echarynku.pl, poprzez kanat RSS oraz poprzez
iTunes. W statystykach iTunes podcast Echa Rynku znajduje sie regularnie w pierwszej
széstce najpopularniejszych podcastéw z kategorii Biznes.

Il. CZLONKOSTWO

W 2010 roku liczba aktywnych cztonkdw (optacajgcych sktadke cztonkowska)
Stowarzyszenia wzrosta kolejny rok z rzedu, osiggajac na koniec roku liczbe 2223
0sOb. Oznacza to okoto 22% wzrost aktywnych cztonkéw w stosunku do liczby
odnotowanej na koniec 2009 roku.
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1. DZIALtALNOSC ODDZIAtOW REGIONALNYCH STOWARZYSZENIA

Oddziaty Regionalne powotywane sgwcelu usprawnienia realizacji zadan
statutowych Stowarzyszenia. Gtéwnym ich zadaniem jest aktywizacja lokalnych
Srodowisk inwestorskich poprzez:

« inicjowanie spotkan informacyjnych dotyczacych biezgcej dziatalnosci
statutowe;j SlI;

« organizowanie lokalnych konferencji iwyktadéw zzakresu wiedzy o rynku
kapitatowym;

« wspieranie ogélnopolskich inicjatyw Stowarzyszenia w regionie;

W 2010 roku w ramach struktur Stowarzyszenia funkcjonowato 10 Oddziatow
Regionalnych: w Katowicach, Krakowie, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Tarnowie,
Tréjmiescie, Warszawie, Wroctawiu oraz w Zielonej Gérze.

ODDZIALY REGIONALNE SlI stan na 31.12.2010 .

Oddziat Regionalny w Katowicach Oddziat Regionalny w Krakowie
Przewodniczacy: Przewodniczacy:
Bartosz Klepacz Grzegorz Piekarski

(do 03.07.2010.)
e-mail: regionalny-katowice @sii.org.pl

e-mail: krakow@sii.org.pl

Oddziat Regionalny w Lublinie Oddziat Regionalny w Poznaniu
Przewodniczacy: Przewodniczacy:

Patryk Charkot Pawet Kuzniewski
e-mail: biuro@sii.lublin.pl e-mail: poznan@sii.org.pl
Oddziat Regionalny w Szczecinie Oddziat Regionalny w Tarnowie

Wiceprzewodniczacy: Przewodniczacy:
Krzysztof Madej Jakub Ciepiela
e-mail: szczecin@sii.org.pl e-mail: tarnow@sii.org.pl
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Oddziat Regionalny w Tréjmiescie Oddziat Regionalny w Warszawie
Przewodniczacy: Przewodniczacy:
Arkadiusz Stolarek Tomasz Bujak
e-mail: Informacje @sii-trojmisto.pl e-mail: warszawa@sii.org.pl
Oddziat Regionalny we Wroctawiu Oddziat Regionalny w Zielonej Gorze
Przewodniczacy: Przewodniczacy:
Tomasz Wojtasiewicz Robert Walczak
e-mail: wroctaw@sii.org.pl e-mail: zielonagora@sii.org.pl

Tab. 1. Dane Oddziatéw Regionalnych Sll funkcjonujgcych w 2010 roku.

Rozktad procentowy liczby czionkow

Zielona Gora

Zarzad Wroctaw 2%
16%

Wroctaw £

7%

Tarnow
1%

.,

Rys. 1. Procentowy rozktad aktywnego cztonkostwa w poszczegdlnych Oddziatach Regionalnych na
koniec 2010 roku.

W 2010 roku obserwowano dalszy rozwdj Oddziatéw Regionalnych, ktére
podejmowaty wiele wartosciowych dla Organizacji i jej cztonkdéw inicjatyw lokalnych
oraz przedsiewzie¢ zwigzanych w wiekszosci z dziatalnoscia statutowg
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Stowarzyszenia. Oddziaty organizowaty m.in. konferencje, szkolenia i inne spotkania o
charakterze edukacyjnym oraz integracyjnym. W spotkaniach organizowanych przez

oddziaty udziat brato od kilku do nawet ponad 100 uczestnikéw. Dziatania te
pozytywnie wptynety na aktywizacje lokalnych srodowisk inwestorskich.

W 2010 roku Oddziaty Regionalne zorganizowaty m.in.:

Oddziat Katowice:

W roku 2010 Oddziat kontynuowat organizacje spotkan z cyklu ,BACK TO THE BASIC -
Zacznijmy od podstaw” (BttB). Celem projektu byto wyrdwnanie, ugruntowanie
i usystematyzowanie podstawowej wiedzy w zakresie poje¢ inwestycyjnych,
ekonomicznych oraz metod podejscia do zagadnien od profesjonalnej strony.
Zagadnienia realizowane w trakcie spotkan obejmowaty: strukture rynku, wartosé
pienigdza w czasie, analize instrumentéow dftuznych, udziatowych i pochodnych,
analize dochodu i ryzyka, modele rynku kapitatowego z analizg portfelowg oraz
elementy zachowan behawioralnych. Uczestnicy otrzymywali dyplomy i certyfikaty.

W 2010 roku odbyty sie cztery spotkania z tego cyklu. Podczas pierwszego z nich,
otwierajgcego nowy rok, zaprezentowany zostat nowy materiat w ramach BttB.
Tematem kolejnego spotkania byly ,Automatyczne strategie inwestycyjne, czyli
komputer w stuzbie inwestora”, wyktad poprowadzit gos¢ specjalny — Dr Tomasz
Filipiak. W tym dniu odbyta sie rowniez kolejna lekcja inwestycyjna, ktéra dotyczyta
wybranych instrumentéw finansowych oraz teorii portfela i modeli rynku
kapitatowego. Tematem przewodnim kolejnego spotkania byta lekcja: ,,Co w portfelu
piszczy — czyli teoria portfela i modele rynku kapitatowego”. Omdéwiono rowniez
zagadnienie klubow inwestorskich. Czwarte spotkanie, ktérego partnerem byt Dom
Maklerski BZ WBK, wienczyto cykl ,,BACK TO THE BASIC — Zacznijmy od podstaw”.
Beata Drygata z Private Brokerage Domu Maklerskiego BZ WBK zaprezentowata
sposoby inwestycyjne na przyktadzie funduszy TFl. Ponadto Cztonek Rady Oddziatu —
Wiestaw Gliwinski — przeprowadzit wyktad z zakresu wykorzystania koniunktury i cykli
w procesie inwestycyjnym. Krzysztof Niewiadomski — rdwniez Cztonek Rady Oddziatu
— zapoznat uczestnikow konferencji z inwestycjami alternatywnymi na przyktadzie
diamentow inwestycyjnych. Pod koniec spotkania wreczone zostaty dyplomy
ukonczenia kursu oraz certyfikaty. Gosciem ostatniego juz spotkania byt Adam
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Dakowicz — Licencjonowany Makler Papieréw Warto$ciowych. Tematem przewodnim
byto ,,Inwestowanie o obecnych, niepewnych czasach”.

Konferencja BttB cieszyta sie duzym powodzeniem wsrdd cztonkdw Stowarzyszenia,
jak réwniez inwestoréw nie zwigzanych z Sll. Na kazdym spotkaniu pojawiato sie
kilkadziesigt oséb zainteresowanych tematyka poruszang podczas spotkan.

W wyniku pozytywnych sygnatdw ze strony uczestnikéw, Rada Oddziatu podjetfa
decyzje o kontynuacji spotkan edukacyjnych pod szyldem nowego projektu:
,Akademia Inwestora”.

Projekt ,Akademia Inwestora” (Al) to cykl spotkan oraz konferencji realizowanych
w ciggu catego roku, zawierajgcych w swojej formule bogate merytorycznie szkolenia
z zakresu inwestycji na rynkach kapitatowych i pienieznych. Celem Al jest
promowanie praktycznej wiedzy o Gietdzie Papieréw Wartosciowych i rynkach
finansowych wsrdod poczatkujgcych inwestorow, oraz weryfikacja i rozwdj wiedzy
inwestorow poruszajgcych sie juz aktywnie po rynku. W roku 2010 odbyty sie
4 spotkania z cyklu Akademii Inwestora (Al). Inauguracyjne spotkanie miato charakter
dwudniowych wyktaddéw. Ich tematyka byta bardzo zrdinicowana, od wyceny
poréwnawczej, poprzez analize fundamentalng, a na wnioskowaniu statystycznym
konczac. Wyktady poprowadezili: Piotr Cieslak (SIl), Marcin Dybek (Onet.pl), Sebastian
Bogus (Prezes Zarzagdu Domu Inwestycyjnego TAURUS), Tomasz Uscinski (TMS
Brokers), Robert Raszczyk (GPW), Dr Krzysztof Borowski (KBC Securities), Wojciech
Biatek (CDM Pekao S.A.) oraz Krzysztof tucjan (Copernicus Securities S.A.).

Gosciem kolejnego spotkania byt Tomasz Jerzyk — czotowy analityk — DM BZ WBK S.A,,
ktory poprowadzit prezentacje: ,/dentyfikacia momentu wejscia i wyjscia z rynku
woparciu o zasade teorii fal Elliota, oraz inne, wybrane narzedzia analizy
technicznej”. Po wyktadzie odbyta sie dyskusja na temat oceny biezgcej sytuacji
wybranych przez uczestnikow spotkania waloréw w Swietle analizy technicznej. Po
krotkiej przerwie odbyty sie dwa kolejne wyktady, ktére poprowadzili przedstawiciele
Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych: Pawet Wielgus (,Aspekty prawno-
organizacyjne dotyczqce Klubu Inwestora w Polsce”), oraz Arkadiusz Magdyj (, Usfugi
i narzedzia wspomagajgce inwestorow w efektywnym zarzqdzaniu portfelem
inwestycyjnym na rynku kapitatowym”).

Na kolejnym spotkaniu w ramach cyklu przedstawiciele SIl poprowadzili wykfady na
temat efektywnego zarzadzania portfelem (tukasz Porebski — , Analiza i zarzqdzanie
portfelem”; Arkadiusz Magdyj — ,Ustugi i narzedzia wspomagajgce inwestorow
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w efektywnym zarzqdzaniu portfelem inwestycyjnym na rynku kapitatowym”).
Nastepnie odbyta sie dyskusja i podsumowanie wiedzy zdobytej podczas uczestnictwa
w spotkaniu.

Rok 2010 zamkneto spotkanie, ktorego gtéwnym partnerem byta Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie, podobnie zresztg, jak catego cyklu. Przedstawiciele
GPW poprowadzili dwa wyktady: ,Krotka sprzedaz na GPW” - Krzysztof
Mejszutowicz, oraz ,EFT’y” — Jarostaw Przybyt). Wsréd prelegentdw nie zabrakto
przedstawicieli Sll, ktérzy rowniez poprowadzili dwa wyktady: ,EFT-y i inne
instrumenty finansowe na rynkach zagranicznych” — Arkadiusz Magdyj, oraz ,,Analiza

portfelowa — kontynuacja” — tukasz Porebski.

Akademia Inwestora od poczatku cieszy sie duzym zainteresowaniem ze strony
inwestorow. Na kazde spotkanie, ktére odbywa sie raz w miesigcu i trwa srednio 6-7
godzin, przybywa co najmniej kilkudziesieciu inwestoréw. Kolejne terminy cyklu
mozna sledzi¢ dzieki stronie internetowej poswieconej konferencjom Oddziatu
Regionalnego w Katowicach: www.akademia-inwestora.sii.org.pl

Partnerami gtéwnymi konferencji w 2010 byli: Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie oraz TMS Brokers. Patronat honorowy nad cyklem objgt Marszatek
Wojewddztwa Slaskiego — Pan Bogustaw Smigielski. Ponadto spotkania byty
wspierane przez liczne grono podmiotéw, w tym m.in. partneréw medialnych.

Ocena spotkan wsréd uczestnikdw, wynikajgca m.in. z przeprowadzanych ankiet,
kazdorazowo byta bardzo wysoka.

Oddziat Warszawa:

W pierwszym kwartale 2010 roku powstat Dyskusyjny Klub Inwestora (DKI), ktéremu
przewodzi Jerzy Marszatek — Wiceprzewodniczgcy Oddziatu Warszawa. Inicjatywa ta
ma m.in. umozliwi¢ wymiane doswiadczen pomiedzy inwestorami, a takze da¢ im
mozliwo$¢ podzielenia sie wiedzg. Akces uczestnictwa w DKI zgtosito ponad
50 cztonkéw Oddziatu.

W pierwszej potowie roku Rada Oddziatu zorganizowata dwa spotkania. Pierwszym
z nich byto seminarium ,Zimowe turbodotadowanie na GPW 2010”, na ktérym
wygtoszone zostaty nastepujgce wyktady: ,Branza budowlana — perspektywy na
przyktadzie najwiekszych spotek WIG20” (Robert Maj, Cezary Bernatek), ,,E-comerce —
innowacyjnos¢ w cenie” (Dariusz Lesnik — Prezes Synoptis Polska S.A.), oraz ,Dotacje
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unijne jako trampolina do budowania wartosci spotki” (Jacek Orzet — Prezes Orzet-
Opony S.A.). Po krétkiej przerwie eksperci ds. analiz z DM Alior Bank — Marcin
Brendota i Zbigniew Obara — wygtosili dwa wyktady: ,, Aktualna sytuacja na GPW” oraz
»,New Connect — charakterystyka rynku”. Na wyktady, ktére oceniono jako bardzo
interesujace, przybyto okoto 50 osdb.

Drugim eventem zorganizowanym przez Oddziat byto spotkanie ,Przedwiosnie na
GPW 2010”. Podczas spotkania wygtoszone zostaty 3 wyktady: ,Analiza sektora
detalicznego” — Kamil Szlaga (analityk KBC Secirities), ,,WZA z Kodeksie spodtek
handlowych po 3 sierpnia 2009 r.” — Tomasz Bujak (Sll), natomiast Dariusz Stasiak
(dyrektor wykonawczy sprzedazy KBC Secirities), przedstawit prezentacje platformy
transakcyjnej KBC Trader.

Podobnie jak podczas pierwszego spotkania, rowniez to cieszyto sie duzym
zainteresowaniem i zostato bardzo dobrze ocenione przez uczestnikow.

Oddziat Warszawa zorganizowat réwniez konferencje pod hastem: ,,CSR na Gietdzie —
Odpowiedzialny Biznes — Wysokie zyski”, ktora odbyta sie w ostatnim kwartale 2010
roku, przy wspodtpracy Oddziatu Warszawa z Corporate Wellness — portalem
propagujagcym dziatania na rzecz zdrowia i profilaktyki stresu pracownikéow. W
pierwszej czesci spotkania swoje prelekcje wygtosili Janusz Matuszewski (Instytut
Milward SMG/KRC), Piotr Pawlikowski — Prezes Zarzgdu PSZK, a takze przedstawiciele
Good Brand Poland — Katarzyna Wierzbowska i Jacek Dymowski, oraz przedstawicielki
partnera konferencji — Michalina Fraczek i Renata Plaga. W tej czesci konferencji gtos
zabrata takze Beata Dyraga z Grupy Szkoleniowo-Doradczej Prodialog oraz Beata
Tecza z PKN ORLEN S.A.

Po pierwszej czesci konferencji odbyt sie panel dyskusyjny ,,CSR a PR — czy dziatania
CSR przektadajq sie na wartos¢ rynkowq firmy?”. Udziat w panelu wzieli: Janusz
Matuszewski (SMG/KRC), Beata Tecza (ORLEN S.A.), Piotr Palikowski (PSZK), Katarzyna
Wierzbowska (Good Brand) oraz Jacek Dymowski (Good Brand).

W drugiej czesci konferencji zaprezentowane zostaty wyktady: , Respect index” —
Tomasz Wisniewski (GPW), ,Respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych
w spotkach odpowiedzialnych spotecznie” — Tomasz Bujak (Sll), ,Etyczne fundusze” —
Leszek Dudzina (Wiceprezes Zarzgdu TFI SKOK), oraz ,Analiza techniczna spotek
z indeksu RESPECT” — Daniel Kostecki (X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.).

Konferencje zamknat drugi panel dyskusyjny: ,Wptyw interesariuszy na tworzenie
standarddw odpowiedzialnosci spotecznej na rynkach kapitafowych”. Udziat w panelu
wzieli: Leszek Dudzina (SKOK), Tomasz Bujak (SII) i Tomasz Wisniewski (GPW).
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Konferencja cieszyta sie bardzo duzym zainteresowaniem, udziat w niej wzieto ponad
70 0sdb.

Oddziat Lublin:

W roku 2010 Oddziat zorganizowat lll edycje konferencji regionalnej ,Lubelskie Dni
Inwestycji”. Prelekcje wygtosili: Artur Wronka (DM PKO BP), Marcin Brendota (BM
Alior Bank), Adam Drozd (Profit Doradcy Finansowi), Krzysztof Borowski (KBC
Securities), Pawet Szczepanik (DI BRE), Marcin Brendota (Alior), Marek Piech (XTB),
Robert Raszczyk (GPW) oraz Andrzej Szczesniak.

Poruszona tematyka dotyczyta biezgcej sytuacji rynkowej i jej perspektyw, nowego
instrumentu — ETF, analizy technicznej i fundamentalnej spétek z regionu lubelskiego
(zaktady Azotowe Putawy SA, Orzetf SA).

Honorowy Patronat nad konferencjg objeli Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz Prezydent Miasta Lublin, a Gtdwnym Partnerem konferencji byt Dom
Maklerski KBC Securities.

Uczestnikom konferencji zapewniono: udziat w dwudniowej konferencji, liczne
wyktady na najwyzszym poziomie, materiaty konferencyjne, przerwy kawowe oraz
obiady, integracje srodowiska inwestoréw z wojewddztwa lubelskiego.

W ciggu roku Oddziat Regionalny zorganizowat réwniez spotkanie, na ktdre
zaproszeni byli wszyscy zainteresowani sytuacjg na gietdzie: ,,Zagrozenia i szanse
koniunktury gietdowej dla GPW w 2010 r.”. Szkolenie zorganizowane zostato przy
wspotpracy z DM BOS S.A., a wykfad poprowadzit Jacek Tyszko.

Eventy organizowane przez oddziat w 2010 roku cieszyty sie duzym zainteresowaniem
i wysoka frekwencja.

Oddziat Poznan:

Na poczatku roku Oddziat zorganizowat dla swoich cztonkdw spotkanie z Wojciechem
Krukiem, znaczgcym akcjonariuszem oraz Wiceprzewodniczagcym Rady Nadzorczej
Vistula Group S.A., ktérego tematem byty ,Kulisy wrogiego przejecia W.Kruk przez
V&W. Skuteczna obrona i co dalej?”. W spotkaniu uczestniczyto prawie 40 osob.

Oddziat zorganizowat rdéwniez szkolenie pt.: "Analiza portfelowa w praktyce”.
Spotkanie poprowadzit tukasz Porebski — Dyrektor ds. Analiz Gietdowych
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w Stowarzyszeniu Inwestoréow Indywidualnych. Szkolenie byto nieodptatne dla
wszystkich cztonkéw Sl a udziat w nim wzieto podobnie niemal 40 inwestoréw.

Oddziat Tarnow:

Konferencja ,| can see with SII” — Z nami zobaczysz lepiej rynek kapitatowy.
Konferencja kierowana jest do wszystkich oséb uczestniczacych w rynku kapitatowym
i 0sOb zainteresowanych tg tematyka.

Pierwsze spotkanie z cyklu odbyto sie w pierwszym kwartale 2010 r. Podczas
konferencji zaprezentowaty sie firmy: ABM Solid S.A. oraz Azoty Tarnéw S.A.. Gtos
zabrali zaproszeni prelegenci - Marek Zuber (Dexus Partners), Przemystaw Kwiecien
(X-Trade Brokers) oraz Jacek Buczynski (Deutsche Bank).

Wspbtorganizatorami  spotkania byli: X-Trade Brokers, Avalon, BZ WBK,
Deutsche Bank, za$ patronat honorowy objgt Roman Ciepiela — Wicemarszatek
Wojewddztwa Matopolskiego.

Kolejne spotkanie: ,,/ can see with SIl - Rynek kapitatowy bez tajemnic” odbyto sie w
ostatnim kwartale 2010 r. Podczas konferencji prowadzonych byto tgcznie 9
wyktadéw (po trzy rownolegle). Swoje prelekcje wygtosili: Wojciech Biatek - ,,Alokacja
aktywow w ramach cyklu koniunkturalnego”; Krzysztof Borowski - ,, Wykorzystanie sity
relatywnej w analizie technicznej oraz metoda (ang.) pairs trading”; Krzysztof
Wrdéblewski -, Inwestycje alternatywne dla inwestoréw indywidualnych: Venture
Capital i Aniotowie Biznesu: Jak inwestowac¢ w mtode innowacyjne przedsiebiorstwa”;
Pawet Szczepanik - ,Biezqca analiza sytuacji rynkowej”; - Tomasz UScinski - , Trade
smart, not often. Opcje walutowe - proces podejmowania decyzji transakcyjnych”;
Pawet Sobkiewicz - ,Jak analizowac prospekt emisyjny spotki planujgcej debiut na
GPW”; Pawet Sliwa - ,,Opory i wsparcia czyli jak ustali¢ koniec korekty lub impulsu.
Studium przypadku z wykorzystaniem kilku Time Frames”; tukasz Rosinski -
,Wykorzystanie produktow domu maklerskiego w procesie inwestycyjnym”; Jan
Nowakowski - ,Analiza techniczna jako narzedzie okreslajgce odpowiedni timing
inwestycyjny przy wykorzystaniu programu AmiBroker”.

Spotkanie zakonczyt panel pt.: ,Perspektywy rozwoju koniunktury gietdowej
w 2011 roku”, w ktérym udziat wzieli: Marek Zuber, Pawet Sobkiewicz, Krzysztof
Wrdblewski.
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Oba spotkania z cyklu ,,/ can see with SIlI” cieszyty sie ogromnym powodzeniem, przy

czym zainteresowanie nimi stale rosto — udziat w drugim spotkaniu wzieto ponad 100
0s6b.

Oddziat Trojmiasto:

Oddziat zorganizowat w ciggu roku 13 spotkan dyskusyjnych, poswieconych rynkowi
kapitatowemu. Spotkania odbywaty sie na ogét co drugg srode w jednej z sopockich
restauracji. Na kazdym z nich pojawiato sie srednio 10 osdb. Spotkania te byty
gtobwnym sposobem na integracje i wymiane pogladéw wsrdd cztonkow
Stowarzyszenia.

Oddziat zorganizowat takze prezentacje pt. "Jak oswoi¢ byka i niediwiedzia?
Praktyczne aspekty inwestowania", ktéra odbyta sie w pierwszym kwartale 2010 roku.
Prelegentem byt Arkadiusz Stolarek — Przewodniczgcy Oddziatu Tréjmiasto, wieloletni
pracownik biur maklerskich oraz do$wiadczony wykftadowca.

Podczas marcowego spotkania analitycy X-trade Brokers poprowadzili szkolenie dla
cztonkéw oddziatu zainteresowanych w szczegdlnosci: aktualng sytuacjg gospodarcza
w kraju i na Swiecie, trendami na rynkach akcyjnych, walutowych i towarowych,
a takze strategiami inwestycyjnymi.

Od lutego 2010 r. ruszyta takze strona internetowa Oddziatu: www.sii-trojmiasto.pl.

Ponadto od listopada 2010 r. Oddziat zaczat organizowac ,pitkarskie piagtki”, jako
okazje do spotkan cztonkdédw niezwigzanych z tematyka gietdowa. Owocem spotkan
byto zdobycie przez druzyne tréjmiejskg gtownego trofeum w meczu pitki noznej
zorganizowanego podczas konferencji Profesjonalny Inwestor.

Oddziat Wroctaw:

Od pierwszego kwartatu 2010 r. kontynuowana byta konferencja z cyklu "Wroctawski
Dzien Inwestycji” (spotkanie Il).

Konferencja ,Wroctawski Dzien Inwestycji” to dobra okazja do zdobycia wiedzy
o giefdzie dla wszystkich osdb inwestujgcych na rynkach kapitatowych oraz tych, ktére
dopiero zaznajamiajg sie ze swoistoscig funkcjonowania gietdy. Konferencja sktadata
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sie z pieciu wyktadow tematycznych oraz czterech prezentacji spotek, z ktérych
przedstawicielami mozna byto porozmawia¢é na dedykowanych im stoiskach,
dostepnych przez caty czas trwania konferencji. Tematyka wyktadéw byta bardzo
bogata, co miato na celu dostarczy¢ uczestnikom zréznicowanych informacji.

Na spotkaniu mozna byto zapoznac¢ sie ze specyfikg rynku kapitatowego oraz
dowiedziec sie, jak inwestowac skutecznie.

Poprowadzone zostaty nastepujgce wyktady: ,Rynek niepubliczny okazjg dla
inwestorow” - Pawet Wieczynski, Certus Capital, ,Obligacje korporacyjne i komunalne
na rynku Catalyst” - Michat Sobieszek, WSB, ,Analiza i zarzgdzanie portfelem” -
Mitosz Papst, Youlnvest, ,, WIG20 — kierunek 6000pkt?” - Jerzy Grzybacz, SlI.

Dla cztonkdw Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych wstep byt bezptatny.

W ostatnim kwartale 2010 r. odbyto sie kolejne spotkanie pod szyldem "Wroctawski
Dzienn Inwestycji” (spotkanie Ill). Réwniez tym razem wstep dla cztonkéw SII byt
bezptatny. Wyktady poprowadzili: ,SII Twoim partnerem”, ,Ochrona praw
akcjonariuszy” oraz ,Analiza i zarzqdzanie portfelem” - tukasz Porebski SlI,
»Perspektywy rynku przy zastosowaniu Analizy Technicznej” - Krzysztof Chodorowski
Compentia, ,Nowy projekt PROFESCAPITAL na NewConnect” - Prezentacja spotki SMS
Kredyt, ,Dlaczego soft commodities sq wyjgtkowe? Charakterystyczne czynniki,
wptywajgce na popyt i podaz tego typu towarow” - Dorota Sierakowska,
Departament Doradztwa i Analiz DM BOS S.A., ,ETF-y - koszyk akcji w jednym
instrumencie” - Robert Raszczyk DM BZ WBK.

Oddziat zorganizowat réwniez szkolenie pod nazwa: "Analiza techniczna polskiego
rynku akcji", ktére poprowadzit Jarostaw Augustynowicz, oraz spotkanie poswiecone
analizie sytuacji na gietdzie - ,Analiza biezgcej sytuacji na gietdzie”, ktére odbyto sie w
Siedzibie Stowarzyszenia.

Dziatania Oddziatu Wroctaw ocenione zostaty na bardzo wysokim poziomie a
zainteresowanie nimi stale rosto, co przekfadato sie na ilos¢ uczestnikdw szkolen.

Wszystkie inicjatywy podjete przez Oddziaty Regionalne Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych mozna sledzi¢ poprzez strone internetowga: www.sii.org.pl w zaktadce
,Oddziaty”.
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W 2010 roku Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych w ramach wptat 1%
pozyskato 17 000 zt. Kwote te przekazato 97 podatnikéw. Srodki w catosci
Stowarzyszenie przeznaczyto na dziatalno$¢ statutowg, w tym w szczegdlnosci na
rozwoj dziatalnosci prawnej, chcac szerzej wspiera¢ cztonkéw Sl m.in. poprzez
uczestnictwo w Walnych Zgromadzeniach akcjonariuszy, zaangazowanie w pracach
legislacyjnych oraz prewencyjnych w obszarze rynku kapitatowego oraz prowadzac
negocjacje w imieniu inwestorow w konfliktach z instytucjami finansowymi
i spotkami. W ramach pozyskanych s$rodkéw Stowarzyszenie Inwestoréw
Indywidualnych jest rowniez organizatorem ogdlnodostepnych szkolen i konferencji,
propagujac w ten sposdb wiedze o rynku kapitatowym.

V. FINANSE STOWARZYSZENIA ORAZ SPOtKI ZALEZNEJ PROSHARE

Finanse Stowarzyszenia.

Rok 2010 Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych zamkneto zyskiem
w wysokosci 155470,30 zt netto przy facznych przychodach w wysokosci
1097 532,73 zt i tacznych kosztach w wysokosci 942 062,30 zt

Najwazniejszymi pozycjami przychodowymi w 2010 r. byty:

Konferencja Wallstreet 318 000 zt

Konferencja Profesjonalny Inwestor 169 000 zt

Sktadki cztonkowskie 132 000zt

Realizacja programu ,,10 na 10 komunikuj sie skutecznie” 129 000 zt
Wydawanie biuletynu NewConnect 89 000 zt

Program Benefit (znizka dla cztonkdw) 80 000 zt

Konferencje regionalne 39 000 zt

Organizacja NewConnect Convention (wspdélnie z GPW) 25 000 zt

W O N LA WDNRE

. Ogdlnopolskie Badanie Inwestoréw 21 000 zt
10.Akademia Tworzenia Kapitatu 15 000 zt
11.Wptaty z tyt. 1% podatku 17 000 zt
12.0dsetki 15 000 zt

13.Inne 47 000 zt

Po stronie kosztéw najwazniejszymi elementami w 2010 r. byty (koszty organizacji
projektéw nie uwzgledniajgce kosztédw pracy):

1. Konferencja Wallstreet 163 000 zt
2. Konferencja Profesjonalny Inwestor 78 000 zt
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Obstuga Programu Benefit 75 000 zt

Program ,,10 na 10 komunikuj sie skutecznie” 43 000 zt
Biuletyn NewConnect 35 000

Konferencje regionalne 32 000 zt

Akademia Tworzenia Kapitatu 8 000 zt

Inne 22 000 zt

0 N U kW

Koszty ogdlne:

Wynagrodzenia wraz z narzutami 220 000

Ustugi obce 68 000 zt

Czynsz 63 000 zt

Koszty obstugi cztonkow i funkcjonowania Oddziatow 40 000 zt
Udziat w Walnych Zebraniach spétek gietdowych i pomoc prawna 29 000 zt
Zuzycie materiatéw i energii 14 000 zt

Organizacja WZ Sll 21 000 zt

Delegacje 13 000 zt

. Wyjazdy zagraniczne 8 000 zt

10.Pozostate 10 000 zt

W O N U AR WDNPRE

W stosunku do roku 2009 Stowarzyszenie w 2010 r. zwiekszyto przychody o blisko
10%, co przy poréwnywalnym poziomie kosztdw pozwolito na osiggniecie prawie
trzykrotnie wyzszego zysku netto. Podobnie jak w latach ubiegtych najwazniejszymi
pozycjami przychodowymi w budzecie Stowarzyszenia jest organizacja dwodch
ogodlnopolskich konferencji inwestorskich (Wallstreet i Profesjonalny Inwestor), ktére
generujg blisko potowe catych przychoddw Organizacji. Niezwykle istotny wptyw na
wynik finansowy miata rowniez rekordowa w historii Sll ilo$¢ cztonkédw optacajgcych
sktadke, dziatania Stowarzyszenia promujgce cztonkostwo w organizacji, wyzszy
poziom sktadek przez petne 12 miesiecy roku, coraz bogatsza oferta swiadczen na
rzecz cztonkdw, w tym wsparcie merytoryczne oraz edukacja, a takze zwiekszanie
ilosci znizek co przetozyto sie na znaczacy wzrost liczby cztonkdw oraz pozyskanych
sktadek cztonkowski (132 000 zt w 2010, 69 000 zt w 2009).

Istotnym nowym Zrdodtem przychodu Stowarzyszenia byt takie uruchomiony
w potowie 2010 r. program ,,10 na 10 — komunikuj sie skutecznie”, majgcy na celu
kreowanie oraz promowanie najwyzszych standardéw w obszarze komunikacji spétek
gietdowych z inwestorami. Uczestniczy w nim 10 spdtek notowanych na warszawskiej
Gietdzie (z Rynku Gtéwnego oraz NewConnect). Program trwa 12 miesiecy, a jego
ksztatt opracowany zostat dla kazdej spotki indywidualnie, tak by w praktyce dowies¢
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mozliwosci prowadzenia dobrej komunikacji, niezaleznie od rdznych ograniczen
i wyzwan, jakie przypisane sg poszczegdlnym spétkom. W programie udziat biorg: PBG
SA, Bank Millennium SA, Azoty Tarnéw SA, Cinema City International, NFI Black Lion
SA, Kredyt Inkaso SA, Power Media SA, Notoria SA, Telestrada SA, Orzet SA.

Istotny punktu widzenia finansdw Stowarzyszenie byt rdwniez wzrost dziatan
realizowanych przez Stowarzyszenie wspodlnie z Gietdg Papieréw Wartosciowych,
ktora pozostaje jednostkowym najwiekszym , kontrahentem”, a zarazem partnerem
wspierajgcym Stowarzyszenie. taczna ilos¢ umow finansowych pomiedzy Sl a GPW
wyniosta 206 000 zt w 2010 r.

W 2010 r. kontynuowano dziatania majgce na celu ograniczanie kosztéw statych
funkcjonowania organizacji przy rownoczesnym utrzymaniu wysokiej aktywnosci na
ptaszczyznie interwencji i analiz oraz zwiekszania wartosci dodanej dla cztonkéw.
W stosunku do roku 2009 istotnie spadty koszty osobowe organizacji (220 000 zt
w 2010 wobec 286000 zt w 2009), na co wplyw miata przede wszystkim
kontynuowana restrukturyzacja w obszarze zasobdéw kadrowych Stowarzyszenia,
a takze optymalizacja i obnizenie kosztow codziennego funkcjonowania organizacji,
takich jak ustugi telefoniczne, kurierskie, pocztowe (m.in. wydzielenie catosci
pakowania i wysytki kwartalnika Akcjonariusz do spotki InPost) czy tez informatyczne.

Spotka Proshare w ktérej 100% udziatdw posiada Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych zamkneta rok stratg w wysokosci 66 495,52 zt co jest poprawg wyniku
o blisko 50% w stosunku do 2009 roku. Rok 2010 byt takze okresem wzrostu
przychoddéw spoétki o blisko 15% w stosunku do roku 2009 (1376722 zt w 2010 r.
wobec 1 196 870 w 2009 r.). Podobnie jak w przypadku Stowarzyszenia, nizsza o ok.
15% niz w roku poprzednim byta wartos¢ wynagrodzen (236 000 zt w 2010 r. 274 000
w 2009r.)

Cztery pierwsze miesigce 2011 roku Stowarzyszenie zamkneto stratg w wysokosci
28 000 zt przy tacznych przychodach w wysokosci 281 000 zt. Natomiast spotka
Proshare okresie styczen-kwieciern 2011 zamkneta zyskiem w wysokosci 75 000 zt przy
tacznych przychodach 297 000. zt.
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