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PROFIL DZIALALNOSCI SPOLKI

Izostal S.A., specjalizujgcy sie w produkcji zaawansowanych
technologicznie izolacji antykorozyjnych na rurach stalowych,
to lider tego segmentu w Polsce. Gtownym odbiorcq firmy jest
sekfor gazowy, posiadajqgcy ponad 90% udziaf w wartosci
sprzedazy spotki. Rury stalowe, wyposazone w niezbedng
powfoke antykorozyjnq, zaréwno zewnetrzng jak i wewnetrz-
ng, wykorzystywane sq do przesyfu gazu ziemnego rurocig-
gami wysoko i Sredniocisnieniowymi. Technologia wykorzy-
stywana przez lIzostal S.A. pozwala na wykonywanie ze-
wnetrznej izolacji rur stalowych od $rednicy 21,3 mm do
1220 mm, a takze izolowanie wewnetfrzne rur stalowych
w zakresie $rednic od 219,1 mm do 1220 mm. Najwyzsza
jakos¢ wykonania powfok antykorozyjnych, oparta o w petni
zautomatyzowany proces technologiczny to powdd, dla ktore-
go spotka jest gfownym dostawcq rur izolowanych dla firm
z Grupy Kapitafowej PGNiG. Produkty spotki zdobyty uznanie
wielu renomowanych klientow i sq wykorzystywane w giow-
nych magistralach przesyfu gazu ziemnego w Polsce oraz
w Europie Srodkowej. Izostal S.A. to uznana marka takze
W branzy petrochemicznej. Firma wspotpracuje od wielu lat
z potentatami tego rynku dostarczajqc izolowane rury stalowe
na potrzeby przemystu naffowego.

Izostal S.A. jako jedyne przedsiebiorstwo w Polsce dysponuje
technologig wykonywania izolacji wewnetrznej rur stalowych
na skale przemystowg. Nowym produktem spotki jest chronio-
na patentem izolacja wewnetrzna o nazwie LAYTEC®. Jej za-
stosowanie wptywa w zasadniczy sposob na zmniejszenie
oporow przeptywu gazu ziemnego i innych paliw przesyta-
nych rurociggami stalowymi. Przektada sie to na istotne obni-
zenie kosztow przesytu, poprzez wykorzystanie nizszego ci-
$nienia wewnegtrznego, redukcje strat oraz wydfuzenie zywot-
nosci rurociggu. Izolacja wewnetrzna fo nowy, ogolnoswia-
towy trend ochrony biernej rurociggow stalowych. Izostal S.A.
jest takze uznanym producentem trojwarstwowej izolacji anty-
korozyjnej na bazie polietylenu i polipropylenu oraz jednowar-
stwowej izolacji epoksydowej. Wszystkie wyroby firmy posia-
dajq certyfikaty i aprobaty techniczne, wydane przez prestizo-
we polskie i zagraniczne jednostki badawcze.

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Kluczowym atutem spotki jest najnowoczesniejszy w naszym
kraju i jeden z najbardziej innowacyjnych w skali europejskiej
zaktad produkeyjny, oddany do uzytku w roku 2009. Fabryka
wyposazona w zdobycze technologiczne na miare XXI wieku,
spefniajgca najbardziej rygorystyczne normy $wiatowe, to za-
sadniczy element obecnej przewagi konkurencyjnej Izostal
S.A. Zaktad wraz z infrastrukturg logistyczng powstat kosztem
ponad 90 min zf, w ramach wykorzystania srodkéw wia-
snych, kredytu inwestycyjnego oraz dofinansowania unijnego.

Strategia rozwoju Izostal S.A. opiera sig na zafozeniu pefnego
wykorzystania posiadanego potencjafu produkcyjnego, w od-
powiedzi na zapotrzebowanie rynku. Plan znacznego wzrostu
skali dziafalnosci skorelowany jest z dobrymi perspektywami
rozwoju branzy w konteks$cie uruchamiania wielomiliardo-
wych inwestycji infrastrukturalnych — budowy i modernizacji
sieci gazociggow przesytowych i dystrybucyjnych (realizowa-
nych gfownie przez Gaz-System S.A.). Izostal S.A. liczy na
wykorzystanie silnej pozycji w branzy naftowej, w celu zdyna-
mizowania wspotpracy z kluczowymi odbiorcami tego sekfo-
ra. Spotka dostrzega takze mozliwos$¢ zwigkszenia przycho-
dow w Krajowej branzy hydrotechnicznej, w kontekscie zna-
czqeych inwestycji zwigzanych z ochrong $rodowiska, go-
spodarkq wodng oraz rozwojem infrastruktury, jakie sq
w chwili obecnej sukcesywnie uruchamiane w oparciu o dofi-
nansowanie z funduszy europejskich. Izostal S.A. wyposazo-
ny w wysokowydajne moce produkcyjne oraz dodatkowe ka-
pitaty ma szanse umocni¢ pozycje kluczowego gracza na
rynku polskim, a takze zbudowa¢ pozycje lidera usfug anty-
korozyjnych na obszarze Europy Srodkowej.

Firma od roku 2005 dziafa w ramach Grupy Kapitatowej Stal-
profil. Stalprofil S.A. jest wiascicielem 19,739 min akcji, co
stanowi ponad 95% kapitafu zakiadowego Izostal S.A.
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CELE EMISYJNE

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

STRUKTURA AKCJONARIATU PRZED OFERTA PUBLICZNA

Izostal S.A. zamierza pozyska¢ w drodze publicznej sub-
skrypcji akcji okoto 63,2 min zi. Zarzqd firmy planuje wyko-
rzysta¢ pozyskane srodki na nastepujgce przedsiewziecia:

1. Dofinansowanie budowy Centrum Badawczo Rozwojo-
wego - 12,65 min zt

Celem Emitenta jest uruchomienie Centrum Badawczo Roz-
wojowego technologii i produkiéw stalowych. Jego kluczo-
wym zadaniem bedzie udoskonalanie stosowanych technolo-
gii, kompleksowe badanie prototypdw produktow i wyrobow
gotowych, a takze opracowywanie innowacyjnych rozwigzan
konstrukcyjnych i technologicznych. Uruchomiany osrodek
bedzie jedynq fego typu placowkg w Polsce specjalizujqcq sie
w badaniu powfok izolacyjnych i spoin doczofowych, dyspo-
nujgcg m.in. mobilnym laboratorium. Prowadzone analizy
dotyczqce mozliwosci zastosowania nowoczesnych materia-
fow na potrzeby szeroko rozumianej technologii antykorozyj-
nej dajq szanse wykorzystania na skale przemystowg m.in.
dwuwarstwowej powfoki epoksydowej DFBE. Projekt zakfada
prowadzenie we wfasnym zakresie prac badawczo-rozwojo-
wych, kiore do tej pory byly zlecane na zewnegtrz, a takze ko-
mercjalizacje wynikéw badan. Planowana fgczna kwota na-
ktadéw na uruchomienie Centrum Badawczo Rozwojowego
wynosi 19,9 min zf. W sierpniu biezqgcego roku Izostal S.A.
ofrzymat dofinansowanie projekiu, w ramach Programu Ope-
racyjnego Innowacyjna Gospodarka UE, w wysokosci 7,26
min zt.

2. Podwyzszenie kapitatu obrotowego - 50,5 min zt

Zwiekszenie kapitafu obrotowego o kwote 50,5 min zf fo
szansa na wykorzystanie okresu dobrej koniunktury i znaczg-
cego wzrostu zapotrzebowania na produkty spotki. Realizo-
wane przez krajowy sektor gazowy programy modernizacyjne
i inwestycyjne, w zakresie rozbudowy mocy przesytowych,
a fakze program dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego do
Polski, wptywajg bezposrednio na potencjat rynku, na ktorym
dziata Izostal S.A. Podwyzszenie kapitatu obrotowego stano-
wi¢ bedzie dodatkowq przewage konkurencyjng w rywalizacji
0 najwieksze w historii krajowej branzy gazowej projekty in-
frastrukturalne. Zasadnicze zwiekszenie skali dziatalnosci po-
cigga za sobg koniecznos$¢ zwigkszenia poziomu zakupow
rur stalowych, utrzymywania wyzszych standw magazyno-
wych wyrobow gotowych, a takze ustanowienia zabezpieczen
realizacji wielomilionowych kontraktow.

95,15%

3,28%
1,57%

STALPROFIL S.A.
PGNIG S.A.

Pozostali akcjonariusze

STRUKTURA AKCJONARIATU PO OFERCIE PUBLICZNEJ

60,3%
36,6%
2,1%
1%

STALPROFIL S.A.
Nowi akcjonariusze*
PGNIG S.A.

Pozostali akcjonariusze

* przy zatozeniu objecia przez nowych akcjonariuszy wszystkich Akcji serii K
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STRUKTURA OFERTY PUBLICZNEJ

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

TERMINARZ OFERTY PUBLICZNEJ

Przedmiotem oferty publicznej jest od 3 min do 12 min akcji
zwykiych na okaziciela serii K. Spotka dokonata podziatu
oferty na dwie transze: Transze Inwestorow Instytucjonalnych
obejmujgcq do 10 min sztuk akcji oraz Transze Inwestorow
Indywidualnych, w ramach ktorej oferowanych jest do 2 min
papierow wartosciowych. Maksymalna liczba akcji objetych
jednym zapisem w Transzy Inwestorow Indywidualnych to
100 tys. waloréw. Emitent moze dokonac przesunie¢ akcji
pomiedzy transzami, z zastrzezeniem, iz przesunieciu bedq
podlegaty wytqcznie te akcje, ktdre nie zostaty objete i opfa-
cone w danej transzy.

Cena emisyjna akcji serii K zostanie ustalona przez Zarzqd
Emitenta na podstawie rekomendacji Oferujgcego, przy
uwzglednieniu wynikow procesu budowy ksiegi popytu i zo-
stanie opublikowana przed rozpoczeciem zapiséw. Nie bedzie
ona wyzsza niz cena maksymalna, ktorej poziom wyznaczo-
no na 5,50 zf. Zapisy na akcje w ramach oferty publicznej
bedq przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta Domu Makler-
skiego BDM S.A. Szczegotowe informacje dotyczqce procedu-
ry dokonywania zapisow na akcje dostepne sqg w opubliko-
wanym prospekcie emisyjnym.

Gfowny akcjonariusz Izostal S.A. - spotka akcyjna Stalprofil
zobowigzata sie do niesprzedawania posiadanych przez sie-
bie akcji, w ramach realizacji umowy lock-up, przez okres 12
miesiecy od daty pierwszego notowania na GPW akcji Izostal
S.A

Zamiarem Emitenta jest nofowanie Praw do Akcji serii K na
Giefdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie niezwfocznie
po spetnieniu wszystkich wymogow prawnych. Spotka prze-
widuje, ze wprowadzenie PDA do obrotu nastgpi w grudniu
2010r.

Otwarcie publicznej subskrypciji
21 grudnia 2010r.

Przyjmowanie zapisow w Transzy Indywidualnej
21 - 23 grudnia 2010r.

Przyjmowanie zapisow w Transzy Instytucjonalnej
21 - 23 grudnia 2010r.

Zamkniecie Publicznej Oferty i przydziat akcji
23 grudnia 2010r.

Debiut PDA
grudzien 2010r.

ATUTY INWESTYCYJNE

O Silna pozycja rynkowa, poparta znacznqg skalq dziatalno-
$ci i referencjami

O Nowoczesne zaplecze technologiczno-produkcyjno-logi-

styczne

Dziafalno$¢ na perspektywicznym rynku o duzym poten-

cjale wzrostu

Przejrzysta strategia rozwoju w pefni wspierana przez

wiodgcego akcjonariusza — Stalprofil S.A.

Mozliwos¢ odpowiedzi na szybko rosngcy popyt na rynku

krajowym dzieki rozbudowie mocy produkcyjnych i pozy-

skaniu kapitafu gietdowego

Perspektywa osiggniecia pozycji lidera w Europie Srodko-

wej

o

o

o

o

e mmm
Przychody 90 209 122 505 193 028
zysk operacyjny 7 062 12 548 26 927

P - prognoza

Szczegdtowe informacje na femat Izostal S.A. i jego oferty publicznej zawiera opublikowany w dniu 10.12.2010 r. prospekt emisyjny, dostepny w wersji elek-

fronicznej na stronach internefowych: www.izostal.com.pl oraz www.bdm.com.pl.




