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Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych

Zarzad Spotki

Betacom S.A.

Szanowny Pastwo,

W zwiazku z planowanym patzeniem spoétek Betacom S.A. i EO Networks S.A.
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych dzigdaj w interesie akcjonariuszy
mniejszgciowych spotki Betacom S.A. zwracag¢sdo Zaradu gietdowe] spoétki z
wnioskiem o upublicznienie wyceny przejmowanej firrBO Networks S.A. Ponadto
Stowarzyszenie wnioskuje do Zadu o przedstawienie dodatkowych danych finansowych
spotki EO Networks S.A, w tym jej wynikOw za popdree okresy sprawozdawcze oraz
planéw finansowych na rok 2010. Stowarzyszenie ieger ujawnienie tych danych jest
kluczowe, a zarazem niegine do oceny przejmowanej spotki, w tym w szczegf@indo
oceny korzyci ekonomicznych wynikagych z planowanego pgzenia oraz w
szczegOlnéci do oceny ustalonego w planie godenia parytetu wymiany akcji.

Stowarzyszenie chciatoby podkiié, ze Spotka Betacom S.A. upubliczriajplan
pofaczenia ograniczyta si do ustawowego minimum oboazkéw informacyjnych
zZwigzanych z operagjpolaczenia, nie ujawniag m.in. wyzej wymienionych informacji.
Dostarczone rynkowi informacje, w tym plan gr#enia poddajjednak pod wtpliwos¢
rzetelnd¢ ustalonego parytetu. Stowarzyszenie zaama tym miejscuze do ustalenia

parytetu, jako podstaywwartasci rynkowej spotki przejmugcej ustaloncsredni wartasé
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rynkowa spotki z ostatnich szeiu miesecy przed dat ziozenia planu paiczenia,
obliczom jako iloczyn kursu akcji i liczby akcji w publicgm obrocie. Wart& rynkowa
spotki przejmowanej ustalona z kolei zostata dlwepofaczenia metogl porownawcz
oraz metod zdyskontowanych przeptywow pieanych. Tymczasem praktyka rynkowa
pokazuje,ze nierzadko wyceny spotek istotnie odbiegad ich wartéci rynkowej,
zaroéwno In minus, jak i In plus. Dlategazteparcie parytetu li tylko néredniej rynkowej
notowai akcji Betacom S.A. jest wysoceatpliwe, a na pewno kontrowersyjne.

Kolejna watpliwos¢, szczegllnie w kontdkie parytetu ustalonego na poziomie
1:1,0182871 budgbardzo istotne tdice w wartéciach bilansowychatzacych st spétek
I tak w przypadku Betacom S.A. wastokapitatu wkasnego wynosi 19,1 min zi, watio
aktywow trwatych 11,3 min zi, obrotowych 26,4 mlh a suma bilansowa réwna jest
kwocie 37,7 min zt. Z kolei w przypadku spotki ECetMorks S.A. wartéci te maj
odpowiednio poziom 4,6 min zt, 1,9 min zt, 6,3 n#h a suma bilansowa réwna jest
kwocie 8,18 min zt. Dysproporcje w wielk® podmiotow wydaj Si¢ razaco duze.

Majac na uwadze powrgze, a take fakt, ze Akcjonariuszem zarowno Betacom
S.A., jak i EO Networks S.A. jest ten sam podmidbrdpa Totmes S.A., Stowarzyszenie
wnioskuje jak na wsgpie. Stowarzyszenie uwa, ze petna przejrzysto i transparentnid
operacji padczenia spotek jest kluczowa w tego typu procesaezhbzegodlnie z punktu

widzenia akcjonariuszyézacych sg¢ spotek.

Z powaaniem
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