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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zarzadu
Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych

z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r.

Na zlecenie Zarzgdu przeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego
Stowarzyszenia Inwestordw Indywidualnych, z siedziba we Wroctawiu, na ktére skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumag
611.356,97 zi,

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 55.571,81 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego jest kierownik
jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie komisji rewizyjnej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U.z2009r. Nr152, poz, 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dale] ,ustawag o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowsa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do;
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos$c¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy ~ dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej ifinansowej
jednostki na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 .,

= zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Stowarzyszenia.

Z uwagi na fakt, ze wybdr bieglego rewidenta nie zostat dokonany przez organ zatwierdzajacy
sprawozdanie finansowe, niniejsza opinia zostala sporzadzona wylgcznie na potrzeby Zarzadu i nie
stanowi opinii z badania sprawozdania finansowego w mys$| art. 65 ustawy o rachunkowosci.

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Wroclaw, 06 maja 2010 r.
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Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
Czesc¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA
1.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych we Wroctawiu powstatego w dniu
12.04.2000 r. Stowarzyszenie powstato na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata
miejsce 09.05.2004 r.

W dniu 05.10.2001 roku Stowarzyszenie wpisane zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000025801.

Siedziba Stowarzyszenia miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Diugopolskiej 22.

= Badane Stowarzyszenie wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest zalezne od innych podmiotdw,
- nie jest stowarzyszone z innymi podmiotami,
- jest jednostka dominujaca wobec Proshare Sp. z o0.0., w ktorej posiada 100% udzialu w
kapitale i prawach gtosu.
- nie jest znaczgcym inwestorem dla innych podmiotow.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Jednostki jest :

- dzialalno$¢ wspomagajgca rozwd] gospodarczy, w tym rozwdj przedsigbiorczosci,
upowszechnianie i ochrona praw inwestoréw indywidualnych jako konsumentéw ustug
$wiadczonych przez instytucje finansowe

co jest zgodne z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

= Badane Stowarzyszenie:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 932116787
- przewazajacy rodzaj dziatalnoéci posiada symbol PKD - 8559B
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany 894-25.73-958
przez Urzad Skarbowy Wroctaw-Fabryczna NIP -
- nie jest zarejestrowana w PFRON

= W roku badanym, do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzgad w

skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Jarostaw Pawet Dominiak Prezes Zarzadu
Bartosz Lech Dziemaszkiewicz Czionek Zarzadu
Piotr Michat Cieslak Czionek Zarzadu

= Gioéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Justyna Wilk.
= Przecietne zatrudnienie w 2009 roku wyniosto 7 0s6b.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Ill. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy tj. za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008
r., zostato zbadane przez Morison Finansista Audit Sp. z o.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

s Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zebranie Czionkéw w dniu
21.11.2009 r.

s Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo:
- zilozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 15.07.2009 r.,
- jednostka nie ma obowiazku publikowania sprawozdania finansowego w Monitorze Polski B.

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzierh 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.
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Czesc ogolna

v,

VI,

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwala Zarzadu z dnia 22.04.2010 r. Spotka PKF Consult Sp. z o.0. zostala powotana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta w dniu
26.04.2010r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 10744 przy wspotudziale asystentow: Justyny
Graniczki i tukasza Kozinskiego.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz ¢ nhadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 28.04.2010 r. do 06.05.2010 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spolki zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W frakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostgpnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowifo bezposredniego przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podlegajacych
§ciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 (epp
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Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

= W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

= \Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy

= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zt.

= Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposcb:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogdélem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogoétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

I.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA »
sta22007r, | SAZH0BE | IA220SC 1 pgry | 008y | 2000r, iRe- o
A. | AKTYWA TRWALE 74,92 80,82 60,98} 16,84%) 14,22% 997%  -24,5%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,001 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,0%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 521 9,66 7,69 1,17% 1,70% 1,26% -204%
1ll. | Naleznosei dlugoterminowe 0,00 0,00 0,004 0,00% 0,00% 0,00%| 0,0%
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 69,70 71,16 53,29 15,6?"/1 12,52% 8,?2%| -251%
Dtugoterminowe rozliczenia 5 5
V. miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00AJ 0,00% 0,00% 0,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 370,00 487,48 550,38 83,16%) 85,78%; 90,03%  12,9%
I. | Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,0%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 26,24 87,23 160,12 5,90% 15,35% 26,19%  83,5%
M. | Inwestycje krotketerminowe 343,56 400,03 390,21 77,22% 70,39% 63,83'%| -2,5%
Krétkoterminowe rozliczenia
IV, miedzyokrasowe 0,20 0,20 0,04 0,05% 0,03% 0,01‘%] -17,3%
AKTYWA RAZEM 444,92 568,28 611,36  100,00% 100,00%  100,00%  7,6%
el 5
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tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Stan na Struktura Zmiana
PASTWA stazaoory, | 2208 | SURAUSE | g0p, | gg0pr. | an0gr, | BED0)

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 262,79 438,60 494,17 59,1% 77,2%) 80,8% 127%
I. | Kapital (fundusz) zakladowy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%  00%
Il. | Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
lIl. | Udziaty (akcje) whasne {-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00%  00%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%| 0,0% 0,0%
V. | Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% G‘D%I 0,0% 0,0%
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0% O,D‘VJ 0,0% 0,0%

- | Kapitaf rezerwowy z doptat wspolnikow 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
Vil :fz':ﬁg\j:gpfg T Pt kaploiy 0,00 0,00 0,00 0.0% 004 00%  0.0%
VIIL, | Zysk (strata) z lat ubieglych 16,17] 262,79 438,60, 3,6% 48,2% 7%  66,9%
IX. | Zysk (strata) netto 246,62, 175,81 56,57] 55,4% 30,9% 91% -684%

X. S;ﬂfgwigzﬁ";“ Mo W g okl 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00%  0.0%
B. égggw:ﬂﬁ::ﬁ LREZERWY NA 182,13 129,68 M7Ad  409% 2284 192% 9%
I. | Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
Il. | Zobowigzania dlugoterminowe 51,17] 0,00/ 0,00 11.5% 0,0% 0,0% 0,0%
II. | Zobowiazania krotkoterminowe 119,40 122,28 84,28 25,8% 21,5% 138% -31,1%
V. | Rozliczenia migdzyckresowe 11,56 740 32,91 2,6% 1,3% 54% 3447%
PASYWA RAZEM 444,92 568,28 611,36 100,0% 100,0% 100,0%  7,6%
II. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
Wyszezegolnienie 2007r. | 2008r.0u | 2009r.08 | 2007r. | 2008r, | 2009r. | (0B-0U)
B jEymetinEe spedaty prodURin: 1028,04 101449 o209  or 9294  933%W  -B8%
gy | aealpmarenych eodelon T 642,54 740,70 I
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 385,50 273,79 69,43 156,3% 155,7%| 1249%  -74,6%
D. | Koszly sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0”/‘{ 0,09 0,0%
E. |Koszty ogdinego zarzadu 105,26 166,61 71,01 13,0% 18,29 76% -574%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 280,24 107,17 -1,59 113,6%) 61,0% 2,9% -101,5%
G. | Pozostate przychody operacyjne 27,16 58,94 44,76 2,6% 54% 45% -24,1%
H. | Pozostale koszty cperacyjne 52,94 0,51 5,01 6,5% 0,1% 05% 891,2%
I. | Zysk (strata) z dziafalno$ci operacyjnej 254,46 165,61 38,17 103,2% 94,2% 68,7% -77,0%
J. | Przychody finansowe 2,72 18,56 22,14 0,3% 1,7% 22%  19.3%
K. | Koszty finansowe 9,41 8,26/ 474 1,2% 0,9% 05% 426%
L ;’o’ Z’; e ; dzlafainokel 247,77 175,91 5557 1005% 10019  1000%  -68,4%
L. | Zyskinadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
M. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
N. | Zysk (strata) brutto 247,77 175,91 55,571 100,5%| 100,1% 100,0%  -68,4%
0. | Podatek dochodowy 1,15 0,104 0,00 0,5% 0,1% 0,0% -100,0%
P. Efjfjﬁﬁig]‘(’::’eiﬁ:gt"r‘:t;)m"ie]m“ia 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00%  00%
R. | Zysk (strata) netto 246,62 175,81 55,57 100,0% 100,0% 100,0%  -68,4%
—_— 6
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Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA

700+

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009

il Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania EAktywa corotowe B Kapitat wlasny l

W analizowanym okresie mozna zaobserwowa¢ dynamiczny wzrost sumy bilansowej. Po
znaczacej zmianie w 2008 roku, w badanym okresie dynamika wyhamowata i wyniosta 7,6%. Po
stronie aktywow najwiekszy wzrost dotyczyt naleznosci handlowych od jednostek powigzanych oraz
srodkow pienieznych, ktére wzrosty odpowiednio o 99,2% i 25,2%. Powyzsze zdarzenia nie
spowodowaly zmiany w strukturze majatku, Jednostka w dalszym ciggu charakteryzuje sie
wiekszosciowym udziatem majatku obrotowego. Wskaznik struktury aktywéw wynosi bowiem 11,1%.

Po stronie pasywéw kapitaty wiasne wzrosty o 12,7%. Jest to wynikiem osiagnigtego w badanym
okresie zysku netto. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania odnotowaly spadek w poréwnaniu do
roku ubiegtego o 9,6%, gtownie za sprawg spadku zobowigzan handlowych. Zmiany te, podobnie jak
w przypadku aktywow, nie wplynely w sposéb znaczacy na zmiang struktury pasywow, w ktérej nadal
dominujacym skfadnikiem sa kapitaty wiasne stanowigca 80,8% sumy bilansowej. Wskaznik struktury
pasywow w 2009 roku ksztattuje sie na poziomie 421,7%.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do lat poprzednich:

» jednostka zrealizowala wydatki inwestycyjne na poziomie 0,02 tys. zt. Nakfady te stanowig niecate
9% kosztéw amortyzacji, co oznacza, ze jednostka nie odtworzyta poziomu zuzycia posiadanego
majatku;

» w wyniku sptaty o prawie 80% zmniejszyty sie inwestycje krotkoterminowe z tytutu udzielonych
pozyczek i na dzier bilansowy wynosza 21,59 tys. zf;

» o prawie 40% zmniejszyly sie zobowiazania z tytulu podatkéw cet i ubezpieczen spotecznych.
Decydujacy na to wptyw miat spadek zobowigzan z tytutlu ZUS oraz VAT,

> rozliczenie miedzyokresowe bierne wzrosty ponad trzykrotnie i na koniec badanego okresu
wynoszg 32,91 tys. zt. Dotycza one przede wszystkim optaconych skiadek czionkowskich na
2010 rok.

W analizowanej jednostce nadal zachowana jest ,ztota” reguia bilansowa, poniewaz majgtek
trwaty  jest pokryty w catosci kapitalem stalym (kapitalem wiasnym i zobowigzaniami
dlugoterminowymi). Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatem statym wynosi 810,4 %.
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Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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’ 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
e—hnnot | 3,1 4 8,5
e=====nlynnosc¢ || &4 4 6,5
e ptynines$é |11 29 24 4.4

W analizowanym okresie wartosci wskaznikéw ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia wynoszg
6,5. Obydwa wskazniki ksztaltujg sie wiec na poziomie znacznie wyzszym od uznawanego w
literaturze za prawidiowy (warto$ci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych przybierajg wartosci:
1,5 - 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w Stowarzyszeniu nie wystepowaty problemy z utrzymaniem
biezacej] plynnosci finansowej. Mozna nawet powiedzie¢, ze w Jednostce wystepuje chwilowa

nadptynnoéc¢ finansowa.

Wartosci wskaznikéw informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci krétkoterminowe oraz

srodki pienigzne, pokrywaja 650% zobowigzan biezacych.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej, podobnie jak pozostate wskazniki ptynnosci, ulegt wzrostowi

i zapewnia w 440% pokrycie zobowigzan biezgcych ze érodkow pienieznych.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

Jednostka nie posiada zapasow, w zwiazku z tym warto$¢ wskaznika szybkosci obrotu zapasow

wynosi 0.

Szybkos$é¢ obrotu naleznosci z tytulu dostaw i ustug w poréwnaniu z rokiem ubieglym wzrosta o 27
dni, osiggajac poziom 45 dni. Oznacza to, ze w Jednostce pogorszyta sie sciggalnosé naleznosci.

50
45
40 7/
35 /
30 J/
: 7
20
15 /
=
10 '—f ——
5
0
31.12.2007 31.12,2008 31.12.2009
====8zybko$¢ obrolu zapasow 0 0 0
= Szybkoét obrotu naleznodd z 7 18 45
tytulu deslaw i ustug
=== 37ybko&; obrolu zobowigzan z 10 9 10
tytulu deslaw i ustug

Cyk! obrotu zobowigzan nie ulegt istotnym zmianom i wyniost 10 dni.
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Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Za niekorzystny uzna¢ mozna fakt wystepowania diuzszego terminu kredytowania odbiorcow
(szybkos¢ sptaty naleznosci z tytutu dostaw i uslug) w poréwnaniu do okreséw platnoéci zobowigzan
(szybkos¢ sptaty zobowiazan z tytulu dostaw i usiug) stwarza sytuacje, w ktérej Jednostka potrzebuje
zaangazowania wiekszych érodkéw wiasnych na finansowanie biezacej dziatalnosci. Laczny okres
zamrozenia $rodkow pienigznych w Stowarzyszeniu wynosi na koniec 2009 roku 35 dni (rotacja
zapasdw + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan).

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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31122007 31.12.2008 31122009
e Rentownost sprzedazy 37.50% 27,00% 7,50%
produk tow, towardw | maleriatow
=== Rentownos kapildow wisnych 93.80% 50,10% 11,90%
e Rentownost akdywow 55.40% 34,70% 940%

Wszystkie wskazniki rentownosci, w poréwnaniu do roku ubiegiego, ulegly pogorszeniu.
Spowodowane to jest osiggnieciem w badanym okresie znacznie mniejszego zysku netto.

Rentownos$¢ sprzedazy produktow, towarow i materiatdw spadfa o 19,5 punktu procentowego, do
poziomu 7,5%. Przyczyna zmniejszenia wartosci wskaznika byto zmniejszenie przychodow przy
jednoczesnym wzroscie kosztow operacyjnych.

Wskaznik rentownosci aktywow ROA wynosi 9,4%, co wskazuje, ze jedna zainwestowana w
posiadane aktywa ztotéwka przyniosta okoto 0,10 zi zysku Jednostce.

Wskaznik rentownosci kapitatéw ROE wynosi 11,9% i oznacza, ze z jednej ziotdwki kapitatu
Jednostka wygenerowata 0,12 zt zysku.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 @ﬁ;“\
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Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

400
35041
300
2501
2001
1501
10011
50
0l
-50
2007 . 2008r. 2008 .
B Zysk/strala brutlo na sprzedazy 385,5 273,79 69,43
[ Zysk/Strala na sprzedazy 280,24 107,17 -1,59
W Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej -25.78 5844 39,76
HE Wynik na dzialalnoéci linansowej -8,69 10,3 17,4
OZysk/Strala brutto 24777 175,81 55,57
[E Zysk/Strala netlo 246 62 175,81 55,57

Dominujgca pozycje w strukturze przychodéw zajmujg przychody ze sprzedazy ustug, ktoére
stanowig 93,3% calosci przychodéw Stowarzyszenia, natomiast koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw wynoszg 91,4% kosztow ponoszonych przez Jednostke. Koszty ogdlnego zarzadu
zwickszajg caloéé kosztéw dzialalnosci podstawowej do poziomu 99,0%. Oznacza to, ze niemal
catos¢ przychodéw | kosztéw ponoszonych przez Stowarzyszenie dotyczy jego dzialalnosci
statutowe;.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do poprzedniego roku wyniost 8,8%. Natomiast
koszty sprzedanych produktéw wzrosty o ponad 15%, co skutkowato spadkiem zysku brutto ze
sprzedazy o 74,6%, do poziomu 69,43 tys. zt. Koszty ogolnego zarzgdu w kwocie 71,01 tys. zi
doprowadzily, po raz pierwszy w analizowanym okresie, do powstania straty na dzialalno$ci
operacyjnej w wysokosci 1,59 tys. zt.

Na ksztalftowanie sie koricowego wyniku finansowego, znaczny wplyw miaty wyniki na innych
rodzajach dziatalnosci, a mianowicie:

» zysk na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 39,76 tys. zl.(gtownie w wyniku

przychoddw z najmu lokalu),

> zysk na dziatalnosci finansowej 32,6 tys. zt.(odsetki od udzielonych pozyczek dla jednostki

powigzanej).

Zysk netto w 2009 roku wyniost 55,57 tys. zt i byt nizszy od ubiegtorocznego az o 68,4%.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki w roku nastepnym po badanym.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 @J“\\
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Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
Czes¢ szczegdlowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Stowarzyszenia prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Rewizor. Stowarzyszenie posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym
rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Stowarzyszenia.

W frakcie naszego badania nie stwierdzili$my istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

v rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
*  powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Stowarzyszenie przeprowadzito inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoécia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajace z zatgcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowoéci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkow ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego.

1.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane winformacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowos$ci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 1517 @Tf‘“‘“
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Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
Czesc szczegotowa

Oméwienie wybranych pozycji bilansu:
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych - udzialy lub akcje

Stowarzyszenia na dzier bilansowy posiada 100% udziatébw w Proshare Sp. z 0.0. o wartosci
bilansowej 50.000 zi. Udzialy wyceniane sg w cenie nabycia. Kapitaly wlasne Spofki zalezhej na dzien
31.12.2009 majg wartos¢ ujemng w kwocie 38.638,90 zl. Jednostka nie dokonata odpisu
aktualizujgcego warto$é udziatéw. Zdaniem Zarzadu nie nastapita trwata utrata wartosci udziatow i
wynik finansowy Spd&tki w 2010 r. pozwoli odbudowac wartos¢ kapitatow.

I1.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Stowarzyszenie ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
1.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Stowarzyszenie na podstawie art. 45 ustep 2 i 3 ustawy o rachunkowosci nie jest zobowigzana i
nie sporzgdza zestawienia ze zmian w kapitale wtasnym.
1.5, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stowarzyszenie na podstawie art. 45 ustep 2 i 3 ustawy o rachunkowosci nie jest zobowigzana i
nie sporzadza rachunku przeptywdw pienigznych.
I.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Stowarzyszenie, w
istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

11.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad Stowarzyszenia nie zobowigzany do sporzgdzania sprawozdania z dziatalnosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Stowarzyszenia.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.
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Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych
Czesc szczegolowa

E.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2009 roku raportéw czgstkowych dla
Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych, natomiast umowa o badanie sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego
sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapié roznice pomigdzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Rafat Barycki
Biegly rewident n

kluczowy biegly rewidept prz 4 fadzajgcy badanie

uprawnionego do b

w imieniu PKF Con
danjé

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Wroctaw, 06 maja 2010 r.
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