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Definicja
ETF:

 QOtwarty fundusz indeksowy charakteryzujacy sie
mozliwoscig Statej kreacji | umarzania jednostek,
notowany na giefazie, prosty, przejrzysty, o duzej
ptynnosci, zgodny z wymogami UCITS Il (dyrektywa
europejska dot. funkcjonowania funduszy otwartych)

* Easy to use, Transparent, Flexible
prosty w uzyciu, przejrzysty, elastyczny
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Czym sg ETF-y?

Instrumenty finansowe notowane na gietdzie
Fundusze indeksowe

Zarzadzane pasywnie

Posiadajg emitenta

Cel: jak najdoktadniejsze odwzorowywanie zachowania
danego indeksu
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Historia i terazniejszosc
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Kto inwestuje w ETF-y?

* Inwestorzy instytucjonalni, m.in.:
 Fundusze emerytalne
* Firmy ubezpieczeniowe
* Przedsiebiorstwa
* Asset-Management
* Private Banking

* Inwestorzy indywidualni
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Powody zainteresowania ze strony

inwestorow
* Nasladowanie indeksu

 Rynek wtdrny — notowanie na gietdzie

* Animatorzy | waskie spready

* Prostota i przejrzystosc inwestycjl

* publikacja ceny w czasie rzeczywistym

* znany sktad indeksu

* Niskie optaty za zarzadzanie

+ Mozliwe réznorodne strategie inwestycyjne i dywersyfikacja portfela
* Mozliwos¢ ,grania na spadki” — Short ETF
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» Mozliwosc inwestycji w rynki trudnodostepne
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ETF vs. kontrakt terminowy na indeks

ETF Kontrakt terminowy

Rynek kasowy Rynek terminowy

Odzwierciedla oczekiwania

Odzwierciedla aktualng wartos¢ dotyczace wartosci indeksu w

indeksu przysziosci
: - e Wykorzystanie dzwigni
Nasladuje wynik indeksu finansowej
Brak depozytow Wymagane depozyty

Wyptata dywidendy Brak wyptaty dywidendy
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ETF vs. typowy fundusz inwestycyjny otwarty

ETF FIO
Rynek wtorny Brak rynku wtérnego
Zarzadzanie pasywne Zarzadzanie aktywne

Niska optata za zarzgdzanie Wysoka optata za zarzgdzanie

Kupno/sprzedaz po cenie
zamkniecia jednostek
publikowanej nastepnego dnia

Mozliwe natychmiastowe kupno/
sprzedaz po cenie ,iNAV”

Opfata za wejscie i wyjscie

Brak optat za wejscie i wyjscie (przedwczesne umorzenie)
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ETF vs. kontrakt terminowy vs. FIO

ETF kontrakt FIO
terminowy
Handel ciggle, w czasie ciggle, w czasie raz na dzien
trwania sesji trwania sesji
gietdowej gietdowej
Publikacja skiadu | w kazdym dniu - np. co miesigc, pot
portfela sesyjnym roku
Strategie long/ long/short long/short long
short
Ryzyko brak brak brak
kredytowe
Minimalna 1 jednostka roznie roznie
wielkosé
inwestycji
Koszt kupna/ koszt transakcji koszt transakcji prowizja przy
sprzedazy (rynek kasowy) (rynek terminowy) | zakupie/umorzeniu
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Zalety (1)

* Prostota (notowane jak akcje)

* PrzejrzystoSc ceny (publikowane w serwisach
ekonomicznych)

* Wysoka ptynnosc¢ (animatorzy)
* Niskie koszty (prowizje BM oraz optata za zarzadzanie

* Inwestycja mozliwa juz od jednej jednostki
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Zalety (2)
* Niski koszt wejscia w inwestycje
* MozliwoscC ciagtego handlu na gietdzie

* Niski , Tracking Error” (btad replikacji, odchylenia,
odwzorowania, nasladowania

* Mozliwa pozyczka papierow wartosciowych

» Brak ryzyka emitenta
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Ryzyko
* Ryzyko rynkowe
* Niekorzystne ruchy indeksow

* Ograniczone do wielkosci inwestycji

* Mniejsze niz w przypadku pojedyncze] inwestycji w
akcje, dzieki dywersyfikacji indeksu
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Instrumenty bazowe

Indeksy krajowe
* Indeksy blue-chipow

* Indeksy miedzynarodowe
* Indeksy tematyczne

* Indeksy strategiczne
* Indeksy ,Lev’
* Indeksy ,Short”

* Indeksy obligacyjne
* Indeksy rynku pienieznego

* Indeksy rynku towarowego
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LYXOR DAX ETF vs. indeks DAX

DAX vs Lyxor DAX ETF
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Kupno / sprzedaz ETF-6w

* Rynek wtdrny / gietda
* Prowizja maklerska + spread

» Optata za zarzadzanie odejmowana od wartosci ETF-u
,Pro rata temporis” (proporcjonalnie do uptywu czasu)

* Autoryzowany uczestnik rynku
* Podpisana umowa z emitentem ETF-a

» Optata w domu maklerskim oraz optata za tworzenie/
umorzenie

» Transakcje na rynku pierwotnym - raz dziennie, po
cenie NA

* Minimalna wartosc¢ transakcjl
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Strategie inwestycyjne

» Zarzadzanie ptynnoscig
* Alokacja aktywow

» Operacje taktyczne

* Rynkowo neutralne

» Zarzadzanie przejsciowe
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Co potrzeba inwestorowi?
Chec¢ ,kupienia indeksu/rynku”

Rachunek w biurze maklerskim
Zainteresowanie rynkiem
Chwila czasu

Pare ztotych
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Prosze pamietac...

* Otwarty fundusz indeksowy

* QOdzwierciedla zmiany indeksu

* Prosty, przejrzysty instrument finansowy
 Handel jak akcjami

* Notowany na gietdzie

* Plynny - ma animatorow

* Instrument rynku kasowego

* /arzadzany pasywnie

* Niskie koszta
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