Prawa poboru - instrument finansowy notowany na GPW, oznacza prawo posiadacza akgji

do zakupu akcji nowej emisji po ustalonej cenie emisyjnej

Przyktady wyliczen TWPP (teoretycznej wartosci prawa poboru):

Przyktad 1)
W obrocie notowane jest 1 min akcji ,starej” emisji. Cena rynkowa akcji wynosi 100 zt.
e Kapitalizacja: 100 min zt

Spétka planuje inwestycje w wysokosci 20 min zt. W tym celu podejmuje decyzje o emisji
nowych akcji, po cenie emisyjnej 80 zt. Aby struktura akcjonariatu zostata taka sama, emisja
akcji bedzie z prawem poboru.

e Liczba akcji nowej emisji (ANE): 20 min z1/80 zt = 250 tys. akcji

Na kazda dotychczasowg akcje przystuguje jedno prawo poboru, czyli razem wszyscy
akcjonariusze otrzymajg 1 mln praw poboru.

e 1 minPP/250 tys. ANE = 4 prawa poboru dajg prawo do zakupu 1 akcji nowej emisji

Po emisji na rynku bedzie 1,25 min akcji o wartosci 120 min zt. Stad cena akcji po emisji
(,,starej” i nowej emisji) powinna wynosi¢ 96 zt (120 min zt/1,25 min akcji). Natomiast
wczesniej akcje ,,starej” emisji kosztowaty 100 zt. Stad wartos$¢ teoretyczna prawa poboru
wynosi 4 zt.

Przyktad 2)
Boryszew, 1 PP - 5 ANE, cena emisyjna 0,10 zt, cena zamkniecia 4 stycznia - 6,44 zt

5 stycznia odciecie PP przez GPW w wysokoSci:

Cena rynkowa — cena emisyjna _644-01

TWPP =

liczba PP niezbednych do objecia jednej nowej akcji + 1 T02+1 =5,28 2t
Stad kurs odniesienia 5 stycznia wyniost 1,16 zt, czyli réznica miedzy ceng zamkniecia z 4
(6,44 z1), a wartoscig prawa poboru (5,28 zt). Natomiast 5 stycznia kurs otwarcia wynidst 1,5
7t (+29%), a kurs zamkniecia 1,8 zi, czyli az +55%!



