Bl NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE
O OFERCIE PUBLICZNEJ

B Kiedy i gdzie mozna zlozy¢ zapisy na akcje PGE?

Zapisy na akcje Spotki beda przyjmowane od 13 do 27 pazdziemika 2009 r.
(ostatniego dnia do godz. 12.00). Bedzie mozna je skiada¢
w biurach maklerskich w catej Polsce, ktorych lista jest dostepna na
stronie internetowej www.pgesa.pl.

B Jak skonstruowana jest Oferta Publiczna akcji PGE?

Oferta obejmuje do 259.513.500 akcji nowej emisji oferowanych
przez PGE. Przewiduje sie, ze inwestorom indywidualnym zostanie
zaoferowane 10% wszystkich akcji w ramach Oferty.

Doktadna liczba oferowanych akcji zostanie okreslona po zakonczeniu
budowy ksiegi popytu ws$rdéd inwestorow instytucjonalnych
(27 pazdziernika 2009).

Po zakonczeniu oferty, dotychczasowy jedyny akcjonariusz, jakim jest
Skarb Panstwa, zachowa co najmniej 85% akcji Spoétki. Skarb Panstwa
zobowigzat sie do niesprzedawania akcji w okresie 180 dni od debiutu
Praw do Akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Zgodnie
z projektem umowy subemisyjnej podobne zobowigzanie ma zaciggna¢
PGE. W tym okresie nie bedzie emitowa¢, oferowa¢ czy sprzedawac
akciji i innych podobnych papieréw wartosciowych.

M Jakie s3 cele emisyjne PGE?

PGE planuje pozyskac¢ z publicznej emisji nowych akcji okoto 5 mid zt,
z tego:

* Okoto 3,5 mld zt bedzie jednym ze zrédet finansowania programu
inwestycyjnego umozliwiajgcego realizacje strategii PGE m.in.
w zakresie rozwoju konwencjonalnych mocy wytwaérczych.

¢ Okoto 1,5 mld zt zostanie przeznaczone na zrefinansowanie
pierwszej transzy i sfinansowanie drugiej transzy ptatnosci
z tytutu odkupienia od Skarbu Panstwa pakietéw mniejszo$ciowych
w niektorych Istotnych Spétkach Zaleznych nalezacych do PGE.

* Oba cele sg istotne i rownorzedne pod wzgledem realizacji.

Do czasu wykorzystania $rodkéw zgodnie z celami emisji, kwota
pozyskana z Oferty bedzie stanowi¢ element kapitatu obrotowego
PGE, co zgodnie z oczekiwaniami przetozy sie m.in. na zmniejszenie
sald lub sptate krétko lub dtugoterminowego zadtuzenia Grupy, w tym
kredytow i obligacji, a pozostate nadwyzki planuje sie przeznaczyé
na finansowanie dziatalnosci lub ulokowanie w depozyty bankowe
oraz papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa.

B Po jakiej cenie bedzie mozna kupi¢ akcje PGE?

Inwestorzy indywidualni mogg sktada¢ zapisy po cenie maksymalnej
oferowanych akcji, ktéra zostata ustalona na 23,00 zt. Ostateczna cena
akcji zostanie ustalona po zakonczeniu procesu budowy ksiegi popytu
(27 pazdziernika 2009).

B OFERTA PUBLICZNA — HARMONOGRAM

B Szczegotowy harmonogram oferty
przedstawia ponizsza tabela:

13 — 27 pazdziernika | Przyjmowanie zapiséw od inwestoréw
(do godz. 12.00) indywidualnych

13 — 27 pazdziernika | Budowa ksiegi popytu w$rdd inwestoréw
(do godz. 14.00) instytucjonalnych

Ustalenie ceny emisyjnej

dla inwestoréw indywidualnych

i inwestoréw instytucjonalnych

oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych

27 pazdziernika

Przyjmowanie zapiséw od inwestoréw

28 — 30 pazdziernika instytusjonalnych

najpozniej

Przydziat Akcji Of h
WG 2 e rzydziat Akcji Oferowanyc

najpozniej

Dzien Knieci
w dniu 6 listopada zien zamxnigcia

Niniejszy materiat ma wytgacznie charakter promocyjny i w zadnym przypadku nie stanowi
oferty ani zaproszenia, jak réwniez podstaw podjecia decyzji w przedmiocie inwestowania
w papiery wartosciowe spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spotka”).
Prospekt emisyjny, sporzadzony w zwiazku z ofertg i dopuszczeniem akcji Spotki
do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego, jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o Spotce i publicznej ofercie jej akcji w Polsce. Prospekt
jest dostepny na stronie internetowej Spotki pod adresem www.pgesa.pl oraz na
stronie internetowej Oferujacego pod adresem www.caib.pl.

Niniejszy dokument (oraz zawarte w nim informacje) nie zawiera ani nie stanowi
oferty sprzedazy papieréw wartosciowych, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty
nabycia papieréw warto$ciowych w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie lub Japonii, ani
w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej taka oferta lub zaproszenie bytyby sprzeczne
z prawem. Nie bedzie prowadzona zadna oferta publiczna papieréw wartosciowych
w Stanach Zjednoczonych.

Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Kanadzie i Japonii oraz podmiotom amerykanskim (ang. U.S. Persons).

Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga stanowi¢ ,stwierdzenia dotyczace
przysztosci”. Stwierdzenia dotyczace przysztosci sg obarczone szeregiem znanych
oraz nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére moga spowodowac,
ze faktyczne wyniki, poziom dziatalnosci badz osiagnigcia Spoétki lub jej branzy
mogaq istotnie odbiega¢ od przysztych wynikéw, poziomu dziatalnos$ci badz osiagnie¢
wyrazanych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Spotka
nie zobowigzuje sie do publicznego uaktualniania lub weryfikowania jakichkolwiek
stwierdzen dotyczacych przysztosci, ani na skutek uzyskania nowych informacji,
ani zajscia przysztych zdarzen, ani wystapienia innych okoliczno$ci.
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PGE Polska Grupa Energetyczna (PGE) to najwigksza firma
sektora elektroenergetycznego w Polsce oraz jedna z najwiekszych
w Europie Srodkowej i Wschodniej pod wzgledem ilosci produkowanej
energii elektrycznej i wielkosci zainstalowanych mocy wytwérczych.

Dzigki potaczeniu wiasnych zasobow paliwa (wegla brunatnego),
produkcji energii i sieci dystrybucyjnych, PGE zapewnia bezpieczne
i stabilne dostawy energii elektrycznej dla ponad 5 milionéw domoéw,
firm i instytuciji.

B PGE w liczbach

ok. 46,5 tys.
pracownikow

12,4 GW zainstalowanych
mocy wytwoérczych

26,4 TWh wyprodukowanej
energii elektrycznej
w | pétroczu 2009 r.

ok. 270 tys. km sieci
dystrybucyjnych

Zrodto: PGE, dane na 30 czerwca 2009 r.

Istotng przewaga konkurencyjng PGE jest zintegrowana pionowo
dziatalno$¢ oraz obecno$¢ w niemal catym tancuchu wartosci
w energetyce (poza przesytem, ktéry ustawowo realizowany jest przez

Aby umocni¢ pozycje lidera rynkowego w Polsce, a takze znalez¢ sie
w europejskiej czotéwce, Grupa PGE opracowata kompleksowa
strategie rozwoju, oparta na czterech filarach:

M Ekspansja krajowa i zagraniczna — PGE planuje budowe nowych mocy

wytwdrczych i modernizacje istniejacych jednostek wytwarzajacych energie
z wykorzystaniem paliw konwencjonalnych, odnawialnych Zrédet energii
czy energii jadrowej. Spétka planuje takze zwigkszac¢ efektywnos$é¢ sieci
dystrybucyjnych.

M Budowa firmy zintegrowanej — Spotka konsoliduje Grupe Kapitatowa.

Znaczaco uprosci sig¢ jej struktura, ktéra opiera¢ si¢ bedzie na
6 gtéwnych koncernach odpowiedzialnych za poszczegdlne linie
biznesowe Grupy. Wiele istotnych funkcji zostanie zcentralizowanych,
a struktura zarzadzania zostanie zoptymalizowana.

H Poprawa efektywnosci — PGE zamierza osiggna¢ efekty synergii dzieki

konsolidacji i redukcji kosztéw oraz optymalizacji programu inwestycyjnego.
Planowane jest m.in. obnizenie kosztéw wydobycia wegla brunatnego,
wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej oraz ciepta.

l Poprawa konkurencyjnosci i otoczenia regulacyjnego — Spoétka planuje

dalsze zwiekszanie atrakcyjnosci oferty dla klientéw oraz prowadzenie
dziatan majacych na celu wsparcie budowy konkurencyjnego rynku energii
elektryczne;j.

PGE realizuje znaczacy program inwestycyjny, obejmujacy istotne
inwestycje rowniez dla polskiej energetyki. Plany Spotki przewidujg
w latach 2009-2012 naktady inwestycyjne o tacznej wartosci okoto 38,9 mlid
ztotych.

Obok programu inwestycyjnego na lata 2009 - 2012, jednym z kluczowych

PGE nalezy do najwiekszych przedsiebiorstw w Polsce pod wzgledem
osigganych wynikéw finansowych tj. przychodow i zyskow.

PGE odnotowata 4-proc. wzrost przychodéw w | pétroczu 2009 r.
w poroéwnaniu do analogicznego okresu w 2008 r.

B Przychody ze sprzedazy
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Zrédto: skonsolidowane zaudytowane sprawozdanie finansowe Grupy
za | pétrocze 2009 zgodne z MSSF

wmid zt

Wtasne zasoby paliwa oraz systematyczne wdrazanie programow
poprawy efektywnosci pozwolity na istotny wzrost rentownosci
dziatalnosci PGE zaréwno na poziomie EBITDA, jak i zysku netto. Marza
EBITDA wyniosta w | pétroczu 2009 r. niemal 38%, co jest jednym
znajlepszych wynikéw spos$rod europejskich koncernéw energetycznych.

5 i i i i B EBITDA
przez' spotke '.DSE Operator). Grupa posiada m.|n.r de|e najwugks’ze elementéw rozwoju PGE jest budowa elektrowni jadrowych (w ramach 45%
polskie kopalnie wegla brunatnego (KWB Betchatow i KWB Turéw) inwestycji 2009-2012 bedg prowadzone prace przygotowawcze do projektu @ -
oraz elektrownie zasilane weglem brunatnym i kamiennym (w tym budowy elektrowni jgdrowych). Misje wykonania tej inwestycji powierzyt PGE 32 29
El. Betchatéw, ktéra jest jedng z najwiekszych w Europie elektro- polski rzad. R _a——
wni opalanych weglem brunatnym). Wtasne kopalnie zapewniajg Spétka planuje budowe dwéch elektrowni jadrowych o zaktadanej wstepnie 25
elektrowniom PGE surowiec, ktéry jest najtaniszym paliwem w krajowej mocy do okoto 3.000 MW kazda, a prad z pierwszego bloku pierwszej :
energetyce konwencjonalnej. W | pétroczu 2009 r. blisko 68% energii elektrowni zgodnie z zatozeniami moze poptynac do korica 2020 r. 5t
elektrycznej wytwarzanej przez Grupe PGE powstato w oparciu W Najwazniejsze cele programu inwestycyjnego na lata 2009 - 2012: E o
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. . ) .. . ) RODZAJ INWESTYCJI KWOTA INWESTYCYJNEGO Zrédto: skonsolidowane zaudytowane sprawozdanie finansowe Grupy
PGE uzyskuje takze energie ze zrodet odnawialnych m.in. w 36 (MLD Zt) %) za | pélrocze 2009 zgodne z MSSF

elektrowniach wodnych, jednej farmie wiatrowej oraz wykorzystujac
. . i . Budowa nowych elektrowni konwencjo-

Ib.|omase tj. drewno odpadowe, rosliny z upraw energetycznych, brykiet it e, g et N e
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Budowa nowych mocy wytworczych opartych 89%
o energetyke odnawialng zsl

Inwestycje w nowe technologie oraz prace 2
przygotowawcze w energetyce atomowej a5 1,2
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Obok wydobycia i wytwarzania Grupa PGE zajmuje sie obrotem
hurtowym energiag (m.in. sprzedaz energii na rynku hurtowym),
dystrybucjg oraz sprzedaza detaliczng energii do ponad 5 min firm,
instytucji i oséb prywatnych w catej Polsce.

Inwestycje w aktywa dystrybucyjne 1

wmid zt

Modernizacja istniejacych aktywow
wydobywczych i wytwérczych

Zrédto: skonsolidowane zaudytowane sprawozdanie finansowe Grupy
za | pétrocze 2009 zgodne z MSSF

Zrédto: PGE




