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PolRest z zastrzezeniami

Czy spotka, ktora kupita restauracje od PolRestu, mogta by¢ z nim powigzana?
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych alarmuje: watpliwosci zwigzanych
z dziatalnoécig PolRestu jest znacznie wiecej
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olRest sprzedal firmie

Remo pigé restauracji

Z segmentu premium.

Remo to spétkakoman-
dytowo-akeyjna. Jej komple-
mentariuszem jest Remo Sp.
z 0.0. Zinformacji, do ktérych
dotarlo Stowarzyszenie Inwe-
storéw Indywidualnych, wyni-
ka, Ze kieruje nig Jaroslaw Lasz-
czyk, ktéryjest bylym akcjona-
riuszem PolRestu.

- To nieprawda. Pan Lasz-
czyk nigdy nie byludzialowcem
naszej spolki — odpiera zarzuty
Kornel Drozdowski, prezes Po-
IRestu.

Tymczasem, jak wskazuje
Lukasz Dajnowicz z urzedu Ko-
misji Nadzoru Finansowego,
nawet gdyby istnialy takie po-
wigzania, PolRest nie mialby
obowigzku o nich informowac,
poniewaz dotycza one dosy¢ od-
leglej przeszlosci.

Jak wskazuje SII, ciekawg kwe-
stig jest tez adres Remo Sp. z 0.0.
Od lutego jej biuro miesci si¢
w Bolechowicach. Jednak w dniu
rejestracji (pazdziernik 20081.)
znajdowalo si¢ w Zakopanem,
naKrupéwkach 28.Toz koleiad-
res...jednej z restauracji PolRe-
stu. - Spélka, ktérakupila od Po-
IRestu restauracje, zostala zare-
jestrowana dopierow czerwceu.
Moznawiec podejrzewad, ze byt
tozabieg,,pod” transakcje —mo-
wi Pawel Wielgus, specjalistads.
interwencji ianaliz Stowa-
rzyszenia Inwestoréw Indywi-
dualnych.

Problematyczna wycena

Uwagi Stowarzyszenia doty-
cza tez ceny sprzedazy restaura-
¢ji  (spélka  zainkasowala
zanie 5 mln z1). - Nie twierdze,
Ze jest ona na pewno za niska,
jednak trzeba si¢ jej dokladniej
przyjrze¢ - méwi Wielgus. Zwy-
cen, ktoére przedstawil prezes

Drozdowski, wynika, Ze w su-
mie warto$¢ pieciu restauracji
biegly oszacowal na okolo 1,5
mlnz} - Czyrzeczywidcie takie
restauracje  zlokalizowane
w bardzo dobrych miejscach
moga by¢ warte §rednio zaled-
wie 300 tys. zI? — zastanawia si¢
Wielgus. Zarzad odméwil poda-
nia wynikéw finansowych loka-
1i. Jednak SII chce wystgpic z py-
taniami na ten temat do sadu.

Tajemnicza dzierzawa

PolRest planuje fuzje z pod-
miotem zbranZy. Z naszych in-
formacji wynika, ze chodzi
o Sfinksa (sp6tkanie chee tego
komentowac). Sprzedaz restau-
racji premium ma by¢ warun-
kiem transakcji. Chodzi o to, aby
polaczone podmioty prowadzity
tylko tzw. lokale sieciowe; czyli
takie, ktorymi bedzie latwiej za-
rzadzal. PolRest mial dziewie¢
restauracji premium. Teraz zo-
staly cztery. - Nie do korica wia-

domo, czy spélka planuje sprze-
daz pozostalych, co w pewien
sposob podwaza oficjalny po-
wod sprzedazy pierwszych pie-
ciu-méwi Wielgus.
Tymczasem sobotnie NWZA
PolRestu glosowalo m.in. nad
uchwalg dotyczacy ,,dzierzawy
zorganizowanej czesci przedsie-
biorstwa na warunkach wedlug
uznania zarzadu”. Nie udalo si¢
jej podjaé. Przeciwko glosowal
wigkszo$ciowy akcjonariusz Po-
IRestu, Dramolton, oraz OFE
PZU. Jak si¢ dowiedzielismy,
chodzilo o wydzierzawienie po-
zostalych czterech restauracji.

Akcje zmienity wlasciciela

Watpliwoéci SITbudzi tez re-
alizowany skup akcji wlasnych
PolRestu. Ma on zwigzek z pla-
nowang fuzja. Jego celem jest
odsprzedaz papierow lub za-
miana na inne aktywa. Skup
sklada si¢ z dwoch etapow.
‘W ramach pierwszego Dramol-
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ton sprzedal PolRestowi akcje
($rednio 8,3 z za sztuke), stano-
wigce 20 proc. kapitalu. Druga
umowa ma zostac sfinalizowa-
nado 5lipca2010r. Dotyczy pa-
pieréw (8 groszy za sztuke) sta-
nowigcych 15 proc. kapitalu.
Uwzgledniajac obie transak-
cje, $rednia cena sprzedazy wy-
nosi okolo 4,7 zl. To niewiele
wigcej niz obecny kurs spolki
na GPW (od czasu NWZA moc-
no spada). - Ciekawe, Ze nie ma
tupremii dla sprzedajgcego ani
za zbycie duzego pakietu, ani
za sprzedaz akcji uprzywilejo-
wanych co do glosu — moéwi

4.08.2007

przedstawiciel SII. - Nasze wat-
pliwosci budzi tez klauzula za-
warta w drugiej umowie, zgod-
nie z ktérg prawa i obowigzki
PolRestu jako nabywcy akcji
po 8 groszy moga zostac prze-
niesione na dowolng osobe¢
trzecig—dodaje.
Niewykluczone, ze fuzja juz
si¢ rozpoczela. Dramolton
sprzedal 360 tys. akcji PolRestu.
Nie ujawniono, kto je kupil. Pa-
kiet stanowi wprawdzie 5,76
proc. kapitatu spolki, ale upraw-
niado 4,97 proc. gloséw -wta-
kiej sytuacji nabywajacy nie ma
obowigzku si¢ ujawnic.



