
Lista pytań zadanych przez przedstawiciela Stowarzyszenia Inwestorów Indywidualnych na 
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spółki ZCH Police SA, zwołanym na dzień 25.06.2009 r., 
na które Zarząd zobowiązał się do udzielenia odpowiedzi na piśmie w terminie dwóch tygodni. 
 

1. Jaka była procedura zawierania pochodnych instrumentów walutowych? 
2. Kto w spółce był odpowiedzialny za zawieranie pochodnych instrumentów 

walutowych? 
3. JeŜeli bezpośrednio odpowiedzialnymi za zawierane umowy opcji był członek zarządu, 

to czy zastrzeŜenia do umów oraz związanym z nim ryzykiem zgłaszali pozostali 
członkowie zarządu lub główny księgowy? 

4. Czy osoba/osoby odpowiedzialne za zawieranie umów opcji miały doświadczenie ze 
strukturami opcyjnymi podobnymi do zawieranych przez Spółkę w roku 2008? 

5. Czy dokonywana była analiza wpływu zawieranych umów opcji na wynik finansowy 
(czy przed zawarcie kaŜdej z transakcji na instrumentach pochodnych Spółka 
dokonała własnej analizy wpływu niekorzystnej zmiany kursu walutowego? 

6. Czy otrzymywała takie analizy od podmiotów zewnętrznych (banki, niezaleŜni 
doradcy? 

7. Czy zdaniem Zarządu zawierane umowy opcji były w naleŜyty sposób dopasowane do 
pozycji walutowej netto Spółki? 

8. Jakie przesłanki przemawiały za zastosowaną przez Spółkę konstrukcją struktur 
opcyjnych, w których nominał wystawianych opcji call był znacznie wyŜszy niŜ 
nominał opcji put (szczególnie w przypadku barierowych struktur EUR)? 

9. Czy przed ostatecznym zawarciem transakcji opcyjnych Spółka występowała o opinię 
zewnętrznego doradcy? 

10. Czy zawierając umowy opcji załoŜono próg ryzyka związany z gwałtownym (nawet 
teoretycznym) osłabieniem się PLN? 

11. W jakich odstępach czasu Spółka otrzymywała dokonywane przez banki wyceny 
instrumentów pochodnych? 

12. Czy i w jakich odstępach czasu spółka dokonywała samodzielnych wycen 
instrumentów pochodnych? 

13. Czy zdaniem Zarządu nie naruszono przepisów ustawy o ofercie w zakresie 
przekazywania informacji poufnych?  

14. W sprawozdaniu rocznym zamieszczona jest informacja o utworzeniu, w ramach 
nowej struktury organizacyjnej, komórki zajmującej się ryzykiem. 
Czy osoby działające w ramach tej komórki to osoby z doświadczeniem w      
zarządzaniu ryzykiem walutowym i zawieraniu pochodnych transakcji walutowych? 

15. Na czym polegają wskazane zmiany proceduralne i organizacyjne w przedmiocie 
zarządzania ryzykiem walutowym? 

16. Jakie jest obecne wykorzystanie mocy produkcyjnych w Spółce? 
17. Czy Spółka zmierza do zawarcia porozumienia z bakiem/bankami w przedmiocie 

opcji walutowych? 
18. Jakie są cele takiego porozumienia? Umorzenie części zobowiązań, konwersja na 

dług? 
 

 
 


