Komisja 16 grudzien 2008 r.
Nadzoru
Finansowego

Komunikat KNF z dnia 16 grudnia 2008 roku w sprawie rozliczenia
kontraktow terminowych na WIG20 na sesji gieldowej w dniu 19 grudnia br.

Urzad KNF przypomina uczestnikom rynku, ze na sesji gietdowej w dniu 19 grudnia
br. wygasa kolejna seria kontraktéw terminowych na WIG20.

Wedtug stanu na koniec sesji w dniu 15 grudnia br. na rynku kontraktow terminowych
FW20Z08 mieliSmy do czynienia z liczba 90.141 otwartych pozycji. Po stronie
krotkich pozycji mozna zauwazy¢ duza koncentracj¢ — pozycje nalezace do jednego
inwestora (zagranicznej instytucji finansowej) stanowilty 39,53% wszystkich otwartych
pozycji.

Zardbwno przyjete przez inwestoréw instytucjonalnych strategie inwestycyjne, jak i
zaobserwowany poziom koncentracji krotkich pozycji, moga generowaé ryzyko
pojawienia si¢ duzej podazy akcji spotek nalezacych do WIG20 w ostatniej godzinie
notowan, ktéra jest podstawa do wyznaczenia ostatecznego kursu rozliczeniowego
kontraktow terminowych. Obecnie na polskim rynku gietldowym obserwujemy
stosunkowo niska ptynnos$¢ na rynku akcji oraz wysoka, w poréwnaniu z rynkiem
kasowym, warto$¢ obrotow kontraktami terminowymi na WIG20. Ze wzgledu na
praktyczny brak krotkiej sprzedazy nie jest mozliwy arbitraz polegajacy na
jednoczesnym zajeciu dhugiej pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 i
krotkiej pozycji na rynku kasowym.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) we wspodtpracy z Urzedem
KNF podejmuje dziatania majace na celu zminimalizowanie potencjalnego
negatywnego wptywu tej sytuacji na stabilnos$¢ 1 przejrzystos¢ obrotu gietdowego.



