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Najwazniejsze informacje o ATREM

Dziatalnos¢ ATREM

Grupa ATREM koncentruje sie na projektowaniu oraz wykonawstwie
infrastruktury z zakresu szeroko rozumianego zaplecza inzynieryjnego przy budowie
obiektéw:

* inzynieryjnych (wodociagi, gazociagi, oczyszczalnie sciekow),
e przemystowych (fabryki, hale magazynowe, kopalnie gazu, zbiorniki)
» uzytecznosci publicznej (galerie handlowe, markety, stadiony, uczelnie),

Do gtéwnych klientow Spotki nalezg przede wszystkim firmy gazownicze i budowlane.
ATREM wykonywat prace m.in. dla: Grupy PGNiG,Gaz — Systemu, Grupy PBG, ICT
Poland, KGHM, Rockwool, Volkswagen, Dalkii, KRI, Ostrowskiego Zaktadu
Cieptowniczego, Aquanet Poznan, MPWiK Warszawa, MPWiK Wroctaw i innych.

Dziatalnos¢ Atrem skoncentrowana jest na trzech gtéwnych obszarach: Automatyce,
Elektroenergetyce oraz Klimatyzaciji. Obecnie najwieksze przychody Grupa notuje
w segmencie automatyki (66%). Szybko rozwijajg sie jednak pozostate obszary
dziatalnosci. Udziat elektroenergetyki wynosit w 2007 r. juz niemal 25%. Spétka
zaktada, ze w przysztosci nadal bedzie zwiekszato sie znaczenie elektroenergetyki i
klimatyzacji.
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Trzy gtiowne obszary dziatalnosci ATREM




Grupa kapitatowa

ATREM od ubiegtego roku tworzy Grupe Kapitatowa. Pierwszg spotka, ktéra
dotaczyta do Grupy byt CONTRAST (Atrem ma 75% udziatéw), ktéry zajmuje sie
projektowaniem i wykonawstwem sieci i instalacji elektroenergetycznych. Grupa
niedawno powiekszyta sie o spotke ELEKTRO_SYSTEM zajmujaca sie
projektowaniem oraz wykonawstwem sieci i instalacji elekiroenergetycznych. ATREM
ma niemal 100% udziatow w tej spofce. ATREM zrealizowat takze przejecie 100%
udziatow spotki DOM-MAR specjalizujacej sie przede wszystkim w wykonawstwie
nowoczesnych systemow grzewczych i klimatyzacyjnych.

Atrem S.A.

- automatyka
- telemetria
- informatyka
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Realizacja kontraktow przez Grupe ATREM

ATREM realizuje swoje ustugi w ramach podwykonawstwa gdzie Generalnym Wykonawcg jest zazwyczaj firma budowlana. Spotka

moze takze wykonywac zlecenia bezposrednio na rzecz inwestora jako Generalny Wykonawca.

Przewaga konkurencyjng Spétki jest konsekwentnie stosowany model biznesowy, pozwalajacy na kompleksowg obstuge catego
tancucha czynnosci, poczawszy od projektu, poprzez wykonawstwo, na dozorze eksploatacji i serwisie wykonanych instalacji
skonczywszy. ATREM moze — samodzielnie lub w konsorcjum — startowa¢ w przetargach obejmujacych wszystkie obszary
dziatalnosci ATREM.

Schemat przyktadowego projektu realizowanego przez ATREM:

Informacja

o przetargu lub
zapytanie
ofertowe

Przygotowanie oferty i
udziat w przetargu jako:

gtéwny wykonawca
podwykonawca
czlonek konsorcjum
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Projekty:

e budowlane i wykonawcze
instalacji elektrycznych,
teletechnicznych (systemy
zabezpieczen, sygnalizacji
witamania i napadu, telewizji

e przemystowej, p.poz, kontroli
dostepu)

e automatyki kontrolno —
pomiarowej (systemy
automatyki, sieci komputerowe,
specjalistyczne pakiety
oprogramowania, systemy
przesytu danych)

e klimatyzacji absorpcyjnej

e czynnosci formalno-prawne
pozwolenia na budowy etc)

Prefabrykacja
(sktadanie szaf,
odcinkow
instalaciji) i
dostawy
sprzetu

Wykonawstwo i
wdrazanie

Nadzor
techniczny i
projektowy

Instalacje i
uruchomienia

Dokumentacja
powykonawcza

Odbiory

Serwis

Nadzér
eksploatacyjny




Wybrane projekty

AUTOMATYKA - wybrane projekty:

System monitorowania i bilansowania mediow

» Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0. o.

Automatyzacja procesu wydobycia gazu i ropy naftowej

= PGNiG S.A. O/ Sanok
= PGNIiG S.A. O/Zielona Gora (na zdjeciu)

Automatyzacja procesu uzdatniania wody
= SUW Gruszczyn Aquanet Poznan
= PWiK Gtogow

ELEKTROENERGETYKA - wybrane projekty:

Instalacje elektroenergetyczne

= fabryka ICT Poland w Kostrzynie

Instalacje elektryczne (oswietleniowe i
niskopradowe)

= market Leroy Merlin w Swidnicy (na zdjeciu)

KLIMATYZACJA - wybrane projekty:

Projekt i wykonawstwo systemu klimatyzacji
absorpcyjne;j

= PBG S.A. w Wysogotowie k/Poznania (na zdjeciu)
= Toyocar w Lesznie
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Otoczenie rynkowe

Rozwojowi Spétki sprzyja rosngca liczba i wartos¢ projektéw budowlanych i
infrastrukturalnych. ATREM oczekuje przyspieszenia rozwoju rynku m.in. w efekcie
naptywu srodkéw unijnych, a takze inwestycji zwigzanych z organizacjag EURO 2012.
Korzystne dla Spotki sg takze trendy promujace wykorzystywanie proekologicznych
rozwigzan technicznych.

Fundusze z Unii Europejskiej

W ramach funduszy pomocowych na lata 2007-2013 dla Polski przewidziane jest
niemal 60 mld EUR. Spoétka szczegdlnie duze mozliwosci upatruje w dwdch
programach: Infrastruktura i Srodowisko oraz Innowacyjna Gospodarka. Ich taczny
budzet na lata 2007-2012 wynosi ponad 42 mld EUR. W ramach obu programéw
duze szanse dla ATREM stwarzajg m.in. priorytety zwigzane z budowa infrastruktury
przyjaznej srodowisku, bezpieczenstwem energetycznym, gospodarka wodno-
Sciekowg czy inwestycjami w innowacyjne przedsiewziecia.

EURO 2012

Waznym czynnikiem sprzyjajacym rozwojowi rynku, na ktérym dziata ATREM jest
wspotorganizowanie przez Polske EURO 2012. W zwigzku z tym wydarzeniem
spodziewany jest ogromny ,zastrzyk” kapitatu przeznaczony na rozwdj infrastruktury,
w tym: ok. 6 mld EUR dla firm pod budowe hoteli i infrastruktury turystycznej, 10 mid
EUR z przeznaczeniem na budowe autostrad oraz 2 mld EUR na prace zwigzane z
budowg i modernizacjg stadionéw. W kazdym projekcie zwigzanym z tego typu
inwestycjami, ATREM moze zaoferowac¢ swoje ustugi. Grupa bierze juz czynny udziat
w projektach zwigzanych w EURO 2012. Spétka z Grupy - CONTRAST,
uczestniczyta w przebudowie stadionu w Poznaniu.

Rozwdj proekologicznych rozwigzan technicznych

Obecnie najbardziej rozpowszechnionymi urzadzeniami klimatyzacyjnymi sg
jednostki zasilane energig elekiryczng. Alternatywg sa agregaty absorpcyjne
zuzywajgce gaz ziemny do produkcji chtodu. To samo urzadzenie moze byc¢
wykorzystywane zimg do ogrzewania budynkéw, a latem bez zadnych dodatkowych
kosztéw do ich chtodzenia.

Na sSwiecie urzadzenia klimatyzacyjne na gaz sg sposobem na dywersyfikacje
sposobu zasilania i rozwigzaniem problemoéw szczytow elektroenergetycznych, ktére
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w ekstremalnych przypadkach moga doprowadzi¢ do wylgczenia zasilania
elektrycznego.

Lotnisko w Madrycie o powierzchni 500 tys. m?
wykorzystuje klimatyzacje absorpcyjng

Najwazniejsze korzysci ptynace z wykorzystania klimatyzacji absorpcyjnej:

v dbatos¢ o srodowisko naturalne (wykorzystanie zrédet energii pierwotnej, brak
freonu w instalacji chtodniczej, ktéry przyczynia sie do zwiekszenia efektu
cieplarnianego)

cicha praca

brak koniecznosci budowy kottowni,

kompaktowa budowa

brak elementéw ruchomych — mniejsza podatnos¢ na uszkodzenia.
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W Polsce klimatyzacja absorpcyjna ma juz swoich uzytkownikow. Agregaty
absorpcyjne to zwiastun techniki, ktéra bedzie sie rozwijac.




Wyniki finansowe

Grupa ATREM spodziewa sie skokowego wzrostu przychodéw w przysztym roku. W
2009 r. planowane przychody wzrosng do 134 min zt co oznacza wzrost o ponad
20% w stosunku do prognozowanych na ten rok. W poréwnaniu do sprzedazy
osiggnietej w 2007 r. przysztoroczne przychody wzrosng o niemal 160%.

Przychody
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*Wynik osiggniety w okresie I-VIII 2008 r.

Dzieki wzrostowi sprzedazy Grupa ATREM planuje dalszy dynamiczny wzrost

zyskow. Zysk operacyjny zwiekszy sie w 2009 r. do 13,8 min zt co oznacza wzrost o

ponad 20% w poréwnaniu do planowanego zysku operacyjnego na ten rok oraz

wzrost 0 176% w stosunku do osiggnietego w 2007 r. Jednoczesnie rentownosc
operacyjna utrzyma sie na poziomie ponad 10%.
Zysk operacyjny
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*Wynik osiggniety w okresie I-VIII 2008 r.
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Znaczaco poprawi sie takze zysk netto. Grupa ATREM prognozuje, ze w przysztym
roku zysk netto wyniesie 10,4 min zt czyli niemal 24% wiecej niz Grupa zamierza
osiggna¢ w tym roku oraz blisko 170% wiecej niz w 2007 r. Rentownos$¢ netto
wyniesie w przysztym roku 7,8% (w tym roku 7,7%).

Zysk netto
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*Wynik osiggniety w okresie I-VIII 2008 r.

Rosnace przychody i zyski ATREM to w gtownej mierze efekt zwiekszenia skali
dziatalnosci Grupy w wyniku zrealizowanych akwizycji, a takze rosnacej z roku na rok
wartosci portfela kontraktéw.




Strategia rozwoju

Celem strategicznym Grupy ATREM jest systematyczna rozbudowa oferty co pozwoli
w coraz bardziej kompleksowy sposéb realizowaé zlecenia w ramach duzych i
ztozonych projektow budowlanych o charakterze infrastrukturalnym, przemystowym i
uzytecznosci publicznej.
Dziatania stuzace osiggnieciu celu strategicznego:

» kontynuacja akwizycji podmiotéw wykonawczych,

» dazenie do uzyskania statusu generalnego wykonawcy,

» gsystematyczne podnoszenie kwalifikacji i liczebnosci kadry.
Efekty prowadzonych dziatan:

= wzrost zdolnosci do obstugi wiekszych i bardziej ztozonych projektow,

= wzrost skali dziatalnosci,

= wzrost rentownosci.




Oferta publiczna ATREM

ATREM oferuje 3.300 tys. akcji serii C. Ponadto w ofercie inwestorzy beda mogli
obja¢ 170 tys. istniejacych akcji serii A. Akcje oferowane sg po 7,60 zt za sztuke.
Oferta podzielona jest na nastepujace Transze:

» Transza instytucjonalna 3.100.000 (ca. 90% oferty)
» Transza indywidualna 370.000 (ca. 10% oferty)

W pierwszej kolejnosci bedg oferowane akcje nowe (seria C), w drugiej - akcje
odsprzedawane (seria A). W przypadku przydzielenia wszystkich akcji, intencjg
Spotki i Wprowadzajgcego jest przydziat istniejgcych akcji  Inwestorom
Instytucjonalnym. Po zakonczeniu zapiséw, Zarzad ATREMU moze dokona¢
przesunie¢ miedzy Transzami.

Wycena

Przy cenie emisyjnej ustalonej na 7,60 zt oraz zatozeniu, ze inwestorzy obejmg
wszystkie 3,3 min akcji serii C, to wskaznik Cena/Zysk wyniesie 8,4 biorac pod
uwage tegoroczne prognozy (8,4 min zt zysku netto). Przy zaktadanym na 2009 r.
wzroscie zysku netto do 10,4 min zt wskaznik C/Z wyniesie 6,8.

Harmonogram oferty publicznej:

Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu

C do 21 listopada 2008 r.
enowego

Proces Budowy Ksiegi Popytu 24-27 listopada 2008 r.
(ostatniego dnia do godz.
15.00)

Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci do godz. 8.00 w dniu 28
Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy listopada 2008 r.

Przyjmowanie zapisow w Transzy Instytucjonalnej 1-4 grudnia 2008 r

Zamkniecie Oferty Publicznej do 5 grudnia 2008 r.

Przydziat Akcji Oferowanych do 8 grudnia 2008 r.

Akcjonariat

Najwigkszym akcjonariuszem spdtki ATREM i jednoczesnie Prezesem jej Zarzadu
jest Konrad Sniatata, ktéry kontroluje 78,1% akcji. Pozostate akcje nalezg do
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Wiceprezesa Zarzadu Marka Korytowskiego oraz Gabrieli Sniataty, cztonka rady

nadzorczej. Przy zatozeniu, ze wszystkie oferowane akcje zostang objete, to nowi
akcjonariusze beda mie¢ 37,2% udziat w kapitale ATREMU (24,8% gtoséw).

Akcjonariat po ofercie

Konrad Sniatata

48,60% \

Gabriela Sniatata;

6,50%
-
Nowi Marek
akcjonariusze; Korytkowski;
37,20% 7,70%

Dotychczasowi akcjonariusze zobowigzali sie, ze przez 18 miesiecy od dnia
przydziatu akcji nie sprzedadzg akcji.

Cele emisyjne

ATREM wiekszos¢ s$rodkow pozyskanych w ofercie zamierza zainwestowa¢ w
realizacje akwizycji, ktére juz w czesci zostaty przeprowadzone. Na ten cel ATREM
przeznaczy 17,9 min zt z czego 5,8 min zt na sptate zadtuzenia pomostowego na
zakup udziatéw w Elektro-System oraz Dom-Mar, ktére dotaczyty do Grupy w tym
roku. 3,6 min zt zostanie przeznaczone na zwiekszenie zdolnosci pozyskiwania i
realizacji duzych kontraktéw w Polsce oraz za granica. Pozostata kwota (okoto 1,4
min zt) postuzy do wspétfinansowania budowy nowej siedziby ATREMU.

o Kwota

Lp. Cel emisiji (w min z})
1. Rozwéj Grupy Kapitatowej ATREM, 17,9

w tym spfata zadtuzenia pomostowego* 5,8
2. Zwiekszenie zdolnosci do pozyskiwania i 3,6

realizacji projektéw o znacznej wartosci

jednostkowej

3. Budowa nowej siedziby ATREM 1,4
Razem 22,9

&



Nniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o
spotce ATREM S.A. (Emitent) i publicznej ofercie akcji Emitenta (Oferta) jest opublikowany Prospekt emisyjny ATREM S.A.
(Prospekt), dostepny w wersji elektronicznej na stronach internetowych Emitenta (www.atrem.pl) oraz Oferujacego — Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A. (www.dmbzwbk.pl).Inwestorzy powinni uwaznie zapozna¢ si¢ z trescig catego Prospektu, a w
szczegoblnosci z ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem w akcje i prawa do akcji, opisanymi w punkcie zatytutowanym ,Czynniki
ryzyka” oraz warunkami Oferty. Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczace tych papieréw wartosciowych powinny by¢
podejmowane po analizie tresci catego Prospektu tacznie z trescig wszystkich anekséw zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego.




