ENEA S.A. W DRODZE NA GPW

W dniu 22 pazdziernika 2008 r. Zarzad ENEA S.A. przekazat do publicznej wiadomosci
prospekt emisyjny zatwierdzony przez KNF. Do obrotu trafi 149.237.382 nowych akgji serii C,
ktére stanowi¢ bedg 30,7% udzialu w kapitale zaktadowym spotki po przeprowadzeniu
oferty. Emisja poznanskiej spotki jest skierowana do trzech grup inwestoréw: inwestoréw
branzowych, inwestoréw instytucjonalnych oraz inwestoréw detalicznych. Intencjg Zarzadu
spofki i jej gtdwnego akcjonariusza jest, aby w wyniku Oferty Akcje Oferowane objeto, co
najmniej dwoch inwestorow branzowych. Podziat emisji na poszczegdine transze zostanie
dokonany po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu, w zaleznosci od popytu
zgtoszonego przez poszczegolne grupy inwestordw.

Zarzad spotki ustalit takze cene minimalng dla inwestoréw branzowych na poziomie 19,25 zt
za jedng akcje.

Inwestorzy instytucjonalni oraz detaliczni beda mogli zapisywac¢ sie na akcje
spotki po dowolnej cenie, nie nizszej jednak niz cena minimalna z 10 proc.
dyskontem do ceny wyznaczonej dla inwestorow branzowych, czyli 17,33 zi za
jedng akcje. Inwestorzy detaliczni mogq sktadac zlecenia w domach maklerskich
na terenie catego kraju w dniach 24-31 pazdziernika.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem Enea S.A. powinna zadebiutowaé na warszawskiej

Gietdzie Papierow Wartosciowych w listopadzie br.

PROFIL DZIALALNOSCI

ENEA S.A. posiada silng pozycje rynkowg w Polsce we wszystkich segmentach rynku
elektroenergetycznego, w ktérych prowadzi dziatalno$¢. Spdtka zajmuje sie zardwno

wytwarzaniem energii elektrycznej, jak i jej dystrybucjg i obrotem.

ENEA S.A. jest jednostkg dominujgcg i odpowiada za zarzadzanie dziatalnoscig catej Grupy.
Do istotnych podmiotéw nalezg dwie spdiki: Elektrownia Kozienice S.A., zajmujgca sie
wytwarzaniem energii elektrycznej oraz ENEA Operator Sp. z 0.0., odpowiadajgca za
dystrybucje energii elektrycznej. Ponadto w skfad Grupy wchodzg obecnie 22 inne spotki

prowadzace dziatalno$¢ dodatkowa.
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Wytwarzanie energii

Wytwarzaniem energii elektrycznej w Grupie zajmuje sie przede wszystkim Elektrownia
Kozienice S.A., ktora weszta w sktad Grupy w pazdzierniku 2007 roku. Elektrownia ta posiada
faczng moc osiggalng brutto 2.880 MW i jest najwiekszg w Polsce elektrownig opalang
weglem kamiennym pod wzgledem wielkoSci mocy osiggalnej. Od stycznia 2008 roku
Elektrownia Kozienice S.A. rozpoczeta takze wytwarzanie energii ze zrédet odnawialnych
(poprzez wspdtspalanie biomasy). Wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych
zajmuje sie takze spotka zalezna — Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.. £tgczna moc osiggalna
dwudziestu nalezagcych do Spoitki elektrowni wodnych wynosi 56 MW. Wytworzyly one w

2007 roku facznie 0,1 TWh energii elektryczne;j.

Wedlug danych za 2007 rok udzial Spotki w rynku wytwarzania energii
elektrycznej w Polsce w ujeciu iloéciowym wyniést 7,9% (Zrédio: ARE).

Dystrybucja energii

Za dystrybucje energii elektrycznej odpowiada spdtka: ENEA Operator Sp. z 0.0. Siec
dystrybucyjna obejmuje swym zasiegiem obszar okoto 20% powierzchni kraju, zlokalizowany
w potnocno-zachodniej czesSci Polski. ENEA Operator Sp. z 0.0. dysponuje liniami
energetycznymi o dtugosci ponad 123.000 km (wraz z przytgczami) oraz ponad 33.500

stacjami elektroenergetycznymi.

Wedtug danych za 2007 rok udziat Spotki w sprzedazy ustug dystrybucyjnych w
Polsce w ujeciu iloéciowym wyniést 11,6% (Zrodto: ARE).

Obrot energia

Obrotem energig elektryczng, w tym sprzedazg energii elektrycznej odbiorcom koricowym,
zajmuje sie  ENEA S.A. W 2007 roku Spoétka sprzedata ponad 17 TWh energii do okoto 2,3
min odbiorcéw koncowych, w tym okoto 0,8 TWh klientom korzystajgcym z prawa wyboru

sprzedawcy przytaczonym do sieci operatoréw innych niz ENEA Operator Sp. z o.0.
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Wedtug danych za 2007 roku udziat Spotki w sprzedazy energii elektrycznej
odbiorcom koncowym w Polsce w ujeciu ilosciowym wyniost 14,6%
(Zrédto: ARE).

Pozostata dziatalnosc

Ponadto spétki nalezace do Grupy prowadzg dziatalnos¢ dodatkowg — w tym miedzy innymi:
dziatalno$¢ zwigzang z budowg, rozbudowag, modernizacjami i remontami sieci i urzadzen
energetycznych; projektowaniem, konstruowaniem, produkcja i sprzedazg urzadzen i
aparatury elektrycznej i energetycznej; ustugami zwigzanymi z konserwacjg o$wietlenia
ulicznego i sieci niskiego napiecia; (iv) ustugami transportowymi; oraz dziatalnoscig socjalng

(obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

STRATEGIA ROZWOJU

Diugoterminowym celem strategicznym ENEA S.A. jest uzyskanie dostepu do wiasnych
zrodet wytwarzania energii o potencjale, ktory umozliwitby zaspokojenie zapotrzebowania na
energie elektryczng wszystkich klientéw Grupy.

W celu statego podnoszenia efektywnosci operacyjnej, ENEA S.A. w najblizszych latach
zamierza miedzy innymi dokonywac dalszych inwestycji w sie¢ dystrybucyjng poprzez jej
modernizacje i rozbudowe gtéwnie w granicach jej obecnego zasiegu. Spotka planuje takze
szereg inwestycji w zakresie modernizacji Elektrowni Kozienice S.A., zmierzajgcych do
utrzymania optymalnej sprawnosci wytwarzania energii elektrycznej i podniesienia
niezawodnos$ci jej wytwarzania, oraz ograniczenia stopnia oddziatywania na Srodowisko
naturalne. To z kolei wymaga budowy w latach 2008-2011 instalacji odsiarczania spalin oraz

modernizacji elektrofiltrow.

Zakonczenie procesu integracji dziatalnosci wytwdrczej z obrotem, w tym w zakresie
integracji systemoéw informatycznych Spotki i Elektrowni Kozienice S.A. pozwoli, w ocenie
Zarzadu, na wiekszg kontrole wykorzystania mocy produkcyjnych. Planowane jest znaczne
usprawnienie obstugi Klienta, miedzy innymi poprzez wprowadzenie rozwigzan

informatycznych klasy CRM (tj. wspomagajacych zarzadzanie relacjami z klientem).

Spotka zamierza by¢ nadal aktywnym uczestnikiem proceséw konsolidacyjnych na rynku

energetycznym. Po przejeciu Elektrowni Kozienice S.A. Zarzad analizuje mozliwosci dotyczace
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nabycia kolejnych podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej w oparciu o zrodta konwencjonalne, w tym Zespotu Elektrowni Patndw-Adamow-
Konin S.A.

Niezaleznie jednak od ewentualnych przejec, Spétka planuje zwiekszenie mocy wytworczych
takze poprzez budowe nowych blokdw, w tym na terenie Elektrowni Kozienice S.A.. Do 2014
roku planowane jest wybudowanie tam nowego bloku o fgcznej mocy osiggalnej okoto 1.000
MW, a do roku 2015 - kolejnego bloku o tacznej mocy osiggalnej okoto 1.000 MW.
Analizowane sg mozliwosci budowy nowych blokdw  wykorzystujgcych paliwa

konwencjonalne, w szczegdlnosci paliwa importowane drogg morska.

ENEA S.A. jest rowniez zainteresowana dalszym pozyskiwaniem energii ze Zrodet
odnawialnych. Z uwagi na potozenie jej sieci dystrybucyjnej, Spodtka koncentruje swoje
dziatania przede wszystkim na inwestycjach w farmy wiatrowe zlokalizowane na terenie
potnocno-zachodniej Polski, szczegdlnie na wybrzezu Morza Battyckiego charakteryzujgcym
sie korzystnymi warunkami atmosferycznymi dla budowy farm wiatrowych. ENEA S.A.
zamierza inwestowa¢ w projekty juz rozpoczete o réznym stopniu zaawansowania poprzez
przejmowanie istniejgcych podmiotow lub inwestowanie we wspdtpracy z podmiotami

zewnetrznymi.
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WLADZE SPOLKI

Zarzad

Pawel Mortas — Prezes Zarzadu

Ukonczyt Uniwersytet todzki, Wydziat Ekonomii, specjalnos¢: ekonomia przemystu, a takze
3-letnie studia doktoranckie na Wydziale Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego
w przedmiocie: gospodarka i rynek. Po odbytym szkoleniu dla kandydatéw na cztonkéw rad
nadzorczych spotek Skarbu Panstwa zdat egzamin na czionka rad nadzorczych przed
Ministrem Skarbu.

W okresie ostatnich pieciu lat byt prezesem zarzadu w spdétkach: BDM Grupa Inwestycyjna
S.A. w Warszawie, Kaskada Sp. z 0.0. w Warszawie, TBS Bemowo Sp. z 0.0. w Warszawie,
TBS Wola Sp. z 0.0. w Warszawie oraz dyrektorem ds. finansowych i organizacyjnych w
MEDIM Sp. z o0.0. w Warszawie. Obecnie Pawet Mortas, poza petnieniem funkcji prezesa
Zarzadu, petni funkcje przewodniczacego rady nadzorczej w Elektrowni Kozienice S.A.

Funkcje Prezesa Zarzadu ENEA S.A. sprawuje od sierpnia 2007 roku.

Marek Hermach — Czlonek Zarzadu ds. handlowych

Ukonczyt Politechnike Szczecinska, Wydziat Budowy Maszyn i Okretéw, a takze studium
podyplomowe w zakresie szacowania nieruchomosci na Akademii Rolniczo-Technicznej w
Olsztynie. Po odbytym szkoleniu dla kandydatéw na cztonkdw rad nadzorczych spdétek Skarbu
Panstwa zdat egzamin na cztonka rad nadzorczych przed Ministrem Skarbu.

W latach 1998-2005 roku petnit funkcje dyrektora Delegatury Ministra Skarbu Panstwa w
Szczecinie. Byt przewodniczagcym rady nadzorczej w spotkach: Zespét Elektrowni Dolna Odra
S.A. — w latach 1998-2006; Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. — w latach 2006-2007; oraz
Energomiar Sp. z 0.0. — w 2007 roku. Marek Hermach, poza petnieniem funkcji cztonka
Zarzadu jest takze przewodniczgcym rady nadzorczej spotki ENEA Operator Sp. z 0.0. oraz
wiceprzewodniczacym rady nadzorczej spotki  Watbrzyskie Zakiady  Koksownicze

Victoria Sp. z o0.0.

Czestaw Koltermann — Cztonek Zarzgdu wybrany przez pracownikéw Spétki

Ukonczyt Politechnike Poznanskg, Wydziat Elektryczny i studia magisterskie na Akademii
Ekonomicznej, Wydziat Zarzadzanie i Marketing. W latach 1999-2007 petnit funkcje czionka
rady nadzorczej w spotce Energo-Tour Sp. z 0.0. W Spdtce Czestaw Koltermann pracuje od
1991 roku, a w skfad Zarzadu zostat powotany w czerwcu 2007 roku. Poza petnieniem tej
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funkcji jest réwniez przewodniczacym rady nadzorczej w spdice  Elektrownie

Wodne Sp. z o0.0.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza ENEA S.A. sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do zakresu jej
kompetencji nalezg wszystkie dziatania i uprawnienia okreslone w Statucie Spotki oraz
Kodeksie Spotek Handlowych. Rada Nadzorcza przesyta Ministrowi Skarbu Panstwa
informacje ze swoich prac w ujeciu kwartalnym oraz sktada corocznie Walnemu

Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie z wykonania nadzoru nad dziatalno$cig Spofki.

Skiad Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy: Michat tagoda
Wiceprzewodniczacy: Tadeusz Dachowski
Pozostali czionkowie: Piotr Begier

Marzena Gajda

Marian Janas

Marian Ktysz

Andrzej topuszko

Wiestaw Pawliotti

Mieczystaw Plucinski
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WYNIKI FINANSOWE

Przychody ze sprzeda zy netto

(min PLN)
Srednioroczn
wzrostu:

6000 5384 5 446
4615 19,4%
— /
2 545 3039
2000
0
2005 2006 2007 lpoL 07 1pot.'08

B Wzrost przychodéw ze sprzedazy netto w 1 pot. 2008 r. w
stosunku do 1 pot. 2007 roku byt spowodowany gtéwnie
wzrostem cen energii i ilo$ci sprzedanej energii oraz wzrostem
cen za ustugi dystrybucyjne jak réwniez wigczeniem
przychodoéw ze sprzedazy Elektrowni Kozienice S.A.

B W 2007 roku odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy
netto gtéwnie w zwigzku z uwzglednieniem przychodéw ze
sprzedazy Elektrowni Kozienice S.A. od dnia jej przejecia

B Wzrost przychod6w ze sprzedazy netto w 2006 r. byt
spowodowany wzrostem cen energii oraz ilosci sprzedanej i
dostarczonej energii

EBITDA

(PLN m)

800 20%

600 15%
400 10%

200 5%

B Wzrost EBITDA w 1 pot. 2008 roku w stosunku do 1 pot. 2007
roku wynikat gtéwnie ze wzrostu przychodéw oraz
uwzglednienia w sprawozdaniach przychodéw Elektrowni
Kozienice

— Wzrost marzy z poziomu 8,07% do 13,8%

B Spadek zysku EBITDA w 2007 r. byt gltéwnie spowodowany
spadkiem zysku operacyjnego wynikajgcego z obnizenia cen

0 0%
2005 2006 2007 1pot.'07  1pot.'08 ustug dystrybucyjnych
N EBITDA Marza %
Zrédio: Zaudytowane dane finansowe 2005-2007, niezbadane pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za okres szesciu miesiecy zakornczony 30 czerwca 2008 r.

Przychody Grupy wzrosty ze wzgl

energii, ilo $ci sprzedanej energii oraz wzrostu cen za ustugi dy

edu na wt gczenie przychodéw Kozienic, wzrostu cen

strybucyjne.

(mIn PLN)

250 231 5%
200 4%
150 3%
100 2%

50 1%
0%

2005 2006 2007 1pot.'07  1pot. '08

E— EBIT Marza %

EBIT

B W 1 pot 2008 roku w stosunku do 1 pot. 2007 roku Spotka
odnotowata ponad 350% wzrost zysku EBIT ze wzgledu na
wzrost przychodow

Wzrost marzy z poziomu 0,8% do 3,2%

B Na spadek zysku EBIT w 2007 r. wptyneto obnizenie ceny
ustugi dystrybucyjnej

B Wzrost zysku EBIT w 2006 r. wynikat ze wzrostu zysku
operacyjnego w segmencie dystrybucji

Zysk netto

(min PLN)

600 20%

0,
400 %
10%

200
5%

0 0%

2005 2006 2007 1pot.'07  1pot. ‘08

B Spadek zysku netto w 1 pot. 2008 roku w stosunku do 1 pot.
2007 roku byt zwigzany z rozwigzaniem rezerwy na odroczony
podatek dochodowy w wysokosci 428,6 ™ min PLN w 1 pot.
2007 roku w zwigzku z aktualizacjg wyceny podatkowej
aktywow segmentu dystrybucji

B Wzrost zysku netto w 2007 roku byt zwigzany z rozwigzaniem
rezerwy na odroczony podatek dochodowy w 1 pot. 2007 roku

B Wzrost zysku netto w 2006 roku byt spowodowany wyzszymi
przychodami osiggnietymi przez segment dystrybucji, oraz
wyzszym zyskiem na dziatalno$ci finansowej

R 7ysk netto Marza %
Zrédio: Zaudytowane dane finansowe 2005-2007, niezbadane pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2008 r.
1) Na dzien 30 czerwca 2007 roku wartos¢ podatkowa aktywow trwatych wzrosta o 2.256 min PLN, w rezultacie czego rezerwy na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 428,6 min PLN

zostaly rozwigzane

Zmienno $¢ zysku EBITDA oraz zysku netto by ta spowodowana zmianami wysoko $citaryf

oraz rozpoznaniem odroczonego podatku dochodowego z

tytutu przeszacowania aktywow.
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Budowa
dwdch
blokéw

mocy w EK

Budowa dwoch nowych blokéw mocy w Elektrowni Kozien

modernizacja istniej agcych aktywoéw

| blok mocy Il blok mocy : B

Okres inwestycji
2008 - 2014

Naktady inwestycyjne
5,2 mid PLN

ice oraz

Okres inwestycji
2010 - 2015

Naktady inwestycyjne
5,3 mid PLN

Podniesienie mocy
Elektrowni Kozienice
0 blisko 70%

z obecnych
2 880 MW do 4 880 MW

Utrzymanie
wydajno sci
oraz efektywno $ci
Funkcjonowania
obecnych aktywow

Modernizacja Okégf)énzv Zf)ti/z"
istniej gcych
aktywow Naktady inwestycyjne

1,0 mld PLN

taczna warto $¢€ naktadéw 11,5 mid PLN

e istniej gcych
to

Kozienice oraz modernizacj

Na cel budowy dwo6ch nowych blokéw mocy w Elektrowni
aktywow Spotka zamierza przeznaczy ¢ od 50% do 60% wptywdw z emisji akcji w Ofercie net

Inwestycje w odnawialne zrodta energii

Energetyka wiatrowa Energetyka wodna i biogazowa

Wybudowanie lub przej ecie projektéw
o tacznej mocy ok. 300-500 MW

Prowadzenie dzia tan inwestycyjnych
w obszarze energetyki wodnej i biogazowej

Okres inwestycji
2008 - 2010

Cel inwestycji
Zobowi gzanie do przedstawienia do umorzenia $wiadectw

pochodzenia energii ze  zrédet odnawialnych
10,4%

@ w Polsce
V) 0,
11,0% 10,4% 10,4%

10,0%

Spetnienie warunku uzyskania obowi gzkowej ilo Sci 9,0%
praw maj atkowych wynikaj acych ze swiadectw 8,0%
pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej 7.0%

z odnawialnych zr6det energii 6,0%
5,0%
4,0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Zobowigzanie do przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia lub

poniesienie opfaty zastepczej
Obowigzek na poziomie 5,1% oznaczat 5,9 TWh w 2007 r.

(€]

Uwaga:

taczna warto $¢ naktadéw ok. 1,6 mid PLN

Na inwestycje w odnawialne  zrddta energii Spotka zamierza przeznaczy € do 30% wptywow z emisji akcji w Ofercie netto
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Akwizycje spoétek zajmuj

acych si e wytwarzaniem energii elektrycznej lub

wydobyciem w egla

Planowane kierunki akwizyciji
Grupy ENEA

Spéiki zajmujgce sie
wydobyciem w egla

Spéiki zajmujgce sie
wytwarzaniem energii
elektrycznej

Obecnie ENEA prowadzi analizy inwestycyjne spotek, ktére mogg by¢ potencjalnymi celami akwizycji

i lub wydobycia w egla
to

Na akwizycje podmiotéw z sektora wytwarzania energi
Spétka zamierza przeznaczy € od 10% do 20% wptywow z emisji akcji w Ofercie net

Inwestycje w sie € dystrybucyjn g w latach 2008 - 2010

zmniejszenie strat sieciowych
zwiekszenie zdolnosci przepustowych linii

* Modernizacja i przejécie na przewody 0 wyzszym
elektroenergetycznych

utrzymania wymaganych parametrow

przekroju
technicznych dostarczanej energii elektrycznej

* Modernizacja sieci niskiego napiecia
zwiekszenie skali dziatania

Zzapewnienie wzrostu zapotrzebowania na moc

istniejgcym odbiorcom energii elektrycznej

* Przylgczenia nowych podmiotéw do sieci
poprawa parametréw technicznych
dostarczanej energii elektrycznej;

* Budowa nowych odcinkéw linii

elektroenergetycznych i wyprowadzenie nowych
ciggbébw magistralnych

« Zabudowa punktéw roztgcznikowych w sieci skrdcenie czasu lokalizacji uszkodzen oraz
przerw w dostawie energii elektrycznej

napowietrznej sredniego napiecia
zmniejszenie strat sieciowych i zwiekszenie

* Wymiane linii kablowych $redniego napiecia
zdolnosci przepustowych

t aczna warto §¢ naktadéw 1,5 mid PLN
g w/w celéw cz es¢é srodkow

ze w przypadku probleméw z realizacj

z Emisji zostanie przeznaczona na inwestycje w sie

Inwestycje w sie € dystrybucyjn a Grupa zamierza sfinansowa ¢ ze srodkéw wiasnych, jednak
Emitent nie wyklucza,
¢ dystrybuciji
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OFERTA PUBLICZNA

Podstawowe dane o Ofercie Publicznej

Oferta Publiczna

Struktura
akcjonariatu
po Ofercie

Umowa Lock-up

® Nowa emisja 149 237 382 akcji serii C
® Oferta bedzie obejmowac 30,7% kapitatdw Spotki

Akcje
serii C
30,7%

Skarb
Panstwa
Pracownicy 60,8%
8,5%

W oparciu o umorzenie ok. 10,6 min akcji pracowniczych pracownikéw El. Kozienice oraz przekazanie pozostatym,
uprawnionym obecnym i bytym pracownikom Grupy ENEA ok. 41,6 min akcji ENEA

Zaktada maksymalng liczbe oferowanych akcji sprzedanych w ramach Oferty zaktada brak wykonania opcji Reverse
Greenshoe (skupowania akcji z rynku przez Globalnego Koordynatora)

® 360 dni dla Spotki i Skarbu Panstwa od dnia pierwszego notowania PDA na GPW

® Akcje pracownicze: zakaz zbywalnos¢ akcji w ciggu 2 lat od daty zbycia przynajmniej
jednej akcji przez Skarb Panstwa

e ——— e —
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Struktura Oferty

Oferta
149 237 385 akcji serii E
30,7% w kapitale

Inwestorzy finansowi

Co najmniej 2 -ch EBOIR Instytucjonalni

Indywidualni

Nie mniej niz 10% akcji Spotki
po Ofercie kazdemu 170 min PLN i bookbuildingu
inwestorowi nie wiecej niz 340 min PLN

Nie mniej niz warto$¢ Ustalona w procesie

Cena
minimalna

17,33 PLN za akcje

19,25 PLN za akcje 10% dyskonto

Cena
emisyjna

Ustalona w procesie
bookbuildingu 10% dyskontem

Ustalona w procesie bookbuildingu z

Lock -up Niezbywanie i nienabywawnie
po IPO akgji do 31.XI1.2009r

Niezbywanie akcji w terminie
360 dni od rozpoczecia
notowania

brak

Zarzadzajacy Ofert

Umowa subemisyjna

Stabilizacja

Najwazniejsze
warunki zawieszaj ace
Oferte

Struktura Oferty Publicznej

® Credit Suisse : Wytgczny Globalny Koordynator, Wytgczny
Prowadzacy Ksiege Popytu i Gtéwny Menedzer Oferty

W
CREDIT SUISSE

® Dom Maklerski BZ WBK SA : Krajowy Wspétzarzadzajacy
Ofertg i Oferujacy

B Umowa subemisji obejmuje zaréwno Oferte Branzowg oraz Instytucjonalng
B Subemitenci

- Gléwny Menedzer Oferty
- Bank Zachodni WBK S.A.

B Stabilizacji podlegaé bedzie do 15% wszystkich Akcji Oferowanych ostatecznie przydzielonych w

Transzy Inwestoréw Detalicznych oraz w Transzach Inwestoréw Instytucjonalnych (z wytgczeniem
EBOIR), w ciggu 30 dni od daty rozpoczecia notowan PDA na GPW,

B Akcje nabyte przez Spétke od Menedzera Stabilizujgcego bedg podlegaé umorzeniu na podstawie

odrebnej uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktérej podjecie Zarzad wystapi niezwtocznie po nabyciu
Akcji

liczba Akcji Oferowanych, ktére miatyby byé wstepnie przydzielone albo przydzielone Inwestorom
Instytucjonalnym (z wytgczeniem EBOIR) wraz z liczbg Akcji Oferowanych objetych zapisami w
Transzy Inwestoréw Detalicznych bedzie wynosita mniej niz 10% Akcji Oferowanych lub liczba Akcji
Oferowanych, ktéra miataby zosta¢ przydzielona w transzy Inwestoréw Detalicznych bytaby wieksza
niz 50% Akcji Oferowanych przydzielonych Inwestorom Instytucjonalnym wpisanym na Wstepna Liste
Przydziatu (z wytgczeniem EBOIR)

gdy przewidywany poziom Ceny Emisyjnej okaze sie nie by¢ satysfakcjonujacy dla Spéiki.
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Harmonogram oferty

Termin

Zdarzenie

Przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestoréw Detalicznych 24-31 pazdziernika
Sktadanie deklaracji nabycia akcji przez Inwestoréw 31 pazdziernika — 3 listopada
Instytucjonalnych (ost. dnia do godz. 15.00)
Sktadanie deklaracji nabycia akcji przez Inwestoréw Branzowych 3 listopada

(w godz. 9.00-15.00)

Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej i Ceny do 4 listopada
Emisyjnej z Dyskontem

Zapisy Inwestoréw Instytucjonalnych 5-7 listopada
Zapisy Inwestoréw Branzowych 7 listopad
Planowany termin sesji na GPW, na ktorej nastapi przydziat Akcji 10 listopad

Oferowanych w Transzy Inwestoréw Detalicznych

Planowane rozliczenie transakcji zawartych na GPW w ramach 12 listopad
przydziatu Akcji Oferowanych

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzach Inwestoréw 12 listopad

Instytucjonalnych i w Transzy Inwestoréw Branzowych.

KLUCZOWE PRZESLANIA INWESTYCYINE

Atrakcyjny wzrostowy rynek
» Przewidywany wzrost zapotrzebowania na energie eklektyczng w Polsce o blisko 25
% w ciggu najblizszych 10 lat
> W 2006 roku zuzycie energii na jednego mieszkanca w Polsce byto o 50% nizsze niz
w wiekszosci krajow Unii Europejskiej
» Duzy potencjat rynku zwigzany ze wzrostem cen energii
Silna pozycja na rynku
> ENEA S.A. jest czwartg pod wzgledem dystrybucji i obrotu spétkg energetyczng w
Polsce obecng w wiekszosci sektoréw rynku energii w kraju (dane za I pot. 2008 r.)
Efektywne aktywa wytworcze
> Moce wytworcze Elektrowni Kozienice S.A. na poziomie 2 880 MW
> Jedna z najefektywniejszych elektrowni opalanych weglem kamiennym w Polsce
> Strategiczna lokalizacja: blisko$¢ sieci energetycznej zasilajgcej obszar aglomeracji

warszawskiej
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Zdywersyfikowany i stabilny portfel klientow

> ENEA S.A. dostarcza i sprzedaje energie elektryczng do ok. 2,3 miliona klientéw

> Sprzedaz do 10 najwiekszych klientdw nie przekraczata 17,0% sprzedazy w 1 pot.
2008 roku

> Baza klientdw (2002-2007) wzrosta w ciggu ostatnich 5 lat o niemal 100.000 klientédw

Integracja pionowa
> Zgromadzenie w Grupie trzech sektoréw rynku energii: wytwarzania, dystrybucji,
obrotu
» Integracja sprzedazy i wytwarzania zmniejsza ryzyko niedoboru energii
» Oferta podstawowa (sprzedaz energii elektrycznej) uzupetniona o zintegrowane
ustugi dla klientéw

Strategia wykorzystania OZE
» Sprzyjajace potozenie geograficzne dla elektrowni wiatrowych
> Inwestycje mogg w przysztosci umozliwi¢ uzyskanie $wiadectw pochodzenia ze zrédet
odnawialnych niezbednych dla wypetnienia obowigzkéw w zakresie odnawialnych

zrédet energii

Zastrzezenie
Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢

interpretowana jako zaproszenie lub oferta nabycia lub sprzedazy papieréw warto$ciowych
Spétki. Odbiorcy niniejszej publikacji nie powinni traktowac jej tresci jako porady lub
rekomendacji o charakterze prawnym, podatkowym, ksiegowym lub inwestycyjnym. Kazdy z
odbiorcéw niniejszej publikacji winien skonsultowaé aspekty prawne, finansowe i inne
powigzane kwestie dotyczace przedstawionych informacji z wtasnym doradca prawnym,
podatkowym oraz finansowym.

Wszelkie materiaty dotyczace Spétki i Akcji Oferowanych w ofercie publicznej sg zawarte w
prospekcie emisyjnym (i ewentualnie wydawanych do niego aneksach), ktory stanowi jedyne
wigzacy dokument dotyczacy oferty publicznej. Prospekt emisyjny jest dostepny na stronie
internetowej emitenta (www.enea.pl) a takze na stronie internetowej oferujgcego
(www.dmbzwbk.pl) i gietdy papieréow wartosciowych w Warszawie (www.gpw.pl). Ponadto,
prospekt wraz z aneksami mozna uzyskac¢ w formie drukowanej w siedzibie emitenta przy ul.
Nowowiejskiego 11, Poznan, lub w siedzibie krajowego menedzera oferty przy
pl. Wolnosci 15, Poznan.
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