STOWARZYSZENIE INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

RARORT Z DZIALALNO SCI W 2007 r.



Rok 2007 byt rokiem dalszego dynamicznego rozwoju Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych. Mimo gorszej niz w poprzednich latach koniunktury na rynku kapitalowym
po raz kolejny przyrosta liczba cztonkéw SllI, rekordowo duza byta réwniez ilos¢ oséb jakie
wziely udziat w projektach edukacyjnych organizowanych przez Stowarzyszenie. Z powodu
historycznej liczby 81 debiutéw spétek na rynku gtdbwnym GPW oraz powstania rynku
NewConnect, wychodzgc naprzeciw zapotrzebowaniu inwestoréw, Stowarzyszenie byto
takze bardzo aktywne na polu komunikacji inwestoréw indywidualnych z zarzgdami spoétek
planujgcych debiut na rynku publicznym.

W potowie 2007 r. uruchomiona zostata réwniez nowa strona internetowa Stowarzyszenia
w zdecydowany sposéb poprawiajgca komunikacje wewnetrzng miedzy czionkami Sll, jak
rowniez pozwalajgca na zamieszczanie codziennych komentarzy rynkowych przez
analitykbw Stowarzyszenia iwspoOtpracujgcych =z Sll. Dzigki temu znacznie wzrosta
ogladalnos¢ witryny www.sii.org.pl, a co za tym idzie rozpoznawalno$¢ samej organizacji. W
skali miesigca nastgpit wzrost ilosci unikalnych uzytkownikow o 1000 os6b.

W ubieglym roku Stowarzyszenie przedtuzyto réwniez wspoétprace z Gazetg Gieldy Parkiet
w zakresie kolportazu kwartalnika Sll — Akcjonariusz, ktéry réwniez dodatkiem do GG Parkiet
na przestrzeni 2007 r. Znaczgco poprawiata sie takze jakos¢ merytoryczna jak i stylistyczna
wydawnictwa SlI.

Wszystkie powyzsze dziatania sprawity, iz rok 2007 byt rekordowy pod wzgledem
przychodbéw osigganych przez Stowarzyszenie jak i osiggnietego wyniku finansowego.
Szczegdbly znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym.

W 2007 r. nastgpita rowniez zmiana siedziby biura Sl (ze wzgledu na fakt zwiekszenia
zatrudnienia oraz ilosci osO6b wspdlpracujgcych) oraz wybrany zostat nowy Zarzad
Stowarzyszenia w skladzie Jarostaw Dominiak — Prezes Zarzadu, Piotr Cie$Slak —
Wiceprezes Zarzgdu, Bartosz Dziemaszkiewicz — Wiceprezes Zarzadu.

Ponizej przedstawiony zostat wykaz dziatan i projektéw realizowanych przez Stowarzyszenie
w 2007 r.

1. Interwencje w imieniu inwestorow indywidualnych
1.1. Interwencja w spoifce Stalexport

Dziatanie SlII miato istotny wpltyw na wycofanie przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej pozwu sgdowego oraz roszczeh wzgledem spoiki
Stalexport. Dotychczasowe dziatania funduszu blokowaly przeprowadzenie nowej emisji akciji
(emisja ratunkowa) przez spotke oraz w opinii akcjonariuszy mniejszosciowych miaty
ewidentny charakter dziatania na szkode spokki.

1.2 Opracowanie szeregu publikacji (Akcjonariusz, stron a internetowa, artykuty
w prasie) dotycz gcych nowych emisji akcji oraz praw poboru.

Porady i wskazowki dla inwestoréw, w zwigzku z szeregiem bledow popetnianych przez nich
przy nowych emisjach akcji, a takze dotyczgce zasad funkcjonowania praw poboru.



1.3 Interwencja w sprawie inwestora oskar zonego 0 manipulacj e

Przystgpienie do sprawy sgdowej, przygotowanie opinii prawnej oraz wystepowanie przed
sgdem wobronie inwestora, oskarzonego o0 zawyzanie kursu akcji w zwigzku
z dokonywaniem transakcji opiewajgcych na jedng akcje.

1.4 Interwencja w sprawie projektu ustawy o zasadach na  bywania przez uprawnionych
pracownikbw prawa do wymiany akcji na akcje spotek powstatych w wyniku
przeksztatce n organizacyjnych w elektroenergetyce.

Przygotowanie opinii prawnej, zorganizowanie inwestorow poszkodowanych przez
proponowane zapisy Ww ustawie. Nawigzanie wspoétpracy z inicjatywg akcjonariuszy
Rowniakcjonaiusze.pl. Przygotowanie stanowiska Sl i jego prezentacja w mediach oraz na
wystgpieniu w sejmie.

1.5 Przygotowanie szeregu publikacji dotycz  gcych sposobu naliczania prowizji przez
biura maklerskie.

1.6 Przygotowanie zestawienia prawnego dotycz  gcego skiadania reklamacji w biurach
maklerskich oraz dochodzenia swoich praw przez inwe stora na drodze s gdowe;.

1.7 Zorganizowanie ikoordynowanie dziataniami Poro  zumienia Akcjonariuszy
w spélce 06 NFI Magna Polonia. Inicjatywa akcjonari uszy przelo zyta sie na
wprowadzenie czionka do Rady Nadzorczej spéiki.

1.8 Koordynowanie dziataniami Porozumienia Akcjonar iuszy w spoétce bmp AG.

1.9 Interwencja dotycz gca wyj $cia spoitki Elektrim z gietdy.

Ztozenie wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego o zbadanie prawidtowosci dziatan
Zarzagdu GPW w sprawie udzielenia zgody na opuszczenie systemu notowan przez Elektrim.
Koordynacja dziatah akcjonariuszy, zapewnienie wizerunku medialnego sprawy.

1.10 Interwencja w spotce Opoczno, w zwi  gzku z préb g przeniesienia aktywéw spoétki
do innego podmiotu.

1.11 Koordynacja Porozumieniem Akcjonariuszy w spot ce ZEG, wprowadzenie do
Rady Nadzorczej przedstawiciela akcjonariuszy mniej  szos$ciowych.

1.12 Interwencja w sprawie IDM SA, przyst apienie do sprawy s gdowej w zwi gzku ze
ztlozonym pozwem s gdowym przez inwestora przeciwko DM IDMSA.

1.13 Interwencja w sprawie domu maklerskiego Easy F  orex, dziataj gcego bez licencji.
1.14 Podjecie dzialah majacych na celu usprawnienie procesu wyptaty $srodkow

finansowych z depozytu s gdowego po przymusowym wykupie akcji spotki Manometr y
S.A



1.15 Przygotowanie opinii prawnej dot. specyfiki wy  znaczania biegtego rewidenta
w procesie pot gczenia dwoch  spétek  publicznych.  Publikacja materia tow
edukacyjnych dla inwestorow.

1.16 Przygotowanie opinii prawnej dot. mo  zliwo $ci odwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

1.17 Interwencja w sprawie fuzji Pekao — BPH. Podj ecie mediacji z bankiem w sprawie
rekompensat za poniesione przez inwestoréw straty.

1.18 Interwencja w spoOice Arcus, w zwi gzku z podaniem w prospekcie emisyjnym
niepetnych informacji.

1.19 Inne czynno $ci prowadzone przez Stowarzyszenie:

= Seria publikacji o ryzyku zwigzanym z nowymi emisjami akcji przez spotki.

= Opiniowanie przy tworzeniu ustawy o ofercie, obrocie oraz nadzorze

=  Wspohtworzenie zasad dobrych praktyk w spétkach gietdowych.

»  Whnioskowanie w Komisji Nadzoru Finansowego o0 zmiany dotyczgce zasad
przeprowadzania nowych emisji akcji z zachowaniem praw poboru.

= Wspoéludziat w ocenianiu stron internetowych dziatbw relacji inwestorskich
w konkursie Zlota Strona Emitenta, organizowanego przez SEG

» Wspotudziat w ocenianiu konkursu na najlepszy raport roczny

W okresie styczen-grudzien 2007 prawnik odpowiedziat na 146 pytan ze strony inwestoréw
indywidualnych oraz udzielit 52 porad prawnych.

2. Czlonkostwo Stowarzyszenia w Euroshareholders i World Federation of Investors
Corporation

W 2007 r. przedstawiciele Stowarzyszenia wzieli udziat wjednym spotkaniu
Euroshareholders ktére odbyto sie w Wilnie na Litwie. Podczas spotkania omawiane byty
biezgce dziatania organizacji. Podczas spotkania delegacja Sl zaproponowata réwniez aby
spotkanie Euroshareholders w 2009 r. odbylo sie w Warszawie.

3. Kwartalnik Stowarzyszenia ,Akcjonariusz”

W okresie od stycznia do konca grudnia 2007 ukazaly sie trzy numery wydawnictwa
Stowarzyszenia ,,Akcjonariusz”. Z kazdym numerem wydawnictwo zwiekszato objetos¢ stron
oraz jakos¢ wydania.

4. Forum Inwestoréw Indywidualnych, Konferencja Wal Istreet XI w Zakopanem

W dniach 1-3 czerwca 2007 r. odbyla sie jedenasta edycja konferencji Wallstreet potgczona
z Ogolnopolskim Forum Inwestoréw Indywidualnych. Seminarium odbyto sie w hotelu
Mercure Kasprowy w Zakopanem. Merytoryka ubieglorocznego projektu obejmowata
zagadnienia zwigzane m.in. zanalizg techniczng, fundamentalng i psychologig
inwestowania. W konferencji udziat wzieta rekordowa liczba blisko 450 inwestorow
indywidualnych z catego kraju. Podczas Wallstreet odbyta sie réwniez edycja czwarta edycja
Targbw Akcjonariat, podczas ktorych przedstawiciele 42 spétek gietdowych przeprowadzito



swoje prezentacje dla inwestoréw. Podczas Konferenciji odbyt sie réwniez final Mistrzostw
Polski Inwestoréw organizowanych przez Gazete Gietdy Parkiet.

5. Akademia Tworzenia Kapitatu

W kwietniu i wrzeéniu/pazdzierniku 2007 r. Stowarzyszenie przeprowadzito dwie kolejne
edycje ogolnopolskiego projektu edukacyjnego dla poczatkujgcych inwestorow pod nazwag
Akademia Tworzenia Kapitatu. Kwietniowa edycja odbyta sie rownoczesnie w czterech
miastach na terenie catego kraju i miata forme catodniowych otwartych wyktadéw podczas
ktérych poruszone zostaly nastepujgce zagadnienia: wptyw danych makroekonomicznych na
koniunkture gietdowa, jak zbudowac bezpieczny portfel inwestycyjny, analiza techniczna —
zastosowanie w praktyce. W tej czesci projektu udziat wzieto ponad 900 os6b, podmiotami
wspétorganizujgcymi projekt byly Dom Inwestycyjny BRE Banku, Opera TFI oraz tradycyjnie
juz Fundacja Edukacji Rynku Kapitatowego.

Edycja jesienna poswiecona byla zagadnieniom zwigzanym z inwestowaniem w waluty,
towary oraz instrumenty pochodne. Projekt odbyt sie wpieciu miastach,
a wspolorganizatorem oraz parterem merytorycznym tej edycji byt Dom Maklerski X-Trade
Brokers.

6. IPO Day — Dzien Debiutantéw

W 2007 r. Stowarzyszenie kontynuowato realizacje projektu skierowanego do inwestorow
zainteresowanych spoétkami planujgcymi debiut na GPW. Podczas projektu odbywajg
prezentacje przysziych emitentdbw na sali notowan GPW zudzialem inwestorow
indywidualnych, dziennikarzy, przedstawicieli instytucji finansowych. Kazda spotkanie jest
réwniez transmitowane przez Internetowe tgcza wideo za zainteresowany osOb na terenie
calego kraju. W 2007 r. odbylo sie jedenascie edycji projektu, w ktorych udziat wziety 53
spotki. W kazdym ze spotkan brato udziat srednio ok. 70 inwestorow bezposrednio na sali
notowan oraz okoto 200 przez tgcza internetowe.

7. Konferencja Profesjonalny Inwestor

W dniach 16-18 listopada 2007 Stowarzyszenie zorganizowalo pierwszg edycje konferencji
.Profesjonalny Inwestor”. Projekt byl odpowiedziag na zapotrzebowanie inwestoréw oraz
cztonkow Sl na praktyczng ,warsztatowg” wiedze” z zakresu rynku kapitalowego oraz
spotkania i dyskusje z czotowymi polskimi analitykami. W konferencji, ktéra odbyta sie
w hotelu Heweliusz Gdansku udziat wzieto ponad 200 inwestoréw, a wsrdéd zaproszonych
analitykow byli m.in. Marek Zuber, Wojciech Biatek, Grzegorz Zalewski, Dawid Sukacz.
Kolejna edycja tego projektu zaplanowana jest réwniez na listopad w 2008 r.

8. CEE Market Forum w Warszawie

Stowarzyszenie wspolnie z Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie przeprowadzito
w dniach 18-19 stycznia 2007 projekt pod nazwg CEE Market Forum. Wydarzenie to
skierowane bylo przede wszystkim do inwestoréw indywidualnych oraz emitentow
notowanych na GPW i miato forme targow spétek gietdowych. W ciggu dwoch dni w budynku
GPW odbyly sie prezentacje blisko 50 spotek, warsztaty dla inwestorow, debaty i panele
dyskusyjne. W projekcie udziat wzieto blisko 1000 inwestorow z catej Polski.



9. Ogolnopolskie Badanie Inwestoréw Indywidualnych

W pierwszym pétroczu 2007 r. Sl przeprowadzito pigtg edycje Ogdélnopolskiego Badania
Inwestoréw Indywidualnych. Ankiety bylty kolportowane wsréd wszystkich czionkow
Stowarzyszenia, przez internet, w biurach maklerskich na uczelniach wyzszych oraz podczas
cyklu spotkan z inwestorami na terenie calego kraju. Lgcznie do Stowarzyszenia wptyneto
blisko 1400 wypetnionych przez respondentow ankiet. Badanie miato na celu okreslenie
profilu inwestora (udziat poszczegdlnych instrumentéw finansowych w portfelu, preferowane
rynki, $rednia wartos¢ portfela itp.), sposéb ipreferencje inwestorow w zakresie
pozyskiwania informacji z rynku (makroekonomia, informacje ze spotek, uczestnictwo
w WZA), ocene funkcjonowania instytucji infrastrukturalnych i regulujgcych obrot publiczny,
ocene obowigzujgcych przepiséw prawnych dot. rynku kapitalowego itp. Badanie zostalo
zorganizowane wspolnie z GPW, KDPW, najwiekszymi biurami maklerskimi oraz Akademig
Ekonomiczng we Wroctawiu. Projekt zakohczyt sie konferencjg prasowg w siedzibie GPW,
Z ktorej relacje ukazaly sie m.in. w Gazecie Wyborczej, Pulsie Biznesu, Rzeczpospolitej,
Gazecie Gieldy Parkiet.

10. Rozwoj organizacyjny Stowarzyszenia
Na koniec 2007 r. w Stowarzyszeniu zrzeszonych byto 3 632 czionkéw. Na terenie kraju
funkcjonowaly cztery oddzialy regionalne.



