STOWARZYSZENIE INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

RAPORT Z DZIALALNOSCI Z 2006 r.



Projekty SlI, styczen — grudzieh 2006:

1. Udziat w Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy or  az interwencje w ochronie
inwestorow w 2006 .

Optimus

Stowarzyszenie prowadzito akcje zbierania pethomocnictw oraz reprezentowato inwestorow
na NWZA Optimus 3 listopada 2006 r. Sl prowadzito réwniez korespondencje z KNF
dotyczaca uwzglednienia interesOw inwestorow indywidualnych i odwieszenia notowan
spotki. Ponadto Stowarzyszenie wielokrotnie zabierato glos w mediach w powyzszej sprawie
oraz informowato akcjonariuszy o biezacej sytuacji spétki.

Polmos Bialystok

Stowarzyszenie zgromadzito ok. 18% akcjonariuszy spoéiki (w tym réwniez krajowych
i zagranicznych inwestorow instytucjonalnych) oraz rekomendowato nie odpowiadanie na
wezwanie na akcje Polmos realizowane przez CEDC. W wyniku prowadzonych dziatan,
przeprowadzenia niezaleznej wyceny przez analityka Stowarzyszenia oraz naglosnienia
sprawy w mediach wzywajacy ostatecznie podnidst cene wezwania o okoto 20%.

Interferie

Stowarzyszenie nagtosnito sprawe wykorzystania informacji poufnej przez osobe z zarzadu
spoiki: kupno akcji przed podaniem korzystnej informacji i zamkniecie catej pozycji na kilka
dni przed podaniem ztej wiadomosci o obnizeniu prognozy finansowej. W wyniku
prowadzonej przez Stowarzyszenie korespondencji z Komisjg Nadzoru Finansowego,
regulator natozyt na osobe zarzadzajgcg kare finansowa.

Ochrona praw inwestora

Stowarzyszenie zapewnito wsparcie merytoryczno-prawne inwestorowi oskarzonemu o
manipulacje, a takze przystgpito do sprawy jako strona, aby podczas rozprawy skutecznie
reprezentowac interes inwestora indywidualnego.

Propagowanie klubéw inwestorskich

Stowarzyszenie przeprowadzato dziatania majgce na celu propagowanie idei klubow
inwestorskich, zapewnialo wsparcie merytoryczne z zakresu obowigzujacych przepiséw oraz
aspektow podatkowych dziatalnosci klubow.

Porozumienie Akcjonariuszy

Stowarzyszenie zajmowalo sie koordynowaniem dziatan Porozumienia Akcjonariuszy
zawigzanego przez inwestorbw w spolce ZEG, majacym na celu wdrozenie dziatan
naprawczych, restrukturyzacji kosztowej oraz dynamizacji rozwoju przedsiebiorstwa.

MPEC Wroctaw

Stowarzyszenie zajmowato sie reprezentowaniem interesébw akcjonariuszy podczas
sprzedazy spoiki. Podjeto dziatania nagto$nienia postulatéw inwestorow w mediach oraz
u wladz miasta Wroctawia, jako podmiotu nadzorujacego sprzedaz przedsiebiorstwa.

Impexmetal

Stowarzyszenie posredniczylo w rozmowach pomiedzy akcjonariuszami spotki oraz
zapewnito zaplecze merytoryczno-prawne w procesie okreslania parytetu oraz planowanej
fuzji Impexmetalu ze spotkg Boryszew. Potaczenie obu spotek na warunkach niekorzystnych
dla akcjonariuszy zostato odwotane, w duzej mierze dzieki dziataniom Stowarzyszenia.



Inne czynnosci prowadzone przez Stowarzyszenie:

= Seria publikacji o ryzyku zwigzanym z nowymi emisjami akcji przez spotki.

= Opiniowanie przy tworzeniu ustawy o ofercie, obrocie oraz nadzorze

» zapewnienie zaplecza prawnego dla inwestorow w sprawach sadowych reklamaciji i
nieprawidtowosci w biurach maklerskich.

»  Whnioskowanie w Komisji Nadzoru Finansowego o zmiany dotyczgce zasad
przeprowadzania nowych emisji akcji z zachowaniem praw poboru.

»  Wspotudziat w ocenianiu konkursu na najlepszy raport roczny

» Publikacje oraz odpowiedzi na indywidualne pytania inwestoréw z zakresu zagadnieh
merytorycznych rynku kapitatowego.

W okresie styczen-grudzien 2006 prawnik odpowiedziat na 98 pytan ze strony inwestoréw
indywidualnych oraz udzielit 38 porad prawnych.

2. Cztonkostwo Stowarzyszenia w Euroshareholders i World Federation of Investors
Corporation

W 2006 r. przedstawiciele Stowarzyszenia wzieli udziat w jednym spotkaniu
Euroshareholders ktére odbylo sie w Wiesbaden w Niemczech. Podczas spotkania
omawiane byly biezace dziatania organizacji oraz kwestie powotania zespotu radcéw
prawnych reprezentujgcych narodowe organizacje inwestorskie.

W grudniu 2006 r. przedstawiciel Stowarzyszenia zaproszony zostat réwniez przez
Europejskie Stowarzyszenie Regulatorow Papierow Wartosciowych (CESR) do wziecia
udziatu w konsultacjach majgcych na celu zwiekszenie wpltywu organizacji inwestorskich z
poszczegoblnych krajow czionkowskich UE na tworzenie przez Komisje Europejskg dyrektyw
zwigzanych z rynkiem kapitatowym.

3. Wydawnictwo Stowarzyszenia ,Akcjonariusz”

W okresie od stycznia do konca grudnia 2006 ukazat sie jeden numer wydawnictwa
Stowarzyszenia. Fakt ten spowodowany byt przejeciem GG Parkiet (,Akcjonariusz” ukazuje
sie rowniez jako dodatek do GG Parkiet), a co za tym idzie przediuzajagcymi sie
renegocjacjami umowy o wspélpracy ze Stowarzyszeniem. Nowa umowa, ktéra zacznie
obowigzywa¢ w 2007 r., bedzie korzystniejsza ze wzgledu na fakt dofinansowania przez
Parkiet wydania kazdego numeru poczgwszy od 2007 r.

4. Forum Inwestoréw Indywidualnych, Konferencja Wal Istreet 10 w Zakopanem

W dniach 2-5 czerwca 2006 r. odbyta sie dziesigta edycja konferencji Wallstreet polgczona z
Ogolnopolskim Forum Inwestoréw Indywidualnych. Seminarium odbyto sie w hotelu Mercure
Kasprowy w Zakopanem. Merytoryka ubiegtorocznego projektu obejmowata zagadnienia
Zwigzane m.in. z analizg techniczng, fundamentalng i psychologig inwestowania.
W konferencji udziat wzieta rekordowa liczba blisko 400 inwestorow indywidualnych z catego
kraju. Podczas Wallstreet odbyta sie réwniez trzecia edycja Targbw Akcjonariat, podczas
ktérych przedstawiciele 27 spotek gietdowych przeprowadzili swoje prezentacje dla
inwestorow. Zaréwno emitenci jak i uczestnicy seminarium wysoko ocenili projekt, inwestorzy
podkreslali rowniez, iz byta to jedna z niewielu mozliwosci kontaktu z przedstawicielami
spotek.



5. Akademia Tworzenia Kapitatu

W kwietniu i pazdzierniku 2006 r. Stowarzyszenie przeprowadzito dwie kolejne edycje
ogOlnopolskiego projektu edukacyjnego dla poczatkujacych inwestorow pod nazwg
Akademia Tworzenia Kapitatu. Kwietniowa edycja odbyta sie réwnoczesnie w szes$ciu
miastach na terenie calego kraju i miata forme catodniowych otwartych wyktadow podczas
ktérych poruszone zostaly nastepujace zagadnienia: podstawowe wiadomosci o rynku
kapitalowym, wstep do analizy technicznej, wstep do analizy fundamentalnej, psychologia
inwestowania, wizyta w biurze maklerskim — jak zatozy¢ rachunek inwestycyjny i sktadac
Zlecenia. Prelegentami byli przedstawiciele biur maklerskich, aktywni inwestorzy gietdowi
i pracownicy naukowi uczelni wyzszych. W tej czesci projektu udziat wzieto ponad 900 oséb,
podmiotami wspoétorganizujacymi projekt byto pie¢ biur maklerskich oraz tradycyjnie juz
Fundacja Edukacji Rynku Kapitatowego.

Edycja jesienna poswiecona byta zagadnieniom zwigzanym z inwestowaniem w waluty,
towary oraz instrumenty pochodne. Projekt odbyt sie w pieciu miastach,
a wspotorganizatorem oraz parterem merytorycznym tej edycji byt X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A..

6. IPO Day — Dzie h Debiutantow

W 2006 r. Stowarzyszenie uruchomito nowy projekt skierowany do spotek planujgcych debiut
na GPW. Sg to prezentacje przysztych emitentow na sali notowan GPW z udzialem
inwestorow indywidualnych, dziennikarzy, przedstawicieli instytucji finansowych. Kazde
spotkanie jest réwniez transmitowane przez Internetowe tgcza wideo dla zainteresowanych
osbb na terenie catego kraju. W 2006 r. odbyly sie 4 edycje projektu, w ktérym udziat wzieto
21 spotek, a w kazdym ze spotkan brato udziat sSrednio ok. 100 inwestoréw bezposrednio na
sali notowan oraz ok. 250 poprzez tgcza internetowe.

7. Forum Relacji Inwestorskich

W listopadzie 2006 r. Stowarzyszenie wspolnie z GG Parkiet zorganizowalo kolejne dwie
edycje Forum Relacji Inwestorskich. Byt to projekt skierowany do przedstawicieli spotek
gieldowych, a merytoryka obejmowata praktyczne zagadnienia z zakresu komunikaciji
emitentow z inwestorami indywidualnymi. W spotkaniach tgcznie udziat wzieto blisko 300
przedstawicieli spétek i agencji PR zajmujgcych sie relacjami inwestorskimi, a prelegentami
byli m .in. pracownicy dziatéw relacji inwestorskich spétek zagranicznych.

8. Targi Finansowe ,Twoje Pieni adze” w Warszawie

Tradycyjnie juz na poczatku pazdziernika 2006 r. Stowarzyszenie brato udziat w targach
Twoje Pienigdze w Warszawie. Podobnie jak w latach ubiegtych stoisko Sl umiejscowione
byto przy stanowisku GPW. Przedstawiciele Stowarzyszenia brali rbwniez udziat w panelach
dyskusyjnych odbywajacych sie réwnolegle do Targow.

9. Ogdlnopolskie Badanie Inwestoréw Indywidualnych

W pierwszym potroczu 2006 r. Sll przeprowadzito czwartg edycje Ogolnopolskiego Badania
Inwestoréw Indywidualnych. Ankiety byty kolportowane wsrdéd wszystkich czionkéw
Stowarzyszenia, w biurach maklerskich na uczelniach wyzszych oraz podczas cyklu spotkan
z inwestorami na terenie calego kraju. tacznie do Stowarzyszenia wptyneto blisko 1200
wypetnionych przez respondentow ankiet. Badanie miato na celu okreslenie profilu inwestora
(udziat poszczegoélnych instrumentéw finansowych w portfelu, preferowane rynki, $rednia
wartos¢ portfela itp.), sposéb i preferencje inwestorow w zakresie pozyskiwania informacji
Z rynku (makroekonomia, informacje ze spotek, uczestnictwo w WZA), ocene funkcjonowania



instytucji infrastrukturalnych i regulujgcych obrét publiczny, ocene obowigzujacych przepiséw
prawnych dot. rynku kapitalowego itp. Badanie zostato zorganizowane wspélnie z GPW,
KDPW, najwiekszymi biurami maklerskimi oraz Akademig Ekonomiczna we Wroctawiu.
Projekt zakonczyt sie konferencjg prasowg w siedzibie GPW, z ktérej relacje ukazaly sie
m.in. w Gazecie Wyborczej, Pulsie Biznesu, Rzeczpospolitej, Gazecie Gieldy Parkiet.

10. Rozwoj organizacyjny Stowarzyszenia

Na koniec 2006 r. w Stowarzyszeniu zrzeszonych byto 2987 czlonkéw. Na terenie kraju
funkcjonowaty 3 oddziaty regionalne.



