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Nowe tendencje
w kreatywnej ksiegowosci

e KsiegowoscC kreatywna
— przedstawienie danych tak, zeby tworzyty
jak najkorzystniejszy wizerunek - dziatalnosc
zgodna z prawem
e KsiegowoscC agresywna

— rozmyslny zamiar defraudacji, sztuczne
zawyzanie zyskow - przestepstwo
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Dlaczego?

Dlaczego sprawozdania finansowe sg

modyfikowane?
e presja ze strony akcjonariuszy
e premie i tantiemy dla zarzqdzajacych
* Opcje i programy menedzerskie
e wycena wtasnych akgji
o fuzje i przejecia
e sprzedaz firmy (oferty publiczne)
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Dlaczego?

e Dlaczego sprawozdania finansowe sgq

modyfikowane?

e finansowanie firmy (kredytodawcy)

e zanizenie wartosci firmy - wykup menedzerski,
nabycie akcji po korzystnej cenie

e pfacenie nizszych podatkéw
e wyptacanie nizszej dywidendy
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Jak modyfikujemy?

e Zawyzamy przychody
— transakcje z podmiotami powigzanymi

e czy spotka konsoliduje metodg petng wszystkie podmioty
tworzace grupe kapitatowg

— transakcje z klauzulg odkupu

— przyspieszone fakturowanie (przesuwanie przychodow
W czasie)

— ksiegowanie prac podwykonawcow jako wiasnych

— ujmowanie przychoddw przysztych okresow w roku
biezacym

Gielda Finanse Gospodarka



Jak modyfikujemy (2)?
Torfarm:

- do 2006 roku nie spotka nie sporzadzata
sprawozdan skonsolidowanych, mimo iz jeden
z podmiotow zaleznych (zajmujacy sie
sprzedazg lekow Pretium Farm sp. z 0.0.)
miat w 2006 roku 92,8 min ztotych

przychodow (podmioty sg traktowane jako
nieistotne).
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Jak modyfikujemy (3)?
Torfarm:

- w 2006 roku podmioty zalezne miaty tgcznie 1,1 min
ztotych straty — nie zostata ona uwzgledniona w
sprawozdaniu

- podmioty zalezne majq ujemne kapitaty (straty z lat
poprzednich) — nie zostato to uwzglednione w
bilansie

- w IV kwartale 2006 roku spotka sprzedata do
podmiotu zaleznego znak towarowy Swiat Zdrowia za
oraz materiaty reklamowe za fqcznq kwote 6,6 min
ztotych — zysk na transakcji wyniost 4,6 min ztotych.

PARKIET
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Jak modyfikujemy (4)??

Torfarm 2006
wynik brutto (vwikazany) 11 275
straty podmiotow zaleznych 1 148
zysk z transakgji z podmictem zaleznym 4626
vwhnik brutto (slorygowany) 5501

PARKIET
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Jak modyfikujemy

5)?
e Zanizamy koszty (
— nie ujmujemy kosztow w ksiegach (oszustwo)
e odsytamy faktury
— zmieniamy zasady amortyzadji

— zmieniamy zasady tworzenia rezerw i odpisow
aktualizacyjnych

— traktujemy koszty jako inwestycje
e Srodki trwate w budowie

— przesuwamy koszty w czasie
— rozliczamy straty przez zmiany w kapitale wtasnym
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Jak modyfikujemy (6)?
e Inne techniki:
— tworzenie nowych podmiotdw (aport),
— polityka tworzenia rezerw,
— leasing zwrotny,

— zawyzenie wyceny aktywow (wzrost
kapitatu z aktualizacji wyceny),

— przekwalifikowanie aktywow z
dtugoterminowych na krotkoterminowe.
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Jak modyfikujemy (7)?
e Inne techniki:
— wykazywanie srodkow trwatych w budowie
— amortyzowanie srodkow trwale nieczynnych

— polityka tworzenia rezerw — brak odpisow
aktualizujacych wartosc¢ naleznosci watpliwych

— zawyzenie wyceny aktywow (wzrost kapitatu z
aktualizacji wyceny),

— przekwalifikowanie aktywow z dtugoterminowych
na krotkoterminowe,

— kompensowanie naleznosci zobowigzaniami (bez
podstawy prawnej)

PARKIET
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Jak modyfikujemy (8)7?
e Inne techniki:
— nieprawidtowa wycena zapasow wyrobow
gotowych:
* powyzej ceny sprzedazy netto
e zaliczenie do kosztow wytworzenia czesci kosztow

statych, ktore nie odpowiadajg normalnemu
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych

— utrzymywanie w produkcji zlecen zaniechanych

— niewykazanie nabytych akcji wtasnych jako
zmniejszajacych kapitat wiasny,

— odnoszenie na kapitat ujemnego wyniku na
sprzedazy inwestydji

PARKIET
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Jak modyfikujemy (9)?
e Zonglerka rezerwami:

e Tworzenie znacznych rezerw w jednym
roku i systematyczne ich rozwigqzywanie
w kolejnych latach. Technika najczesciej
stosowana przy zmianie zarzadu spotki:

e pokazuje jak zle pracowat stary zarzad
e pokazuje jak dobrze pracuje nowy zarzad

PARKIET
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Wchodzimy w MSR/MSSF

Od 1 stycznia 2005 roku spotki publiczne
tworzace grupy kapitatowe zobowigzane sq
stosowac Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Nowe zasady zapewniajq duzq swobode w
wyborze przez zarzad spotki polityki
rachunkowosci.
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Polityka rachunkowosci

Polityka rachunkowosci (MSR 8): konkretne
prawidta, metody, konwencje, requty i praktyki
przyjete przez jednostke gospodarczg przy
sporzadzaniu i prezentacji sprawozdan finansowych.

Zmiana wartosci szacunkowych: korekty wartosci
bilansowej sktadnikdw aktywow lub zobowigzan badz
okresowego zuzycia sktadnika aktywow, bedace
wynikiem biezacej oceny oraz oczekiwanych pozytkow
i obowigzkow zwigzanych z tymi aktywami lub
zobowigzaniami; przy czym zmiany wartosci
szacunkowych sa rezultatem nowych informacji badz
wydarzen i nie stanowig korekty btedow.

PARKIET
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MSSF 1

/Zastosowanie MSR/MSSF po raz pierwszy:

Jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy
powinna ujac¢ ewentualne straty z tytutu utraty
wartosci powstate w zwigzku z przejsciem na
standardy MSSF wskutek zmian stosowanych
zasad rachunkowosci w zyskach zatrzymanych na
dzien przejscia na MSSF.
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MSR 1

Prezentacja sprawozdan finansowych
e byto:
— koszty zgromadzenia kapitatu sq aktywowane i
odpisywane w okresie 5 lat
e jest:
— koszty zgromadzenia kapitatu umniejszajg
kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyze]
wartosci nominalney.
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MSR 1 (2)

Spotka moze probowac zaliczy¢ do
,kosztow pozyskania kapitatu” inne
wydatki, ktdére ponosita tuz przed
emisjq.
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MSR 1 (3)
Spotka X:
koszt emisji: 1,4 min ztotych
zysk netto w 2006 roku: 1,1 min ztotych
Spotka Y:
koszt emisji: 0,8 min ztotych
zysk netto w 2006 roku: 0,8 min ztotych
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MSR 16

e Rzeczowe aktywa trwate:

— brak mozliwosci stosowania jednorazowego odpisu
amortyzacyjnego dla srodkdw o matej wartosci,

— specjalistyczne czesci zamienne ujmowane sg jako
srodki trwate, ktore po spetnieniu odpowiednich
warunkow nie muszg podlegac amortyzacji (muszg
podlegac testom na utrate wartosci),

— w wycenie srodkow mozna ujac koszty finansowania
zewnetrznego (zgodnie z MSR 23 Koszty finansowania
zewnetrznego).

PARKIET
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MSR 17

e | easing:

— Zostaje wprowadzone pojecie leasingu
ZWrotnego
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MSR 18

e Przychody:
— Moment uznania przychodow jest

zdefiniowany dla trzech kategorii:

e ze sprzedazy towardOw, w momencie przeniesienia
na nabywce ryzyka, korzysci i kontroli;

e 7e sprzedazy ustug metodq procentowego
Zaawansowania,

e 7 tytutu odsetek, tantiem i dywidend wedtug
odrebnych uregulowan.
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MSR 38

e Wartosci niematerialne:

— w szczegolnych przypadkach moggq miec nieokreslony
okres uzytkowania — brak amortyzacji (obowigzek
sporzadzania testow na utrate wartosci).

— prace rozwojowe mogq podlegac kapitalizacji.
— prace badawcze nie mogg podlegac kapitalizaciji.

— corocznie musi by¢ dokonywana weryfikacja okresu
uzytkowania wartosci niematerialnych oraz metod
amortyzacji.
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MSSF 5

o Aktywa przeznaczone do sprzedazy:

— Nie amortyzuje sie aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.
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MSR 40

Nieruchomosci inwestycyjne
— tak byto:

e Universal - sprzedaz siedziby (zysk bedacy rdznica
miedzy ceng sprzedazy a wartoscig ksiegowa) i jego
ponowne odkupienie (inwestycja, dtuga
amortyzacja),

e Optimus — zwiekszenie kapitatu w spdtce Optimus
Re, ktora za uzyskane srodki odkupuje od spotki-
matki nieruchomosg,
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MSR 40 (2)

Nieruchomosci inwestycyjne

— tak jest:

e wycena nieruchomosci inwestycyjnych moze
nastepowac wedtug wartosci godziwej z
odniesieniem zmian na rachunek zyskow lub strat

e |ub wedtug modelu kosztowego (cena nabycia
pomniejszona o zakumulowang amortyzacje oraz
o zakumulowane odpisy aktualizujgce).
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MSR 40 (3)

Grupa Echo Investment:

RACHUNEK WYNIKOW 2006 2005
Przychody operacyjne 333 249 257 939
Koszty operacyjne 144 163 108 098
Koszty sprzedazy 9 736 8459
Koszty ogdlnego zarzadu 43 624 28 847
Zysk/strata ze sprzedazy nieruchomosci 8919 63 672
Aktualizacja wartasci nieruchomosci 238 449 101 347
Pozostale przychody/koszty operacyjne 1 999 -14 438
Przychody finansowe 14773 8 169
Koszty finansone 64 860 43
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych 15134 16 058
Aktualizacja wartosci fimmy jednostek podporzadkonartych 18 6 375
Udzial w zysku jednostek stonarzyszorych 1

Ayski/strata brutto 346 053 266 806
Podatek dochodowy 66 982 55774
Zysk/strata netto 279 071 211 032

PARKIET
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MSR 40 (4)

Grupa GTC:

RACHUNEK WYNIKOW 2006 2005
Przychody operacyjne 315024 300 279
Koszty operacyjne 125 006 124 764
Koszty sprzedazy 11 420 11 163
Koszty administracyjne 57 834 30642
24ysk z aktualizacji wycerny nieruchomosci innestycyjrnych 803 236 485 54
Pozostale przychody/koszty (netto) 9682 935
Dodatnie/ujenmne réznice kursowe (netto) 39 026 -7 952
Przychody z tytutu odsetek 22 886 11 534
Przychody/kaszty finansone (netto) 64 112 75 086
2ysk ze zbycia innestycji 13230
2ysk ze zbycia jednostek zaleznych 5189

Udzial w zysku jednostek stonwarzyszonych 17 24 1724
2Aysk/strata brutto 953 875 572739
Podatek dochodowy 159 123 110 752
2Ayski/strata netto 794 752 461 987

PARKIET
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MSR 40 (5)

Whiosek:

Nalezy zachowac¢ duzg ostroznosc przy
stosowaniu wskaznikow dochodowych dla
spotek stosujgcych MSR 40 (Nieruchomosci
Inwestycyjne)
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MSR 32 Instrumenty finansowe
Grupa Skotan:

VWYNIKI FINANSOWE 4Q05 1Q06 2006 3Q06 4006 1Q07
Przychody netto ze sprzedazy 7 267 1015 79 78 52213 119531
Koszty sprzedanych towardw i materiatow 11 424 898 46638 85980
2ysK (strata) brutto ze sprzedazy -4 157 117 79 78 5575 33551
Koszty sprzedazy 152 30 363
Koszty ogdinego zarzadu 724 1036 oA 14926 10242 37210
2ysK (strata) na sprzedazy -5033 -919 -885 -1 348 -4 697 -4 022
Pozostate przydhody operacyjne 183 18 12 43
Pazostate koszty operacyjne 865 1842 15 200 5721 5
2ysk (strata) z dziatalnodd operacyjnej -5715 -2 743 -900 -1548 -10406 -3 984
Przychody finansowe 64738 27276 5143 2025 63693 202469

- w tym: akhualizagja wartoéd inwestygji 64665 23843 4914 1904 63256 200706
Przychody finansowe 3 48 737 2280 141622

- w tym: aktualizagja wartoéd inwestygji 141 449
2ysk (strata) brutto 50020 24533 4195 -260 51007 56863
Podatek dochodowy 15 592 4 509 o952 362 12019 11259
2ysK (strata) netto 43344 20024 3243 -622 38988 45604
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Rozpoznawanie

e Jednym z pierwszych sygnatow
pogorszenia sie sytuacji finansowej
firmy jest zta jakoSc raportow
finansowych:

— btedy rachunkowe
— brak szczegotowych komentarzy
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Rozpoznawanie (2)

e Przesadnie optymistyczne oswiadczenia
prasowe lub informacje zmierzajace do

rzekonania inwestorow co do potencjalnego
wzrostu

e /naczace transakcje z podmiotami
pokrewnymi lub zaleznymi, nie znajdujace
wyttumaczenia co do przyczyn i
przeprowadzenia
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Rozpoznawanie (3)

e Ztozonosc struktury organizacyjnej
przedsiebiorstwa

o Umowy trudne do uzasadnienia

e Znaczace transakcje przy koncu roku
finansowego

e Brak petnej otwartosci na pytania z
zakresu sprawozdan finansowych
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Rozpoznawanie (4)

e Ujemne przeptywy finansowe z dziatalnosci
operacyjnej przy wykazywaniu zyskow
e Pilna potrzeba pozyskania kapitatu

e Ponadprzecietna zyskownosc lub tempo
rozwoju danej firmy

e Zmiany wielkosci wskaznikow:
— naleznosci rosng szybciej niz przychody
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