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Wroctaw, dnia 28 marca 2023 r.

Jarostaw Dominiak
prezes zarzadu
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych

Komisja Nadzoru Finansowego
ul. Piekna 20

skr. poczt. 419

00-549 Warszawa

Zawiadomienie
o podejrzeniu naruszenia przepisow w sprawie naduzy¢ na rynku

Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych z siedzibg we Wroctawiu niniejszym
zawiadamia Komisje Nadzoru Finansowego o uzasadnionym podejrzeniu naruszenia
przepisow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (dalej ,,MAR”), to
jest w szczegoblnosci art. 10 i 14 ww. rozporzadzenia poprzez bezprawne ujawnienie
informacji poufnych dotyczacych prowadzenia negocjacji przez akcjonariuszy TIM
S.A. z Adolf Wurth GmbH & Co. KG dotyczacych sprzedazy posiadanych przez nich
akcji spotki oraz planowanego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
wszystkich akcji spotki TIM S.A. i ich wykorzystanie przez nieustalone osoby

UZASADNIENIE

W dniu 24 marca 2023 r. spotka TIM S.A. z siedziba we Wroctawiu (dalej ,,Spotka”,
,Emitent”) opublikowata raport biezacy nr 13/2023, w ktorym Zarzad Spotki
przekazat do wiadomosci publicznej uzyskang w dniu 28 lutego 2023 r. informacje
poufng dotyczaca rozpoczecia przez akcjonariuszy Spotki - Pana Krzysztofa Folte,
Paniag Ewe Folte, Pana Piotra Nosala, Pana Piotra Tokarczuka, Pana Krzysztofa
Wieczorkowskiego i Pana Macieja Posadzego negocjacji z Adolf Wurth GmbH & Co.
KG dotyczacych sprzedazy posiadanych przez ww. akcjonariuszy akcji Spotki.
Uzasadniajac decyzje o opo6znieniu podania do publicznej wiadomosci informacji
poufnej, Zarzad Spotki wskazat, iz w jego ocenie ,,niezwtoczne ujawnienie informacji
0 rozpoczeciu negocjacji w przedmiocie mozliwosci zbycia przez Akcjonariuszy akcji
Spotki stanowito ryzyko naruszenia prawnie uzasadnionych interesow Spotki przez
mozliwy negatywny wptyw takiego dziatania na przebieg i wynik procesu Negocjacji
oraz prawdopodobienstwo realizacji transakcji stanowiacej ich przedmiot”.
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W ocenie Zarzadu nie istniaty rowniez okolicznosci wskazujace na to, Ze opoznienie
przedmiotowej informacji poufnej mogtoby wprowadzi¢ w btad opinie publiczna,
a Spotka zapewnita nalezyta jej ochrone, w szczegoélnosci poprzez zapewnienie
stosownych barier informacyjnych wprowadzonych wewnetrznie oraz w stosunku do
0sob trzecich.

Pomimo przedstawionych przez Zarzad Spoétki zapewnien, historia transakcji
gietdowych na akcjach spotki TIM S.A. z okresu ostatnich trzech miesiecy,
a w szczegolnosci z okresu ostatnich 10 dni, wyraznie wskazuje, iz w okresie tym
mogto dojs¢ do niezgodnego z prawem ujawnienia informacji poufnych przez tzw.
»insiderow” i ich wykorzystania przez osoby, ktore w sposdb nieuprawniony weszty
w posiadanie tych informacji. Analiza wolumenu transakcji z tego okresu, jak
i zachowania kursu gietdowego akcji TIM S.A., wskazuje, iz osoby bedace
w posiadaniu informacji poufnych, wykorzystujac posiadang przewage informacyjna,
w szczegolnosci dotyczaca stanu zaawansowania negocjacji w przedmiocie sprzedazy
akcji TIM S.A. przez dotychczasowych wiodacych akcjonariuszy Spotki, jak
i majacego byc ich efektem zamiaru ogtoszenia przez nowego inwestora wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji TIM S.A. po cenie 50,69 zt, mogty
w tym okresie nabywac akcje TIM S.A. po cenach ksztattujacych sie znaczaco nizej
niz w sytuacji, gdyby wszyscy inwestorzy mieli rowny dostep do przedmiotowych
informacji poufnych.

W tym miejscu nalezy bowiem wyraznie podkreslic, ze wykorzystanie informacji
poufnej mogto dotyczy¢ nie tylko samej wiedzy o prowadzonych negocjacjach
w sprawie sprzedazy akcji TIM S.A., ale w szczegolnosci opublikowanej w dniu
24 marca 2023 r. przez Zarzad Spotki (raport biezacy numer 14/2023) informacji
0 zawarciu umowy inwestycyjnej pomiedzy Krzysztofem Folta, Piotrem Nosalem,
Maciejem Posadzy, Piotrem Tokarczukiem, Ewa Folta oraz Krzysztofem
Wieczorkowskim umowy inwestycyjnej z FEGA Schmitt ElektrogroBhandel GmbH,
podmiotem powiazanym z Adolf Wurth GmbH & Co. KG, dotyczacej ogtoszenia przez
Inwestora wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spotki po cenie
50,69 zt ze jedna akcje TIM S.A. i zobowiazania sie przez wymienionych wyzej
akcjonariuszy do zbycia wszystkich posiadanych akcji Spotki.

Jak bardzo jest to cenotworcza informacja swiadczy juz sam fakt, ze jeszcze na 10
dni przed jej opublikowaniem kurs akcji TIM S.A. byt o niemal jedna trzecia nizszy
i wynosit 38,00 zt, a trzy miesigce przed jej publikacja wynosit jedynie 28,00 zt, czyli
zaledwie 56% ceny, ktora uksztattowata sie na rynku gietdowym po opublikowaniu
raportu biezacego nr 14/2023 i ktéra bedzie obowigzywata w trakcie planowanego
wezwania na sprzedaz akcji. Szczegotowe zachowanie kursu akcji w relewantnym
okresie obrazuja ponizsze wykresy.
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Wykres kursu akcji TIM S.A. w okresie od 13 do 24 marca 2023 r.:
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Analizujac zachowanie kursu gietdowego akcji TIM S.A., jak i wolumenu obrotu tymi
akcjami, w pierwszej kolejnosci zwraca uwage znaczny wzrostu kursu akcji TIM S.A.,
pomimo braku jakichkolwiek przestanek rynkowych dla tak silnych wzrostow.
W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 24 marca 2023 r. kurs akcji wzrost z 28,00 zt do
38,00 zt, to jest az 0 10,00 zt, co stanowi wzrostu ceny gietdowej akcji o ponad 35%.
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Na szczegblng uwage zastuguje okres od 3 marca do 23 marca 2023 r., kiedy to kurs
TIM S.A. rost wbrew rynkowi w gore i byt bardzo silny w relacji do WIG20. Jest to
okres, kiedy zachodzi wysokie prawdopodobienstwo, iz negocjacje dotyczace
sprzedazy akcji TIM S.A. byty juz na mocno zaawansowanym etapie, w tym byty
wiadome warunki na jakich przeprowadzone zostanie wezwanie na akcje Spotki.
Poréwnanie kursu akcji TIM S.A. z indeksem WIG20 obrazuje drugi z powyzszych
wykresow. 20 marca 2023 r. kurs akcji TIM S.A. wzrést az o 8%, a wolumen obrotu byt
najwyzszy od okolic sierpnia 2022 r., przy czym nalezy podkresli¢, ze rowniez dzien
pozniej obserwowane byty bardzo wysokie wolumeny obrotu. Nienaturalnie
podwyzszone obroty mozna zaobserwowac w okresie od 15 do 23 marca 2023 r. co
obrazuje pierwszy z zamieszczonych powyzej wykresow.

Majac powyzsze na uwadze, w ocenie Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych
zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze w ww. okresach doszto do bezprawnego
ujawnienia, jak réwniez wykorzystania informacji poufnych przez bedacych w ich
posiadaniu insiderow.

W raporcie biezagcym nr 13/2023 Zarzad Spotki zapewniat, ze ,,Dostep do Informacji
Poufnej uzyskaty ze strony Spotki wytacznie osoby, ktorych dostep do tej informacji
byt niezbedny do realizacji obowiazkow zawodowych. Wszystkie ww. osoby zostaty
wpisane na liste osdb majacych dostep do informacji poufnych _ktora byta na biezaco
monitorowana i w razie potrzeby aktualizowana_, pouczone o zasadach zachowania
informacji poufnej oraz o sankcjach o charakterze administracyjnym i karnym
zwiazanych z bezprawnym wykorzystaniem lub ujawnieniem tych informacji”.

Obowiazek prowadzenia przez spoétki publiczne listy oséb majacych dostep do

informacji poufnych (tzw. ,,Listy insiderow”) wynika z art. 18 Rozporzadzenia MAR.

Jak wskazuje sie w punktach 56 i 57 Preambuty do Rozporzadzenia MAR, takie listy

insiderow:

e to cenny srodek ochrony integralnosci rynku;

e stanowia dla organdéw regulacyjnych istotne narzedzie badania prawdopodobnych
naduzy¢ na rynku;

e moga rowniez by¢ dla wtasciwych organow uzytecznym narzedziem wskazywania
wszelkich osob majacych dostep do informacji poufnych i ustalania daty, z ktérg
uzyskaty one ten dostep;

e mogg stuzy¢ emitentom lub takim osobom (,insiderom”) do kontroli przeptywu
informacji poufnych, a tym samym przyczynic¢ sie do wypetnienia obowigzkow
zwigzanych z zachowaniem poufnosci.

Z kolei art. 14 Rozporzadzenia MAR jednoznacznie stanowi, ze ,,Zabrania sie kazdej
osobie:

a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji
poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji
poufnych; lub
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c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych”.

Wobec dostrzezonych nieprawidtowosci w obrocie akcjami TIM S.A. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych
sktada do Komisji Nadzoru Finansowego niniejsze zawiadomienie o podejrzeniu
wykorzystania informacji poufnych i wnosi o pilne podjecie dziatan przez KNF celem
ustalenia, czy w przedmiotowej sprawie doszto do ujawnienia lub wykorzystania
informacji poufnych przez osoby mogace mie¢ dostep do informacji zwigzanych
Z prowadzonymi negocjacjami w sprawie sprzedazy akcji TIM S.A. lub przez osoby
z nimi powigzane badz dziatajace w oparciu o przekazane im przez wyzej
wymienionych informacje poufne.

Z powazaniem

Elektronicznie podpisany
JAROSLAW przez JAROSLAW PAWEL
PAWEL DOMINIAK

Data: 2023.03.28 15:29:27
DOMINIAK +02'00'

Jarostaw Dominiak, prezes zarzadu
Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych
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