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Cele sporzadzania sprawozdan
finansowych

Accotstmadss

businese=sebsis=ss

Celem sprawozdan finansowych jest dostarczenie
informacji o sytuac;ji finansowej, wynikach dziatalnosci oraz
zmianach sytuacji finansowe] jednostki, ktore beda
uzyteczne dla szerokiego kregu odbiorcow uzytkownikow
przy podejmowaniu decyzji gospodarczych.
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Skitadniki sprawozdan finansowych

Obowigzkowe informacje finansowe powinny zawierac:
a) Bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej),

b) Rachunek zyskéw i strat (sprawozdanie z catkowitych
dochodow)

c) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
d) Rachunek przeptywow pienieznych,

e) Informacje dodatkowg, zawierajgcg opis zasad rachunkowosci
oraz noty objasniajgce

(zestawienie oparte na rozporzgdzeniu 809 oraz MSR 1)
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Cechy jakosciowe
sprawozdania finansowego

Cechy jakosciowe sprawozdania finansowego
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Uzytkownicy sprawozdan finansowych

[ Uzytkownicy sprawozdan finansowych ]

inwestorzy

pracownicy

kredytodawcy

dostawcy i inni wierzyciele

klienci

rzady i agendy rzgdowe

spoteczenstwo
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Prezentacja sprawozdan finansowych
Informacje istotne z punktu widzenia inwestora

Informacja dodatkowa jako element sprawozdania finansowego

Celem informacji dodatkowej jest dostarczenie uzupetniajgcych danych
koniecznych do rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych.

Informacja dodatkowa powinna:

(a) prezentowac informacje na temat podstawy sporzadzania sprawozdania
finansowego i szczegdétowych zasad rachunkowosci wybranych i
stosowanych w odniesieniu do znaczacych transakgcji i zdarzen,

(b) ujawnia¢ informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci/
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, jezeli nie s3
one prezentowane gdzie indziej w sprawozdaniu finansowych oraz

(c) dostarcza¢ informacji uzupetniajgcych, ktore nie sg prezentowane w
bilansie, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych, lecz sg potrzebne do osiggniecia rzetelnej prezentacji.
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Prezentacja sprawozdan finansowych
P KF Informacje istotne z punktu widzenia inwestora

Accountants &

business advisers

Sprawozdanie finansowe - czego w him szukac

- informacje o specyficznych transakcjach;

- informacje o wptywie zmian zasad rachunkowych na dane finansowe;
- informacje o dokonanych przeksztatceniach, przekwalifikowaniach;

- opis specyficznych ryzyk i wptyw tych ryzyk na sprawozdanie finansowe — np.
ryzyko kontynuacji dziatalnosci;

- informacje pozabilansowe w tym informacje o zawartych istotnych umowach
nieujetych w ksiegach;

www.pkfconsult.pl. _ PKF



PKF

Accountants &
business advisers

Analiza fundamentalna

Analiza fundamentalna jest to jedna z podstawowych technik analizy rynku
kapitatowego. Zajmuje sie ona szacowaniem wartosci akcji danej spotki w oparciu
0 nastepujgce czynniki:

» Polityka fiskalna i monetarna;

» Ogolny klimat ekonomiczny;

« Zdarzenia polityczne;

» Pozycja finansowa spétki;

» Sytuacja w poszczegolnych branzach.

Do zebrania informacji wykorzystuje sie dostepne informacje, m.in. :

* Prospekt emisyjny;

» Okresowe i roczne raporty;

* Analizy rynkowe;

* Informacje ekonomiczne z otoczenia spotki.

Analiza wskaznikowa jest podstawowym narzedziem analizy fundamentalne,;.

Analiza fundamentalna powinna udzieli¢ odpowiedzi w jakie akcje inwestowac.
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Kierunki analizy SF

Sprawozdanie
finansowe

Analiza Analiza

Analiza pozioma
| pozioma

wskaznikowa
(ptynnosci,

rentownosci,
zadtuzenia)

poszczegdlnych
pozycji
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Analiza poszczegolnych skiadnikow
sprawozdania finansowego

1. Analiza zasad rachunkowosci

2. Analiza Rachunku Przeptywow Pienieznych (RPP)
3. Analiza Rachunku Zyskow i Strat (RZiS)

4. Analiza Bilansu

5. Analiza opinii i raportu biegtego rewidenta
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Analiza zasad rachunkowosci

Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci
Zasady amortyzacji majgtku

Polityka tworzenia rezerw (wartoSci szacunkowe)
Kontrakty dtugoterminowe

Polityka przyjmowania zwrotow

VYV VYV VYV

Przedpftaty
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Analiza RPP

N

Podziat dziatalnosci na
operacyjng, finansowg i
inwestycyjna
N\

N

Charakter kasowy
(nie memoriatowy)

N

N\

Pokazuje kierunki
przeptywow
pienieznych

N

www.pkfconsult.pl 0 PKF



Analiza wstepna cash flow

Warianty Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢
przeplywow operacyjna inwestycyjna finansowa
I + + >
II + + -
11 + - +
IV + - -
\Y - +
VI - -
VII - - -
VIII - -
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Analiza wstepna cash flow c.d.

| (+++) sytuacja bardzo korzystna, przedsiebiorstwo ma
wysokg ptynnos¢ finansowg. Stwarza dobre warunki dla
rozwoju przedsiebiorstwa.

Il (++-) pozytywna — gdy przedsiebiorstwo dokonuje
restrukturyzacji i wymienia przestarzate srodki trwate;
negatywna — gdy w warunkach trudnosci ze sptatg
zobowigzan z wptywow osiggnietych z dziatalnosci
operacyjnej dokonuje wyprzedazy majgtku

lll (+-+) zakupywane srodki trwate ze srodkow z dziatalnosci
operacyjnej i obcych zrodet finansowania — typowa sytuacja
przedsiebiorstw znajdujgcych sie w fazie rozwoju

IV (+--) korzystna, gdy nadwyzka z dziatalnosci operacyjne;
pozwala na pokrycie wydatkow zwigzanych z inwestycjami i
sptatg kredytow; niekorzystna — gdy nie wystarcza

V (-++) przedsiebiorstwo pokrywa niedobdr srodkow
pienieznych na dziatalnos¢ operacyjng z wptywow ze
sprzedazy sktadnikow aktywow i z zaciggnietych kredytow
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Analiza wstepna cash flow c.d.

® VI (-+-) trudnosci finansowe, niedobor srodkéw pienieznych
w dziatalnosci operacyjnej oraz zobowigzania wobec
wierzycieli regulowane sg z wptywow ze sprzedazy
sktadnikow majagtku trwatego

®* VIl (--+) niedobdr srodkéw pienieznych w dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej przedsiebiorstwo pokrywa ze
srodkow pozyskanych z zewnetrznych zrodet finansowania
(kredytow Iub wptywow ze sprzedanych papierow); w
przedsiebiorstwach rozwijajgcych sie i podejmujgcych
wzmozony wysitek inwestycyjny, co zapewnia dobre
perspektywy na przysztosc

* VIlIl (---) kiedy we wczesniejszych okresach zostaty
zgromadzone duze zasoby srodkow pienieznych.

W dtuzszym okresie czasu prowadzi do bankructwa
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Wynik a CF

Zasada Zasada
memoriatowa kasowa
Moment wystapienia Moment realizacji
Przychodly Koszty s | Wpeltywy Wydatki | «--
........ I v | a
NalezZnosci Zobowiazania [pr==c=--- l --------------- )
Wynik Przeplywy
finansowy plenie=ne
netto
Kapital Srodki
wilasny pieniezne
v v
Zmiana stanu sktadnikow aktywow
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Wynik finansowy netto a przeptywy

pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Accotstmadss

businese=sebsis=ss

Warianty Wynik Przeplywy
sytuacji finansowy netto | pieniezne netto
I + +
I1 + -
I1I - +
1A% - -
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Wynik finansowy netto a przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

businese=sebsis=ss

® | (++) sytuacja bardzo korzystna

® |l (+-) przedsiebiorstwo zyskowne moze miec kitopoty z
brakiem ptynnosci

* [ll (-+) przedsiebiorstwo deficytowe, ale posiada nadwyzke
srodkow pienieznych co pozwala utrzymac ptynnosc. W
krotkim okresie Il korzystniejszy niz |l

* |V (--) przedsiebiorstwo przezywa powazne trudnosci
finansowe
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Analiza RZiS

AN

Podziat dziatalnosci na
operacyjng i finansowa

N

N

Charakter

memoriatowy (nie

kasowy)

N

\_ Zamienig na cash

www.pkfconsult.pl

Pokazuje lokalizacje N\
wypracowanych
zyskow, ktore
zamienity sie lub

PKF_



Analiza RZiS c.d.

1) Analiza sprawozdan w uktadzie kwartalnym
2) Struktura przychodow — jej zgodnos¢ z branzg spotki.

3)Poréwnanie danych z informacjg dodatkowag, ktora
uszczegotawia pojedyncze pozycje RZiS oraz dostarcza
informacji o przyczynach ich wzrostu bgdz spadku

4) Nie interesujemy sie pozycjami nieistotnymi, ktére majg
znikomy wptyw na SF

5) Zaleznosci pomiedzy przychodami a kosztami

6) Struktura wypracowywanego zysku — nie zysk netto
/) Podatek dochodowy
)

8) Analiza wskaznikowa

www.pkfconsult.pl 0 PKF



Analiza rachunku zyskow i strat

wynik brutto na

sprzedazy
Wynik na =
sprzedazy
] Wynik na Wynik na |4 Koszty
Wynik brutto dziatalnosci dziatalnosci ogdlnego
gospodarczej operacyjnej zarzadu
| Pozostate
przychody
operacyjne
Wynik na
Wvnik | | pozostatej -
ngtto | 5 - + dziatalnosci
Pozostate
L koszty
operacyjne
Przychody
. finansowe
Podatek ] Sazliilzks;\r:t !
dochodowy . Wynik na
h
nadzwyczajnye | | dziatalnosci -
finansowej
Koszty
finansowe
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RZiS a wycena DCF

RZIS prognoza na 5

RZiS dane historyczne lat

zysk zysk

WYCENA DCF >>>>>>> [MIAX
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Analiza Bilansu

Bilans czyta sie najdtuzej i najtrudniej, ale z jego analizy ptynie
najwiecej gtebokich wnioskow. Zarazem jest to raport
najbardziej rozchwiany, dlatego dopiero analiza pozioma czyli
miedzyokresowa pozwoli uchwycic¢ trendy, czyli czy wskazniki
polepszajg sie czy pogarszajg. Ujawnia sie wtedy takze
sprawnos¢ operacyjna oceniana tempem rotacji zapasow,
naleznosci i zobowigzan.
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Procedura wstepnej oceny (,,czytania”)
bilansu

zestawienie wielkosci ekonomicznych na poczatek i koniec
okresu (bilans),

ustalenie odchylen bezwzglednych,

wskazniki struktury sprawozdan dla poszczegolnych
okresow,

wskazniki tempa wzrostu kazdej pozycji,

mozliwosc¢ analitycznego ujecia danych bilansu i zestawienia
wynikow finansowych,

porownanie wielkosci sprawozdawczych z wielkosciami
planowanymi, danymi okresow ubiegtych, standardowymi,
branzowymi wielkosciami (prognozy)

wzajemne porownanie wskaznikow sprawozdawczych
danego okresu, wykazujgcych Sciste powigzania.
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Analiza pozycji bilansowych

Patrzgc na bilans ostatniego okresu mozemy szybko ocenic
nastepujgce rzeczy:.

1. Kapitat wtasny czyli wartos¢ ksiegowag firmy.

2. Kapitat obrotowy czyli roznice miedzy aktywami obrotowymi
a zobowigzaniami krotkoterminowymi (minus rezerwy jesli sg
utworzone).

3. Strukture kapitatu czyli proporcje kapitatu wtasnego do
zobowigzan.

4. Wskazniki ptynnosci czyli stosunek aktywow obrotowych do
zobowigzan biezgcych
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Interpretacja zmian wielkosci w bilansie

Zrodta srodkéw pienieznych:

— Zmniejszenie aktywow, np. naleznosci oznacza, ze musiaty
byC one sptacone, czyli nastgpit wptyw srodkow pienieznych,
— Zwiekszenie pasywow, np. kredytow bankowych oznacza, ze

zostaty one zaciggniete, a wiec nastgpit wptyw sSrodkow
pienieznych.

Wykorzystanie srodkéw pienieznych:

— Zwiekszenie aktywow oznacza zaangazowanie Srodkow w
dziatalnosci, np. jezeli nastgpit wzrost srodkéw trwatych, oznacza
to, ze zostaty one nabyte, a wiec musiat nastgpi¢ wydatek
srodkow pienieznych.

— Zmniejszenie pasywow, np. zobowigzanh oznacza, ze zostaty
one sptacone, a wiec nastgpit wydatek srodkoéw pienieznych.
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Mozliwosci oddziatywania na wynik

businese=sebsis=ss

Kierownik jednostki (zarzgd) probuje najczesciej przedstawic
podejmowane przez siebie dziatania w jak najlepszym swietle.
Stad zdarzajg sie przeoczenia, omyiki lub celowe ubarwianie
wynikow osigganych przez spotke. Np. dzieje sie tak w sytuacii:

» Zmian zarzadu
» Upublicznienia akcji

» Koniecznosci pozyskania kapitatu obcego (kredyt, emisja)

www.pkfconsult.pl 0 PKF



Mozliwos$ci oddziatywania na wynik

W mniejszych spotkach moze byc¢ to spowodowane brakiem
znajomosci zasad rachunkowosci, w wiekszych - gdzie
ksiegowosc jest juz prowadzona przez wydzielone jednostki lub
firmy zewnetrzne - tego typu postepowanie przyjmuje
znamiona manipulacji wynikami.

Przedsiebiorstwa mogg zatem oddziatywac na wynik na dwa
sSposoby:

1) wykorzystujgc mozliwosci, jakie dajg przepisy rachunkowe

2) naruszajgc przepisy rachunkowe (mowimy tu o
manipulowaniu wynikami) — zawyzanie aktywow, zanizanie
zobowigzan
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Srodki trwate a wynik

Obszary ryzyka:

1)
2)

kapitalizacja kosztow remontow.
koszty wiasnych zasobow zaliczane do inwestycji

zmiana stawek amortyzacji | przeszacowanie wartosci
aktywow

opoOznienie oddania srodka trwatego do uzytkowania
utrata wartosci aktywow

niewykorzystywany majgtek

ujecie kosztow finansowych

przeszacowanie do wartosci godziwej
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WNiIP a wynik

Kolejny obszar dotyczy wartosci niematerialnych i prawnych.

1) Kapitalizacja wydatkdow na wiasne zasoby przy projektach
wdrozeniowych.

2) Kapitalizacja mniejszych projektow, ktore nie powinny byc¢
aktywem, poniewaz nie zwiekszajg wartosci systemow i czasu
ich zycia (np. nowe raporty w systemie informatycznym).

3) Amortyzacja wartosci niematerialnych.

4) Wartosc firmy — brak utraty wartosci
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Zapasy a wynik

Podstawowe zagrozenia obejmuja:

spadek wartosci godziwe] zapasow ponizej wartosci
bilansowej (brak odpiséw)

zawyzenie TKW (w tym niewykorzystane moce produkcyjne)

niezgodny z prawem i politykg rachunkowosci sposob
wyceny zapasow

aktywowanie, jako produkcja niezakonczona, zlecen
produkcyjnych w stosunku do ktorych w istocie nastgpito ich
zaniechanie

brak ujawnienia rozchodu zapasow w dacie transakcji
sprzedazy

rozchody i wydanie zapasow bez ich sprzedazy (zagarniecie
mienia, nadmierne wydanie na promocje, reklame, darowizny

itp.)
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Naleznosci a wynik

Oprécz zapasow firma ma duze pole do zmian w zakresie
naleznosci. W szczegolnosci dotyczy to aktualizacji naleznosci.

1) Brak wystarczajgcych odpisow na naleznosci

2) Ujecie naleznosci przeterminowanych jako naleznosci
dtugoterminowych tez nalezy do manipulacji

3) Niewtasciwa wycena udzielonych pozyczek, w tym
pozyczek ,rolowanych” do jednostek powigzanych

4) Dopfaty do kapitatu spotek powigzanych na pokrycie straty
wykazywane bez analizy ich mozliwosci zwrotu
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nie ujawnienie ograniczen w dostepnosci do srodkow
pienieznych

Wykazanie jako ekwiwalenty srodkow pienieznych aktywow
finansowych, ktorych okres sptywu w okresie 3 miesiecy
nie jest praktycznie pewny

Niewystarczajgca kontrola nad aktywami, ktére s3g
najbardziej narazone na wystepowanie przestepstw i
oszustw, niewtasciwe procedury zarzgdzania srodkami i
procedury inwentaryzacji
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Rozliczenia migedzyokresowe czynne

1) Aktywowanie kosztow prac badawczych i rozwojowych, ktore
nie bedg kontynuowane

2) Aktywowanie nieuzasadnione kosztow marketingu, analiz i
ustug doradczych
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Rezerwy a wynik

Obok aktywow duze pole do sterowania wynikiem finansowym
stwarzajg pasywa, szczegolnie rezerwy. Przede wszystkim
dotyczy to rozwigzywania rezerw.

1)

Nalezy doktadnie analizowacC, co byto przyczyng
rozwigzania rezerwy. Czy byto to ekonomicznie
uzasadnione, czy faktyczne przestanki pozwalaty na
rozwigzanie takiej rezerwy?

Z drugiej strony firma moze nie ujawnia¢ wszystkich
istotnych informacji o grozgcych jej karach, procesach,
kosztach reklamaciji.

Rezerwy to rowniez narzedzie do przetransferowania
lepszych wynikdw na przyszte lata. Jesli firma osigga plan
w zakresie wyniku finansowego z duzg nadwyzkg, moze
jego czes¢ "ukry¢" pod postacig rezerwy, a nastepnie
rozwigzacC w przysztym, gorszym finansowo, roku.
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Rezerwy a wynik

4) Nie ujawnianie memoriatowe zaciggnietych umownych
zobowigzan przed datg ich kasowej realizacji

* brak ujawnien udzielonych gwarancji na wyroby

* brak ujawnien kosztow sprzedazy tj. kwot naleznych
dystrybutorom za sprzedane produkty

* brak ujawnien udzielonych poreczen i gwarancji
innym jednostkom, brak spisu wystawionych weksli

* brak ujawnien rezerw na Swiadczenia pracownicze, w
tym dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze lub po
okresie zatrudnienia, Swiadczenia zalezne od wynikow
wypracowanych
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Zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe bierne

Brak kompletnosci zobowigzan ze wzgledu na sposob ich
ujecia w momencie otrzymania obcigzenia (np.: opdzniona
faktura wykonawcy), a nie w momencie otrzymania ustugi

Brak naliczenia naleznych kontrahentom odsetek za
nieterminowe ptatnosci

Niewlasciwa wycena kredytow i pozyczek, zwtaszcza w
przypadku, gdy umowa przewiduje odroczenie ptatnosci,
kapitalizacje odsetek lub oparta jest o state oprocentowanie

Nieujecie zobowigzan, o ile obowigzek ich zaptaty jest
odroczony w czasie

Ujecie zobowigzan jako wzrost kapitatow wtasnych

Odnoszenie odpisow wartosci aktywow na wynik lat
ubiegtych podczas gdy skutki szacunkow powinny bycC
odnoszone wytgcznie w ciezar wyniku roku biezgcego
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Zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe bierne

businese=sebsis=ss

7) Przekazywanie uprawnien do dokonywania ,ryzykownych”
lub wrecz nieefektywnych transakcji do realizacji przez
spotki zalezne

8) Manipulowanie zakresem konsolidacji, w tym np. brak ujecia
wszystkich spotek grupy sprawozdaniem skonsolidowanym

9) Udzielanie gwarancji i poreczen innym jednostkom za
posrednictwem jednostek zaleznych

10) Wykazywanie zyskow jednostki dominujgcej w istotnym
zakresie poprzez transakcje z jednostkami powigzanymi
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Przychody i koszty a wynik

Oprocz aktywow i rezerw szczegolnej kontroli trzeba poddawac
przychody ze sprzedazy i koszty zwigzane z ich uzyskaniem.

1) Po pierwsze, trzeba doktadnie analizowaC, co zostato
zaliczone do przychodow. Firmy rozliczane za wynik
papierowy mogg mieC pokuse udzielania bardzo dtugich
termindbw pfatnosci w celu wykazania przychodow ze
sprzedazy. W tym przypadku ponoszg koszty finansowania
oraz wystawiajg sie na zwiekszone ryzyko bankructwa
klienta. Jednak pokusa wykazania dodatkowych
przychodow jest wieksza.

2) Inng role odgrywajg nadmierne upusty czy faktury za ustugi,
ktobre majg pomdéc w wykonaniu sprzedazy, ale
niekoniecznie w odzyskaniu pieniedzy. Firma wykaze
wirtualny przychod, ktéry w przysztosci nie bedzie
skutkowac sptywem srodkow pienieznych.
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Przychody i koszty a wynik c.d.

3) Bardzo czesto przedsiebiorstwa decydujg sie rowniez na
zakomunikowanie odbiorcom nowych, wyzszych cen, ktore
pojawig sie w nowym okresie rozliczeniowym. W takim
przypadku odbiorcy czesto dokonujg nadmiernych zakupow,
co pozwala zrealizowacC firmie plan sprzedazy okresu
biezgcego. Jednak nieuzasadniona podwyzka moze bycC
katastrofalna dla wynikow przysztych okreséw. Szczegdlnie,
jesli takiego ruchu nie wykonajg najwieksi konkurenci.

4) Kreowanie wyniku w oparciu o moment uznania przychodow
jest mozliwe m.in. poprzez:

» Fikcyjna sprzedaz w ostatnim okresie roku z opcjg odkupu w ciggu 1-2
miesiecy

= Sprzedaz realizowana do jednostek powigzanych celem wykazania zysku w
sprawozdaniu jednostkowym

= Ujecie przychodow w momencie wydania towarow, pomimo ze z umowy
wynika , ze ryzyka zwigzane z towarami pozostajg u sprzedawcy

= Sprzedaz wytworzonych we wiasnym zakresie wartoSci niematerialnych i
prawnych
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Przychody i koszty a wynik c.d.

Uznanie zaliczkowania kontraktu za przychéd

Zarachowanie przychoddéw okreséw przysztych do przychodéw roku
biezgcego

Uzyskania przychodu z ustug wedtug wystawionych faktur bez
uwzglednienia kryterium:

a) zaawansowania kontraktu (o ile wynik na transakcji mozna
oszacowac)

b) uzyskania przychodu do wysokosci kosztu o ile wyniku nie
mozna oszacowac

C) ujecie straty w momencie jej wystgpienia

5) Kreowanie wyniku w oparciu o sposob wyliczania kosztow

transakcji jest mozliwe m.in. poprzez:

Manipulacja poprzez brak ciggtosci w zakresie sposobu wyliczenia kosztu
rozchodu (LIFO, FIFO, sredniowazona, szczegotowej identyfikacii)

Ujecie kosztéw sprzedanych produktéw po dacie sprzedazy (np. koszty
podwykonawcy)

Brak zarachowania kosztow rozchodowania aktywow do transakgji
sprzedazy (niewspotmiernosc przychodow i kosztow)
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Koszty na przetomie roku a wynik

W tym przypadku mozna poming¢ lub "ukry¢ w szufladach"
pewne faktury, aby nie obcigza¢ wyniku okresu biezgcego.
Faktury te zostang zaksiegowane juz w nowym roku, a w
konsekwencji zaptacone z opdznieniem. To wigze sie z

ryzykiem odsetek karnych czy nawet zerwania wspotpracy
przez solidnych dostawcow.
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Pokrycie kapitatu podstawowego

* Nieprawidtowosc¢ w wycenie aportow wnoszonych na
pokrycie kapitatu:
— Srodki trwate
— WNIP (know-how)
® Zta prezentacja naleznych i niewniesionych przez wiascicieli
wktadoéw w sprawozdaniu finansowym.
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Pokrycie kapitatu podstawowego -
ewidencja w spétce wnoszacej aport

®* Roézna klasyfikacja udziatow i akcji w spotkach prawa
handlowego:

— Jako inwestycje dtugoterminowe,
— jako inwestycje krotkoterminowe.

®* Rozna wycena udziatow i akciji:
— Inwestycje dtugoterminowe - wediug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

wartosci godziwej lub wartosci przeszacowanej do cen
rynkowych,

— Inwestycje krotkoterminowe — wedtug ceny rynkowej
albo ceny nabycia lub ceny rynkowej w zaleznosci od tego,
ktdra z nich jest nizsza.
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Kreowanie wyniku w oparciu o transakcje
dokonywane wewnatrz grupy kapitatowej

manipulowanie zakresem konsolidacji

O brak ujecia wszystkich spotek grupy sprawozdaniem
skonsolidowanym

niesprawny system nadzoru witascicielskiego

¢ brak wiedzy o transakcjach i wynikach jednostek
podporzadkowanych

przekazywanie uprawnien do dokonywania ,ryzykownych” lub wrecz
nieefektywnych transakcji do realizacji przez spotki zalezne

udzielanie gwarancji i poreczen innym jednostkom za posrednictwem
jednostek zaleznych

wykazywanie zyskow jednostki dominujgcej w istotnym zakresie
poprzez transakcje z jednostkami powigzanymi
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Inne nietypowe operacje

® Leasing zwrotny
* Aktywa na odroczony podatek od straty podatkowej

* Zawyzenie wartosci aktywow na dzien nabycia —
generowanie wartosci firmy

® Obnizanie wartosci aktywow na dzien nabycia —
generowanie ujemnej wartosci firmy

* Sprzedaz zapasow do podmiotu bezposrednio przed
nabyciem

* Zmiany zasad konsolidacji

®* Opcje menadzerskie
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Mozliwos$ci oddziatywania na wynik

Naruszajgc przepisy rachunkowe dopuszczamy sie oszustwa.

,Oszustwo stanowi zamierzone dziatanie podjete przez jednego
lub kilku cztonkow kierownictwa, pracownikow Iub strony
trzecie, ktore powoduje powstanie nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym. Moze ono polegac na:

> manipulacji, zafatszowaniu lub zmianie danych lub dokumentéw
zawtaszczeniu majgtku

> wytgczeniu lub pominieciu w zapisach ksiegowych lub
dokumentach skutkow transakc;ji

> rejestrowaniu transakcji pozornych

> niewtasciwym stosowaniu zasad (polityki rachunkowosci)”

Oszustwo ksiegowe polega na swiadomym znieksztatceniu
informac;ji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych, w
celu osiggniecia korzysci majgtkowych niezgodnie z prawem.

Definicja oszustwa wg Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej MSRF-240
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Oszustwo

PKF

Miedzynarodowy Standard Rewizji Finansowej MSRF 240

Accountants &

business advisers

,Oszustwo stanowi zamierzone dziatanie podjete przez jednego
lub kilku cztonkéw kierownictwa, pracownikow lub strony trzecie,
ktore powoduje powstanie nieprawidtowosci w sprawozdaniu
finansowym. Moze ono polegac na:

» manipulacji, zafatszowaniu lub zmianie danych lub
dokumentow

» zawlaszczeniu majgtku

» wyltaczeniu lub pominieciu w zapisach ksiegowych lub
dokumentach skutkow transakcji

» rejestrowaniu transakcji pozornych

» niewtasciwym stosowaniu zasad (polityki rachunkowosci)”

Oszustwo ksiegowe polega na Swiadomym znieksztatceniu
informac;ji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych, w
celu osiggniecia korzysci majgtkowych niezgodnie z prawem.
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PKF

Accountants &
business advisers

Rachunkowos¢ kreatywna

Definicja

Rachunkowos¢ kreatywna

oznacza wykorzystanie tego zakresu wolnosci przez
producentow sprawozdan finansowych, ktéry wynika z braku
odpowiednich wzorcow, standardéw, regut i procedur
stanowigcych podstawe podejmowania decyzji w ramach
czterech gtéwnych etapow procesu tworzenia informacji
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych
przedsiebiorstw: uznawania, wyceny, ujawniania i prezentaciji.
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» 1r0jkat oszustwa”
PKF =

Accountants &

business advisers

ZACHETA/PRESJA
Kierownictwo lub pracownicy jednostki
moga by¢ zachecani lub podlegac presji,
by popetniaC oszustwo, np. osiggniecie
gorszego niz zaktadany wyniku moze
spowodowac wywieranie naciskow na
kierownictwo jednostki by w sposob
sztuczny (oszukanczy) poprawic go.

7 <

SPOSOBNOSC/OKAZJA POSTAWA/
Osoba popetniajgca oszustwo musi SAMOUSPRAWIEDLIWIENIE
mieC sposobnos¢ by oszustwo popetnic; Osoby popetniajgce oszustwo albo
sposobnosc¢ te moze tworzyc¢ np. charakteryzuje postawa, charakter bgdz
niedziatajgcy lub dziatajgcy wadliwie zasady etyczne, utatwiajgce im
system kontroli wewnetrznej, bazowanie popetnienie oszustwa, albo znajdujg sie
istotnych elementow sprawozdania w sytuaciji, ktéra umozliwia im tatwe
finansowego na przyblizonych usprawiedliwienie oszukanczych
szacunkach zachowan, np. dbatoscig o dobro firmy
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MSRF 240 Przyktady czynnikow ryzyka oszustwa

P K"' Zatgczniki do MSRF 240

Accountants &

pusiness advisers 1. Niezwykle szybki wzrost rentownosci, w szczegolnosci w
poréwnaniu z innymi firmami tej samej branzy;

2. Potrzeba uzyskania dodatkowych pozyczek lub kapitatu na
sfinansowanie dziatalnosci lub jej czesci;

3. Oczekiwany lub rzeczywisty negatywny wptyw stabych
wynikow finansowych na wazne zamierzone transakcje (np.
potgczenie jednostek gospodarczych Ilub uzyskanie
zamowienia);

4. Znaczgce transakcje z podmiotami powigzanymi (np. nie
prowadzgce normalnej dziatalnosci czy nie sg badane lub
badane przez innych audytorow);

S. Nieodpowiednia kontrola wewnetrzna (nad pracownikami,
w zakresie wprowadzonych procedur autoryzacji);
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PKF Kreowanie wyniku

Accountants &

pusiness advisers RODZAJE SCHEMATOW

1. W oparciu o moment uznania przychodu

(Fikcyjna sprzedaz w ostatnim okresie roku z opcjg odkupu w
ciggu 1-2 miesiecy)

2. W oparciu o sposob wyliczenia kosztow transakcji
(Brak zarachowania kosztow transakcji)

3. W oparciu o zasady wyceny aktywow lub kryterium
ich kompletnosci
(ustalenie stawek amortyzacji nieadekwatnie do okresu
ekonomicznego zuzywania majgtku trwatego i wartoSci
niematerialnych i prawnych)
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PKF

Accountants &
business advisers

Kreowanie wyniku

RODZAJE SCHEMATOW

W oparciu o zasady wyceny pasywow lub kryterium ich
kompletnosci

W oparciu o zmiany zasad rachunkowosci

(zmiany zasad polityki rachunkowosci dokonywane w celu
wykreowania wyniku - zmiany w Sposobie wyceny
rozchodowanych aktywow)

W oparciu o transakcje dokonywane wewnatrz grupy
kapitatowe]

(manipulowanie zakresem konsolidacji - brak ujecia wszystkich
Spotek grupy sprawozdaniem skonsolidowanym)

W oparciu o transakcje kapitatowe
(Manipulacja wartoScig godziwg aktywow, bo to wartosc
szacunkowa)]
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Opinia i raport biegtego rewidenta

Accountants &
business advisers

Biegty rewident wydaje opinie, iz:

sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowg Spotki ... we wszystkich
istotnych aspektach ... zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci i przepisami prawa ...
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Opinia i raport biegtego rewidenta

Accountants &

business advisers

B Opinia — zastrzezenia / uwagi

B Raport:
v objasnienia do zastrzezen i uwag
v' analiza sprawozdania

v kontynuacja dziatalnosci
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PKF

Accountants &
business advisers

Jesli chcesz znac prawde o
spotce - czytaj sprawozdania
| obliczaj wspotczynniki.
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PKF

Co to jest PKF

Accountants &
business advisers

> PKF International
> PKF Consult

> PKF Grupa Konsultingowa

e PKF Audyt

» PKF Centrum Rachunkowosci
b PKF Tax.
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PKF PKF International PK|"

Accountants &

business advisers

BPKF International, to BFirmy cztonkowskie PKF z catego
miedzynarodowa sie¢ niezaleznych, Swiata oferujg szeroki zakres
Scisle powigzanych ze sobg firm doradztwa biznesowego i ustug
doradczych swiadczgcych ustugi. ksiegowych, ktére spetniajg potrzeby
m Audyt Klientow indywidualnych na ich
lokalnych rynkach.
B Konsulting
BKiedy korzystasz z pomocy PKF,
m T mozesz mieC pewnosC, ze prace
B Szkolenia bedg prowadzone przez
B Doradztwo Podatkowe P.i:8 fesjona I,' . to Wz
miedzynarodowym doswiadczeniem,
B Rachunkowos¢ co zapewnia ciggto$¢ prowadzonych
B Zarzadzanie projektow niezaleznie od
B Finanse uwarunkowan geograficznych.
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PKF Pozycja PKF International w Swiecie

Accountants &
business advisers

il -——
- ——— - i - -— , +

e L e— PR
Globalny ranking Ranking w zakresie Ranking w zakresie
sieci konsultingowych i audytorskich dziatalnosci audytorskiej dziatalnosci konsultingowej
[l WORLD W WORLD B WORLD
Leading accounting networks: fee data Top 10 networks by audit revenue Top 10 networks by consulting/ advisory revenue
Rank Fee Growth
2010 Income rate Rank | o e Revenue | Growth Rank | o Revenue | Growth
m % 2010 (sm) | (%) 2010 (sm) | (%)
1 Deloitte® (1) 26,578.0 - 2| Delottte 11,797 -14 2 KPMG 6,602 83
2 | wC() 26.60.0 2 1| Emst& Young 10,061 0.8 1| paC 6,206 1.9
. Ernst & Young® (1 21,550.0 1
e i | Kme 9,902 0 & |Emst&Young 52| 08
4 KPMG*(1) 20,630.0 3 : = mpe 5 ; ————
s s ™ : : . rant Thornton 1169 | -14
RSM |

6 I5M Intermational® 18780 0 6 SM Intemational 1,862 0 6 BDO 1,057 4.6
7 | GrantThorton Intemational*(2) | 3,673.0 2 Grant Thornton Intl 1688 21 7 | PKFInternational 931 | 22.2(¢
8 Baker Tilly International” 3,065.8 -2 8 Baker Tilly Intl 1679 13 8 RSM International 802 | -4.3(e)
9 Crowe Horwath International* 2.720.0 -1 - Crowe Horwath Intl 1,450 2.0 ] Baker Tilly Intl 583 | -343(e)

Q PKF International® 24494 | 20 DC 10 | PKFInternationa 1053 Z 10 | Crowe Horwath Intl 572 | -15.0(e)

Source: International Accounting Bulietin Source: International Accounting Bulletin Source: International Accounting Bulietin

I January 2011 www.InternationalAccountingBulletin.com
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Accountants &
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Audyt

Gt &
_:._-;a;;s '

Podatki Szkolenia

| seminaria
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PKF PKF - FIRMA PARTNERSKA GPW

Accountants &
business advisers

» posiada tytut Lidera Rynku Pierwotnego — Firma Partnerska
GPW,

» jest Autoryzowanym Doradcg rynku NewConnect i Catalyst,

» jest Firmg Partnerskg GPW dla MSP w kategorii Biegli
Rewidenci.

AUTORYZOWANY

\\
Y@ | CATALYST DORADCA
N\ AUTORYZOWANY DORADCA NEW/connect
, | , FIRMA - FIRMA
q PARTNERSKA PARTNERSKA
o M S P Lider Rynku Pierwotnego

www.pkfconsult.pl. _ PKF



PKF Pozycja Grupy PKF w Polsce

Accountants &
business advisers

*RANKING FIRM AUDYTORSKICH

Czwarfek
4 .9/ ekonomia 24 LUTEGO 2011 | Pz Nawafimy Punkly | Liczba Sedvie  Licha
bacarych|  bdane  audy-
0 0 podmio- | akdywa przychody forow*

e fow |wminz wminzt
KPMG Audytsp.z0.0, Warszawa 73| 1324 | 2612 1007 395
PwCPolskasp.z0.0. Warszawa 727 | 1253 | 2310 660 605
Emst&bung Polskasp. z0.0, Warszawa 725|126 | 163 T 49
Deloiffe Audytsp.z0.0., Warszawa 715 | 1130 | 1597 1164 283
-4 BDOsp.z0.0, Warszawa 687 | 758 | 33 48 135

, Grant Thomton Frackowiaksp.z0.0.5k Poznafi 668

1 -’ \’ ii: iz qu;mzao,mm 597 | 299 102 139 9%
H

DWW

N W W

Ranking wg fgczonych kryteriéw: liczby badanych jednostek,
wielkosci badanych aktywoéw i przychodoéw, liczby audytoréw
i zatrudnienia, przychodéw ze sprzedazy ustug audytorskich
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PKV Pozycja Grupy PKF w Polsce na rynku kapitalowym

Accountants &
business advisers

B PARKIET

Ranking audytorow

>dodatek specjalny

OIOwce e od Wzgl'f'dem ticaby

Liczba  Odsetek
bada- przeba-

nych danych
. firm firm
z GFW
(proc.)
1. Ernst & Young Audit 35 84
2. PKF Consult T )
3. 80O Numerica
International Auditors
& Consultants 30 12
~ 4. Deloitte Audyt 29 69
ekt poprawy koniunktur L —  —"
y- 6. PricewaterhouseCoopers 19 45
7. Grant Thornton
Frackowiak 19 45
8. HLB Sarnowski
& Wisniewski 17 41

ol 9. Grupa Revision 17 41
by¢ 10 Doradca Zespdi
Doradcéw Finansowo-
-Ksiegowych
Kryterium: Audytorzy spélek gieldowych — liczba badanych spétek g
listers Audytor
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PKF PKF Consult Sp. z 0.0. B ul. Elblagska 15/17 m 01-747 Warszawa
Tel.: 022 560 76 50 m Fax: 022 560 76 63 m pkfconsult@pkfconsult.pl

Accountants &
business advisers

Dziekuje za uwage.

Katarzyna Drobiszewska

PKF Audyt Sp. z o.0.

www.pkfconsult.pl. _ PKF



