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Czy zaczeta sie juz nastepna
duza hossa?



W poprzednim odcinku (Wall Street 11 czerwca 2010):

,WIG-20 na tle ,,projekcji” z Raportu Tygodniowego z
9 kwietnia 2010.”




... a tak byto naprawde:




Niektorzy robig prognozy dla catego swiata az na
100 nastepnych lat.

NEW YORK TIMES BESTSELLER

,2050: globalna
wojna pomiedzy |
USA, Turcjg, Polskq B

i Japoniq - nowymi
wielkimi potegami”

2080: SPACE-BASED
ENERGY POWERS EARTH

eZrobienie
prognozy na
nastepne kilka lat
dla tylko jednego
drobnego elementu
rzeczywistosci -
Warszawskiego
Indeksu Gietdowego
- nie powinno byc
wiec zbyt trudne.

“Expect the unexpected. ... He can see without the crystal ball.” —Newsweek
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Rvnki ,,wschodzace” kontra rynki ,,rozwiniete”.

e Wzgledna
sita
,Emerging
Markets”
wobec
,Develomped
Markets” nie
byta tak
wysoka od
1994 roku.




Rvnki ,,wschodzace” kontra rynki ,,rozwiniete”.

«Ceny akcji na
rynkach /
wschodzqcych
pokonaty poziom z
1994 roku dopiero w

2004 roku. »
| 'l

eImpulsem, ktoryw

2004 roku | W
uruchomit odptyw ——————————
kapitatu z EM byto
rozpoczecie przez :
FED w lutym 1994
roku zaostrzania

polityki pienieznej.
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Trwajacy kryzys strefy euro odpowiednikiem
kryzysu ERM z lat 1992-1993.

,,» Niestety znacznie gorsze sq perspektywy strefy euro. Jej cechqg
charakterystyczng jest funkcjonowanie wielkich systemow
bankowych w - czesto juz mocno zadtuzonych - matych krajach. O
ile banki w USA byty ,,zbyt duze by upasc”, o tyle w Europie banki
mogq okazac sie ,,zbyt duze by mogty zostac uratowane”. Trwajqcy
spadek dolara wypchnie w 2010 roku euro na nowe historyczne
rekordy, co wywota w 2011 roku recesje w europejskim przemysle.
Cykliczny nawrot kryzysu finansowego wznowi procesy odsrodkowe
w obrebie Europejskiej Unii Walutowej. Wobec braku perspektyw
na solidarng akcje w stylu amerykariskim kapitat rozpocznie
ucieczke z matych zadtuzonych krajow europejskich. W 2012 roku
niemoznosc pozyskania finansowanie deficytow budzetowych zmusi
te z nich, ktore nie bedq gotowe zrzeczenia sie kontroli nad swymi
finansami, do opuszczenia Unii Walutowej.”

Wojciech Biatek, Forbes, wrzesien 2009



16-letni cykl dolara.

«Obecna

sytuacja
techniczna
dolara wydaje
sie byc |
odpowiednikiem
tej z konca lat
/0-tch i potowy
lat 90-tych.




»2011=1994"7

eJesli dynamika
obecnego
,wachlarza” na EUR/
USD bedzie podobna
do dynamiki
analogicznego
,wachlarza” z
poprzedniego cykli,
to poczqgtku
kilkuletniej fali
umocnienia dolara
nalezy oczekiwac
pomiedzy wrzesniem
2011 a sierpniem
2012 (srednio
poczqwszy od

| kwietnia 2012).




»2011=1994"7

«Sytuacja
techniczna
USD/CHF
wydaje sie
byc
analogiczna
do tej z
1978 i tej z
1995 roku.
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.,Cvkl prezydencki” na rynku surowcow.

« Tutaj miesiqc wyborow
(listopad) to miesiqc nr. 48,
zas miesiqc nr. 1, to pierwszy
miesigc po wyborach
(grudzien)

eBy traci¢ najwiecej w ciqgu
roku na surowcach trzeba
byto je kupowac na koniec
czerwca roku wyborczego
(mediany) czy tez na

koniec listopada tuz po
wyborach (lub tez rowniez
dobrze pot roku pozniej) w
wersji dla wartosci srednich.
« Aby zarobi¢ maksymalnie
surowce trzeba byto kupowac
- uwzgledniajqc wskazania
srednich - na koniec czerwca
roku przedwyborczego
niezaleznie od tego, czy
usunelismy ostatni cykl czy
tez nie.

Roczne zmiany GSCI (USD) w ramach "cyklu
prezydenckiego” (przesunigcia miesieczne)

——dtednie

- mediany




Domniemana 4-letnia cyklicznosc tempa inflacji.

W poprzednich
cyklach szczyty
dynamiki CPI
formowane byty co 4
lata (lato 2000, lato
2004, lato 2008), a
osiggane byty po jej
wzrostach o 3,9-6
proc. (srednio +4,8
pkt. proc.)
trwajqgcych 16-29
mies. (srednio 21
mies.). Zatozenie
utrzymanie tej 4-
letniej cyklicznosci
dynamiki CPI
sugeruje, ze
inflacyjna faza
zakonczy sie latem
2012 roku.
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.,Cvkl pokoleniowy” na rynku surowcow.

«Obecna
,»DOKryzysowa”
sytuacja na
rynku
sUrowcow
wydaje sie byc
analogiczna do
tej z 1979
roku.




Najwiekszy 5-sesyjny spadek ceny srebra od stycznia

1980 roku.

e(Czesto
najwyzsza
dynamika
ruchu
wystepuje na
jego
poczqtku,
wiec
najsilniejsze
od 31 lat
zatamanie
ceny srebra
na poczqtku
maja tego
roku moze

byc¢ znaczqce.
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10-miesieczne wyprzedzenie ze strony srebra w
1980 roku w stosunku do indeksu szerokiego
koszyka surowcow.

ePokolenie temu

srebro ustanowito i

szczyt z 10-

miesiecznym

wyprzedzeniem w | . -

stosunku do
Goldman Sachs
Commodity
Index. Powtorka
tego scenariusza - _
obecnie dawataby

szczyt

pokoleniowej

hossy na rynku

SUrOWCOW W

lutym 2012.

xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx




.,.Szoki naftowe” jako zrodto wiekszosci recesji w

USA.

e5naé
ostatnich
recesji w
USA
poprzedzon
e zostato
silnymi
wzrostami
ceny ropy
naftowej.

*Wyjagtkiem
byta recesja

z 1982
roku.
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Stopy FED a tempo inflacji.

«Stopy FED
pozostajq na
prawie
zerowym
poziomie,
podczas gdy
dynamika CPI
rosnie do
najwyzszego
poziomu od
2008 roku
(ponad 3
proc.).
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Pomijajac 2008 rok po raz ostatni realne stopy
procentowe byty tak niskie w USA w 1980 roku.

«Zrédtem recesji

w USA 7 1982 WW
roku - tej ktorej i Wf"lu. A

przyczynq nie byt W "

wczesniejszy A/\

,SZok naftowy” - |
ftowy <

byto skok
wysokosci
realnych stop
procentowych do
rekordowego
poziomu, ktory
nastqgpit w latach
1980-1981.




Polityka ,,ilosciowego poluzowania” w USA i
Japonii.

eNiespodziewana
interwencja banku
centralnego Japonii M
sprowokowana tragicznym /
trzesieniem ziemi w Japonii
doprowadzita do sytuacji, w
ktorej obok amerykariskiego W/

programu ,,quantitative

easing” (ktory nawiasem
mowiqc podqgzq sladami

swego japonskiego
pierwowzoru sprzed 7 lat)
otrzymalismy w marcu QE2 w
Japonii.

«Jesli FED nadal bedzie
nasladowat dziatania BoJ
sprzed 7 lat, to wycofanie z
QE nastgpi w USA po
przysztorocznych wyborach.




Kryzysy meksykanskie.

Z WIKIPEDII:

, The Latin American debt crisis was a that
occurred in the early 1980s (and for some countries starting
in the 1970s), often known as the " ", when

countries reached a point where their
exceeded their earning power and they were
not able to repay it.”

,» The 1994 Economic Crisis in Mexico, widely known as the
Mexican peso crisis, was caused by the sudden

of the in December 1994.
The impact of the Mexican economic crisis on the

and was labeled the Tequila Effect
( : Efecto Tequila).”

... W 1982 roku wtadze PRL zawiesity obstuge zadtuzenia
Zagranicznego.
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Jak Wall Street zniosta recesje z 1980 i 1982 roku?

« Z godnosciq.

« W obecnych
realiach powtorka
tego scenariusza
gospodarczego
oznaczataby 2
recesje w USA z
rzedu: pierwszq w
2012 roku S e S
wywotanq skokiem o
cen sUrowcow w
latach 2011-2012,
drugg w 2014 roku
wywotang
wycofaniem sie
FED z QE w latach
2012-2013
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Cykl pokoleniowy na rynku akcji w USA.

eKazde
pokolenie
ma swojq
hosse, swoj
boom,
swojq besse
i swojq
depresje.

wojne.
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Hossa na DJIA od marca 2009 na tle zwyzek,

ktore rozpoczynaty sie po kryzysach z lat
1907, 1938 i 1974.

«Obecne
pokryzysowe
odbicie cen
akcji na Wall
Street na tle
podobnych
ruchow z
przesztosci
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Wzorzec pokryzysowego odbicia”.

«Obecne
pokryzysowe
odbicie cen
akcji na Wall
Street na tle
podobnych
ruchow z
przesztosci po
ich
usrednieniu.

ot

24



Cykl pokoleniowy na rynku akcji.

ePrzypadek
Francji. | A

vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv




Zachowanie europeijskich cen akcji podczas kryzysu
ERM i obecnego kryzysu strefy euro.

ePrzypadek
Francji.
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Aspekt geopolityczny cyklu ,,pokoleniowego’.

'Amerykan ie S&P 500 po uwzglednieniu inflacji i dywidend
wygrywajg co | "
pokolenie
kluczowy
konflikt 1000
militarny od
prawie 250
|at. 100

10
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,Polska drugim Kuwejtem” - przed...

Grudzien 1980: Karlino
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.Polska druga Japonig” — przed...
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,,Polska druga Irlandia” - przed...
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Jesli Norwegia podzieli los Japonii i Irlandii, to
celem indeksu gietdy w Oslo jest poziom o 80 proc.

nizszy niz w szczycie z 2007 roku.
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Ceny akcji w Norwegii a ceny ropy naftowe;.

u"sWe
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WIG w ,drugiej Norweqii”.
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Srednio 40-mies. cykl gospodarczy Kitchina.

.,,Joseph Kitchin (1861 -
1932) was a
businessman and v
statistician. Analysing
American and English
interest rates and other
data, Kitchin found
evidence for a

of
about 40 months. . His
publications led to other

business cycle theories by

later economists such as

)

, and

°*»”

«Zrédto: http://
en.wikipedia.org/wiki/
Joseph_Kitchin
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Cykl Kitchina a rynku akcji

«Dynamika |
WiG-u a 0 llﬂA i |

dynamika | ’ |" AN “1\""
produkcji -
przemystowej. ‘w M




Srednio 40-mies. ,.krotki” cykl koniunkturalny w
gospodarce - cykl Kitchina - a cykl hossa-bessa nha GPW.
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Zasada zmiennosci przy prognozowaniu przebiegu
cyklicznej na rynku akcji.

eBessy o
nieparzystych
numerach
porzqdkowych
majq relatywnie
tagodny przebieg
korekt
,ptaskich” (1991-
1992,
1997-1998), czy
tez pedzqcych
(2004-2005).

ePrzeplatane sq
bolesnymi
bessami o
charakterze
»ZY9zakow”.
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Prognoza dla WIG-u oparta na powyzszych

rozwazaniach.

M1



Dziekuje bardzo za uwage i poswiecony
czas.

Zapraszam na
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